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Global Piyasalarda Giindem

* ABD’de Haziran ayina iliskin tarim disi istihdam 57 bin artarak 110 bin seviyesindeki piyasa beklentisinin
belirgin altinda gerceklesti ve dnceki ay verisinin 129 bine asagi revize edilmesiyle isglicli piyasasina iliskin
goriinim ivme kaybeden, daha zayif bir tabloya isaret etti. istihdam artisinin son dért ayin en disiik
seviyesine gerilemesi isgiicii piyasasindaki sogumanin hizlandigini gosterdi. ise alimlarin profesyonel ve
ticari hizmetler, sosyal yardimlasma ve saglik hizmetleri gibi alanlarda artis egilimini siirdirmesine karsin,
eglence ve konaklama sektoriinde dusls kaydedilmesi, istihdam piyasasindaki blylimenin daha dar bir
tabana sikistigini ve sektorel yavaslamalarin basladigini disiindiirliyor. Bu nedenle yeni veri seti, istihdam
tarafinda belirgin bir soguma tablosu sunuyor. isglicii piyasasindaki bu zayiflama sinyalleri, siki para
politikasinin gecikmeli etkilerinin artik net sekilde hissedildigini gosterebilir ve yilin devamina yonelik
piyasadaki faiz arttirnmi beklentilerini zayiflatarak erken gevseme arglimanlarini giiclendirebilecek bir
unsur olarak degerlendirilebilir.

e Kdiresel piyasalar, jeopolitik risklerdeki yumusama ile teknoloji sektoriindeki sert diizeltme hareketinin
eszamanl yasandigi karmasik bir fiyatlama déngisiinden geciyor. ABD ve iran arasinda Katar'da
ylratilen dolayli miizakerelerde ateskes yoniinde belirgin ilerleme saglanmasi ve Hirmiz Bogazi'ndaki
kritik gemi trafiginin yeniden hizlanmasi, Brent petroli 70 dolar sinirina cekerek kiresel capta
enflasyonist baskilari hafifletiyor. Fed Baskani Kevin Warsh'in son haftalarda enflasyon risklerinin
azaldigina yonelik glicli vurgusu bu rahatlamayi teyit ederken, piyasanin glivenli liman arayisi ons altini
4.120 dolarin tzerine tasiyor.

* Makro cephedeki bu belirgin iyimserlige karsin, yapay zeka rallisinin lokomotifi olan ¢ip hisselerinde ciddi
bir operasyonel kirilganlik bas gosterdi. Meta'nin elindeki atil hesaplama gliclinii dis pazara satarak yeni
bir bulut hizmeti kurma plani ve Apple'in maliyet avantaji igin Cinli Ureticilerle masaya oturmasi, sektérde
arz fazlasi ve marj daralmasi endiselerini hizla tetikledi. Unli yatirrmer Michael Burry'nin ¢ip hisselerini
aciga satmasiyla derinlesen panik havasi, Philadelphia Yan iletken Endeksi'ni ve Giiney Kore Kospi
endeksini sert sekilde vurdu. Sermayenin yapay zeka temasina artik kosulsuz akmadigi ve yatirim
getirisinin piyasa tarafindan cok daha titiz sorgulandigi bu yeni evre, teknoloji degerlemelerinde
rasyonellesme siirecinin basladigini net olarak kanitlyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Intel'de Kar Satislari izlendi

* Intel hisselerinin piyasa oncesi islemlerde %9’a yakin geri g¢ekilmesi, ikinci ¢eyrekteki %216'lik tarihi rallinin
ardindan piyasa genelindeki riskten kacis egilimiyle tetiklenen bir kar realizasyonunu yansitiyor. Sermayenin
devasa yapay zeka gelistiricilerinden ziyade altyapi ve donanim tedarikgilerine rotasyon yapmasi, sirketin pazar
degerine yaklasik 480 milyar dolar ekleyerek Intel'i sektordeki donlisimiin merkezine yerlestirdi. Gelismis cip
paketleme c¢oziimleri, genisleyen dokiimhane operasyonlari ve yapay zeka ajanlarini destekleyen CPU
mimarisi, sirketin yapisal blylime hikayesini destekledi. Mevcut kar satislarina ragmen hissenin kritik hareketli
ortalamalarin ¢ok Uzerinde kalmasi, 23 Temmuz'da aciklanacak bilangco 6ncesinde teknik gorinimin hala
glicli oldugunu gosteriyor. Pozitif yonde revize edilen analist hedefleri ve karliiga gecis beklentileri, Intel'in
Nvidia ekosistemiyle dogrudan rekabet etmek yerine onu tamamlayici bir altyapr saglayicisi olarak
konumlanmasinin kurumsal sermaye girislerini kalici hale getirecegini kanithyor.

» Tesla Teslimat Verileri Oncesinde Degerlendi

* Tesla, ikinci ceyrek teslimat rakamlarini agiklamaya hazirlanirken piyasa tahminleri 400 bin ile 466 bin arag
arasinda oldukga genis bir banda yayiliyor. iran'daki ¢atismalarin tetikledigi yiiksek petrol fiyatlarinin yarattigi
talep ile ABD'deki vergi tesviklerinin iptalinden dogan baski gibi zit makro dinamikler satis hacmini dogrudan
etkiliyor. Hissenin son bir haftada %10'un Uzerinde ralli yapmasi, yatirimcilarin simdiden iyimser senaryoyu
satin aldigini gosterdi. Ortalama konsensis 409 bin civarinda sekillense de hissedeki yukari yonli ivmenin
korunmasi icin 420 bin esiginin asilmasi kritik 6nem tasiyor. Sirketin uzun vadeli buyime vizyonu giderek
otonom taksi ve robotik projelerine kaymis olsa da ana nakit yaratim giict hala elektrikli ara¢ operasyonlarina
dayaniyor. Beklentilerin Gzerinde gelecek gli¢lii bir veri, 2023'ten bu yana siiregelen operasyonel daralma
egiliminin kirlldigini teyit ederek piyasadaki risk algisini énemli dlglide pozitife cevirecektir.

» Meta Bulut Pazarina Yoneldi

* Meta'nin devasa yapay zeka altyapi yatirimlarini yeni bir bulut bilisim is modeline dontstiirme hazirhgi,
teknoloji ekosistemindeki rekabet dinamiklerini kokten degistirme potansiyeli tasiyor. "Meta Compute" girisimi
gatisi altinda sirketin atil islem glcini ve Muse Spark dahil kendi gelismis yapay zeka modellerini dis
misterilere kiralayacagina dair haberler, piyasada gilgli bir iyimserlik yaratarak hisseyi giin icinde %9'un
Uzerinde yukari tasidi. Karsi cephede, siparis defterlerinin cok dnemli bir kismini toplamda 35 milyar dolari asan
Meta sozlesmelerinin olusturdugu CoreWeave ile Nebius gibi nis "neocloud" oyuncularinin hisselerinde sert
satislar gorildi. Sirketin biriktirdigi donanim kapasitesini ticari ve Olceklenebilir bir hizmete evriltmesi,
operasyonel agidan oldukga rasyonel bir adim oldugunu séylemek mimkiin. Sektor 6zelinde bu stratejik hamle,
Meta'nin sadece buyik bir kapasite tlketicisi olmaktan ¢ikarak AWS, Azure veya Google Cloud seviyesinde
rekabet eden ana bir tedarikciye donlisme ihtimali fiyatlanmakta. Bu yeni acilimin basariya ulasmasi, sirketin
salt reklam gelirlerine olan bagimliligini azaltarak uzun vadeli degerleme carpanlarinda kalici bir genisleme
yaratacaktir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Guiniin One Cikanlari

Intel Meta Platforms

Nasdagq: INTC Piyasa oncesi %2,5 Nasdaq: META Piyasa dncesi -%0,96
Gelismis ¢ip paketleme ¢oziimleri ve genisleyen Meta'nin devasa yapay zeka altyapisini "Meta
dokiimhane operasyonlariyla desteklenen Intel, Compute" girisimi altinda yeni bir bulut bilisim
piyasa degerine yaklasik 480 milyar dolar katti. modeline donlstirmesi glinin 6ne c¢ikan
ikinci ceyrekteki %216'lk giglu yiikseligin gelismesi oldu. Sirketin atil islem glclini ve
ardindan bu hafta %9'a yakin bir geri ¢ekilme "Muse Spark" dahil kendi yapay zeka
yasadi. modellerini dis misterilere kiralayacagina dair

haberler, piyasalarda aninda fiyatlanarak Meta
hisselerini giin icinde %9'un Uzerinde yukari

tasidi
KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
$127,02 $638,4 mlr n.a. $612,91 $1,56 tr 20,48

Tesla

Nasdag: TSLA Piyasa éncesi %1,03

iran'daki catismalarin tetikledigi yiksek petrol
fiyatlari ve ABD'deki vergi tesviklerinin
iptalinden dogan zit makro dinamiklerin
etkisindeki Tesla'nin hisseleri, son bir haftada
%10'un lzerinde deger kazandi. ikinci ceyrek
teslimat rakamlari icin ortalama piyasa
konsenslisti 409 bin arag civarinda sekillendi.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K
$425,3 $1,58tr 384,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

01/07 ISM imalat PMI Yiksek
01/07 Euro Bolgesi Haziran TUFE Yiiksek
01/07 Cin RatingDog imalat PMI Orta
02/07 ABD Tarim Disi istihdam Yiiksek
03/07 Cin RatingDog Hizmet PMI Orta
06/07 ABD ISM Hizmet PMI Yiksek
09/07 Cin TUFE Orta
14/07 ABD TUFE Cok yiiksek
15/07 ABD UFE Yiiksek
23/07 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Yiiksek
29/07 ABD Fed Faiz Karari Cok yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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