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Global Piyasalarda Gundem

* Kiiresel piyasalar, 12 Temmuz ile biten haftayi jeopolitik risklerin ve makroekonomik belirsizliklerin golgesinde
kapatti. Hirmiiz Bogazi'nda ABD ve iran hattinda yiikselen askeri tansiyon, arka planda ana risk unsuru olarak
masada duruyor. Bolgedeki deniz trafiginin durma noktasina gelmesiyle Brent petroliin varil fiyati ylizde 5’e
yakin sigrayarak 79 dolarin tizerine ¢iktl. Bu durum, kiresel dlcekte enflasyonist baskilarin yeniden
canlanabilecegine dair endiseleri besliyor.

* Tirmanan enerji soku, tahvil ve doviz piyasalarindaki dengeleri de dogrudan etkilemektedir. Yatirimcilarin
Fed’in enflasyonla miicadele kapsaminda sahin durusunu koruyacagini fiyatlamasi, tahvil getirilerinde sert
ylukselisleri beraberinde getirdi. Kisa vadeli faizlere duyarlihgi yiksek olan 2 yillik ABD hazine tahvili getirisi
ylzde 4,24 ile son bir yilin en yiksek seviyelerine ulasirken, 10 yillik tahvil getirisi ylizde 4,59’a tirmandi. Bu
goriiniim altinda Amerikan dolari kiiresel 6lgekte gl kazanirken; likidite arayisi spot altini baskilayarak ons
basina 4.050 dolar seviyelerine kadar geri ¢ekti.

* Asya tarafinda ise teknoloji sektériine yonelik degerleme endiseleri derinlesiyor. Yapay zeka ve yari iletken
kazanclarina dair soru isaretlerinin canlanmasiyla Gliney Kore’'nin gésterge endeksi KOSPI yiizde 7'nin
Gzerinde deger kaybederek devre kesici mekanizmalarini tetikledi. Bugiin kiresel piyasalar bu jeopolitik ve
sektorel soklarin etkisiyle sert bir oynakhgin hakim oldugu gergin bir glin gecirirken, 6nlimuzdeki glinlerde Fed
Baskani Kevin Warsh’in Kongre sunumu, carsamba giinkii ABD TUFE verisi ve yogunlasacak Q2 bilanco
takvimiyle birlikte volatilite cok daha fazla artacaktir. Hafta boyunca 6ne cikan kritik sirket raporlamalari su
sekildedir:

* Sali: Borsa acilisi 6ncesinde finans devleri JPMorgan Chase, Bank of America, Goldman Sachs ve
Citigroup sonuglarini paylasacak.

e Carsamba: Yari iletken sektoriiniin en kritik oyuncusu ASML Holding acilis 6ncesinde sonuglarini
duyuracak. Saglik devi Johnson & Johnson ile varlik yonetim lideri BlackRock da bu giiniin 6ne ¢ikan

diger bilancolari olacak.

* Persembe: Yapay zeka harcamalarinin seyrini gosterecek olan ¢ip lreticisi TSMC borsa agilmadan
once; medya devi Netflix ise piyasa kapandiktan sonra sonuglarini paylasacak.

* Cuma: Piyasayi derinden etkileyecek biyiikliikte major bir ABD sirketi bulunmuyor.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Strategy’nin Borglanma Stratejisi Kriptodaki Dusuisle Likidite Sinavina Dontisuyor

Bitcoin’deki gerilemeye paralel olarak hisseleri baski altinda kalan Strategy, Bitcoin alimlarini fonlamak icin ihrag
ettigi 15 milyar dolarlik imtiyazh hisse senetlerinde ciddi bir temetti stirdtrulebilirligi sinavi veriyor. Sirketin ana
varliginin nakit akisi iretmemesi, perakende yatirimci odakli bu enstriimanlarin getirilerini %10-16 bandindaki
ylksek riskli seviyelere tasirken, piyasada da bir kripto kaldiraci ¢6zilmesi endisesi yaratiyor. Yonetimin ortaklik
pay!i ve dijital varhk satislariyla 2,6 milyar dolarlik nakit tamponu olusturmasi, kisa vadeli temetti yliktamltltklerini
koruma kararhhgini gésterse de sirketi operasyonel gelir yerine varlik eriterek finansman saglama dongisiine
sokabilir. Ote yandan, elindeki devasa Bitcoin rezervinin sundugu gii¢lii teminat yapisi ve Barclays gibi kurumlarin
paylastigi iyimser hedef fiyatlar, mevcut dalgalanmanin gecici bir likidite yonetimi krizi olarak kalabilecegine,
dolayisiyla yiiksek risk istahli yatirimcilar icin bir kisa vadeli al-sat firsati barindirdigina isaret ediyor.

» SK Hynix Hisselerinde Rekor Diislis ve Kaldirag Tasfiyesi

Gliney Kore yapay zeka rallisi, lider bellek treticisi SK Hynix hisselerinde yasanan %15’lik diisiis ve ardindan
tetiklenen borsa genelindeki devre kesici uygulamasiyla bir diizeltme siirecine girdi. Yatirimcilarin degerlemelere
dair endiseleri, sirketin ABD'de yeni listelenen Amerikan Depoziter Makbuzlarina (ADR) yonelik teknik rotasyonla
birlesince satis baskisi derinlesti. Korea Investment & Securities'in, yliksek bant genislikli bellek (HBM) fiyatlarindaki
ivmeyi gerekge gostererek isletme karinin konsensiisiin %8 altinda kalabilecegini ongérmesi de piyasa duyarliligini
etkileyen bir diger unsur oldu. Mevcut tablo, Nvidia'nin ana tedarikgilerinden olan sirketin yiiksek borsa
konsantrasyonu ve kaldirach islemler sebebiyle sert bir beklenti sifirlamasiyla karsi karsiya oldugunu goésteriyor.
Buna karsin, HBM arz kisitinin uzun vadeli kontratlar sebebiyle siirecegini belirten sirket yonetimi ve hisselerin asiri
satim bolgesinde oldugunu diisiinen piyasa analistleri, bu geri cekilmenin orta vadeli bir dengelenme
yaratabilecegine isaret ediyor.

» Haziran Ceyreginde %36’lik Buyume ile Beklentiler Yakalandi

Asya’nin en degerli sirketi TSMC, Nvidia ve Apple gibi blyik teknoloji firmalarindan gelen talebin stirdGgluni
gosterdi. Resmi bilango heniiz agiklanmamis olsa da Tayvan yasalari geregi paylasilan aylik net satis verilerine gore
yapilan hesaplamalar, sirketin haziran ¢eyregindeki cirosunun %36 artarak $39.5 milyara ulastigini ve analist
beklentilerini yakaladigini ortaya koyuyor. Bolgesel teknoloji satislarinin yasandigi bir giine denk gelmesine
ragmen bu 6nci finansal veri, sirketin gelismis ¢ip Uretimindeki kiiresel agirligini korudugunu teyit ediyor. Sektor
genelinde Meta gibi oyuncularin yapay zeka altyapi harcamalarinin bu yil 725 milyar dolari agsmasi beklenirken,
piyasa aktorleri bu yatirimlarin geri dénis hizini sorgulamaya devam ediyor. Sirket yonetimiise ABD'deki yeni
yatirimlara ragmen Amerikan musterilerinin talebini karsilamakta zorlanacaklarini ngoriyor. TSMC'nin bu yil igin
planladigl 56 milyar dolara yakin rekor sermaye harcamasi, ¢ip endistrisindeki yapisal Gretim ve kapasite artis
beklentilerinin sirdigini gosteriyor.
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Guniin One Cikanlari

Strategy Piyasa oncesi -%1,8 SK HanX Piyasa oncesi -%8,4

Nasdaq: MSTR NASDAQ: SKHY
Bitcoin yatirimlarini finanse etmek igin cikardigi Yapay zeka rallisinin ardindan SK Hynix hisselerinde
hisseler nedeniyle temettli 6demekte zorlanan yasanan %15'lik sert disus, Guney Kore borsasinda
Strategy, varlik satislari yaparak 2,6 milyar devre kesicilerin galismasina neden oldu. Disuste, kar
dolarhk nakit tamponu olusturdu. Sirketin tahminlerinin beklenti altinda kalacagi 6ngorust ve
elindeki devasa Bitcoin rezervi ve analistlerin yuksek kaldiragh islemlerden kaynakli  beklenti
iyimser beklentileri, yasanan bu nakit sikisikhiginin sifirlamasi etkili oldu.

gegcici olabilecegine isaret ediyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PiYASA DEG. FIK
94,64 $ 33,1 mir $ n.a. 168,01 $ 1,05tr$ 24,46
TSMC Piyasa 6ncesi -%0,2

NYSE: TSM

Nvidia ve Apple'in ana Ureticisi TSMC'nin haziran
ceyregi cirosu, yapay zeka talebinin glgla
seyretmesiyle %36 artarak beklentileri karsiladi.
Sirketin bu yil planladigi 56 milyar dolarlk rekor
sermaye harcamasi, sektordeki uzun vadeli yapisal
blylime beklentilerini teyit ediyor.

KAPANIS PIYASA DEG. FIK
434,11$ 1,95tr $ 36,32

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

14/07 TUFE Cok yuksek
15/07 ABD UFE Yiksek
23/07 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Yiiksek
29/07 ABD Fed Faiz Karari Cok yuksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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