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Global Piyasalarda Gundem

e Haziran ayi ABD TUFE'si, yillik bazda %3,5 ile hem Mayis'taki %4,2'nin hem de %3,8 beklentisinin
altinda kalarak dort ayin ilk gerilemesini kaydetti; aylik bazda %0,4 disusle Nisan 2020'den bu yana
en sert aylik geri cekilmeyi gosterdi. Gerilemenin ana kaynagi, iran ateskesi ve Hiirmiiz Bogazi'nin
aciimasiyla petrol fiyatlarinin %20 gerilemesi sonucu enerji kaleminin yillik artisinin %23,5'ten
%15,7'ye inmesi oldu. Cekirdek enflasyon da %2,9'dan %2,6'ya geriledi. Ancak Temmuz basinda
ABD-iran catismasinin yeniden alevlenmesiyle petroliin tekrar yiikselmesi, bu rahatlamanin gegici
kalma riskini artiriyor. Fed'in sahin durusu nedeniyle piyasa tepkisi sinirli kaldi. DXY kazanimlarinin
bir kismini geri verirken, Fed Baskani Warsh'in ayni giin kongre sunumu belirleyici ikinci unsur oldu.

e Trump ydnetimi, Hirmiiz Bogazi'ndan gecen iran gemilerine ydnelik ablukay! yeniden devreye soktu
ve bogazdan gegen diger tim yiklerden %20 oraninda 6deme talep etti; bu oran sliper tanker
basina yaklasik 30 milyon dolarlik ek maliyete tekabiil ediyor. ABD Merkez Komutanligi'nin iran
limanlarina yonelik trafigi yeniden abluka altina aldigini duyurmasinin ardindan Brent petrol %4,5'e
varan artisla 87 dolar seviyesine yikseldi, Mayis 2020'den bu yana gorilen en sert ginliik
hareketlerden birine imza atildi. Bolgedeki gerginligin yatismadan 6nce daha da derinlesebilecegi
yoninde piyasada artan bir algi var, enerji fiyatlarindaki yukari yonli baskinin bu nedenle kisa
vadede slirmesi ve ithalatci ekonomiler icin maliyet tarafinda ek bir risk unsuru olusturmasi olasi
gorunuyor.

* S&P 500, cip Ureticilerindeki satisin ve Hirmiz kaynakli jeopolitik endiselerin ortak etkisiyle %0,8
geriledi; Glney Kore Kospi endeksi giine sert dalgalanmalarla baslarken MSCI Asya Pasifik Endeksi
hafif pozitif ayristi. Dolar endeksi din %0,3 yikselmesinin ardindan bu sabah kazanimlarinin bir
kismini geri verirken, dolar/TL sabah saatlerinde 47 seviyesinden islem gordi. Eneriji fiyatlarindaki
yukari yonli hareketin kalici hale gelmesi durumunda, hem gelisen piyasa paralari hem de enerji
ithalatina bagimli ekonomiler Uzerindeki baskinin 6nimizdeki glinlerde daha belirgin sekilde
fiyatlanmasi sasirtici olmaz. Gin iginde agiklanan JPMorgan, Wells Fargo, Goldman Sachs ve Bank of
America'nin ikinci ceyrek bilangolarinin detaylarina yazinin devaminda yer veriyoruz.

» JP Morgan 2C26 Finansal Sonuglari

* JP Morgan Chase, 2C26’da gecen yilin ayni donemine kiyasla tek seferlik kalemler hari¢ %15 artisla
52,4 milyar$ hasilat ve %17 artisla hisse basina 6,14$ kazanc elde ederek, sirasiyla 51,09 milyarS
hasilat ve hisse basina 5,595 kazang¢ yonundeki piyasa beklentilerini asti. Net kar tek seferlik
kalemler hari¢c %13 artisla 16,9 milyarS’a ulasirken, net faiz gelirleri %10 artisla 25,6 milyarS’a, faiz
disi gelirler ise %20 artisla 26,8 milyar$’a yikseldi. Maddi 6zsermaye karlihigi 200 baz puan artarak
%23’e genisledi. Segment bazli degerlendirdigimizde bireysel bankacilik segmenti hasilati %8 artisla
20,3 milyar$’a ulasirken, bu segmentte 6zsermaye karliligl %34 seviyesine cikti ve banka ile kredi
karti satis hacmi yillik bazda %10 artis gosterdi. Kurumsal ve yatirim bankaciligi segmentinde hasilat
%27 artigla 24,9 milyar$’a ulasirken, ozsermaye karhhgr %22’ye yikseldi. Yatirrm bankaciligi
komisyon gelirleri %30 artis kaydederken, piyasa gelirleri %35 artisla 12,1 milyar$’a ulasarak gicli
misteri aktivitesine isaret etti ve sirket %9,3 pazar payliyla kiresel yatirnm bankaciliginda liderligini
korudu. Varlik ve servet yonetimi segmentinde hasilat %19 artisla 6,85 milyar$’a, 6zsermaye karlihg
ise %48’e yiikselirken, yénetim altindaki varliklar %18 artisla 5,1 trilyon$’a ulasti. Ote yandan
faaliyet giderleri %15 artisla 27,3 milyarS’a yikselirken, kredi zarar karsihklarinin 2,5 milyar$
seviyesine gerilemesi kredi kalitesinin saglikli seyrettigine isaret etti.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Citigroup 2C26 Finansal Sonuglari

* Citigroup, 2C26’da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %14 artisla 24,8 milyarS hasilat ve %61 artisla
hisse basina 3,155 kazang elde ederek, sirasiyla 23,74 milyar$S hasilat ve hisse basina 2,74$ kazang
yoniindeki piyasa beklentilerini asti. Net kar %45 artisla 5,8 milyar$’a ulasirken, net faiz gelirleri %13,
faiz disi gelirler ise %18 artis kaydetti. Ozsermaye karliligi 370 baz puan artarak %11,4’e genisledi.
Segment bazli degerlendirdigimizde Hizmetler segmenti hasilati %18, Bankacilik segmenti hasilati ise
%34 artis gosterdi. Piyasalar segmentinde hasilat %17 artarken, hisse senedi gelirleri %45 artis
kaydetti. Yatirirm bankaciligi gelirleri %44 artarak glicli misteri aktivitesine isaret etti. Varlik yonetimi
segmentinde hasilat %13 artarken, ABD tiiketici kartlari tarafinda biyime %1 ile sinirlh kaldi. Ote
yandan kredi zarar karsiliklarinin %12 azaligla 2,5 milyar$ seviyesine gerilemesi kredi kalitesinin gérece
stabil seyrettigine isaret etti. Citigroup ceyrek boyunca yatirimcilarina hisse geri alim ve temetti
yoluyla toplamda yaklasik 5,0 milyar$S geri dénus saglarken, kdr dagitim orani %92'ye ulasti; sirket
ayrica 30 milyar dolarlik yeni bir geri alim programi baslattigini ve temettiiyli %12 artiracagini duyurdu.

» Goldman Sachs 2¢26 Finansal Sonuglari

* Goldman Sachs, 2C26’da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %39 artisla 20,34 milyarS hasilat ve %92
artisla hisse basina 20,985 kazang elde ederek, sirasiyla 16,13 milyarS hasilat ve hisse basina 14,48S
kazanc yonundeki piyasa beklentilerini belirgin sekilde asti. Net kar %78 artisla 6,63 milyarS’a ulasirken,
net faiz gelirleri %27 artigla 3,95 milyar$’a yikseldi, faiz disi gelirler ise 16,39 milyar$ seviyesinde
gerceklesti. Ozkaynak karhhg 1.070 baz puan artarak %23,5’e genisledi. Segment bazl
degerlendirdigimizde kuresel bankacilik ve piyasalar segmenti hasilati %53 artisla 15,52 milyar$’a
ulasirken, bu segmentte 6zkaynak karlihigi %27,5’e ¢iktl. Yatirim bankacihgl komisyon gelirleri %55 artis
kaydederken, hisse senedi gelirleri %72 artisla 7,42 milyar$’a ve sabit getirili menkul kiymetler, déviz ve
emtia (FICC) gelirleri %32 artisla 4,59 milyarS’a ulasarak glicli musteri aktivitesine isaret etti. Varlik ve
servet yonetimi segmentinde hasilat %20 artisla 4,60 milyarS’a yukselirken, gozetim altindaki varliklar
4,04 trilyonS ile rekor seviyeye ulasti. Ote yandan faaliyet giderleri %26 artisla 11,67 milyar$’a
yukselirken, kredi zarar karsiliklarinin 102 milyon$ seviyesine gerilemesi kredi tarafinda belirgin bir baski
olmadigina isaret etti.

» Bank of America 2C26 Finansal Sonuglari

* Bank of America, seans 6ncesinde yayinladigi 2C26 bilangcosunda gecen yilin ayni dénemine kiyasla %15
artisla 31,6 milyar$ hasilat ve %34 artisla hisse basina 1,21$ kazang elde ederek, sirasiyla 30,78 milyar$
hasilat ve hisse basina 1,13S kazan¢ yoniindeki beklentileri asti. Net kar %27 artisla 9,1 milyar$'a
ulasirken, net faiz gelirleri %9 artigla 16,0 milyarS'a yikseldi. Bireysel bankacilik segmentinde hasilat %5
artisla 11,3 milyarS'a ulasirken, kart harcamalari %9 artisla 266 milyarS seviyesine cikti. Kiiresel varlik ve
yatirim yonetimi tarafinda hasilat %16 artisla 6,9 milyarS$'a yikselirken, musteri bakiyeleri %12 artisla
4,9 trilyonS'a ulasti. Kuresel bankacilik segmentinde hasilat %10 artisla 6,2 milyarS olurken, yatirnm
bankaciligi tcretleri %50 artisla 2,1 milyar$'a yikseldi. Global piyasalarda satis ve trading gelirleri %33
artisla 7,1 milyarS'a ulasirken, hisse senedi gelirleri %70 artisla 3,6 milyarS'a yukseldi ve sabit getirili
menkul kiymetler, déviz ve emtia (FICC) gelirleri %9 artisla 3,5 milyar$ seviyesinde gergeklesti. Faaliyet
giderleri %8 artisla 18,6 milyarS'a yiikselirken, verimlilik orani 359 baz puan iyileserek %59'a geriledi.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Giiniin One Cikanlar

JP Morgan Chase  piyasa sncesi -%1,6 Bank of America  Piyasa 6ncesi %0,7
NYSE:JPM NYSE:BAC

JPMorgan Chase, tek seferlik kalemler harig
tutuldugunda hasilatini %15 artisla 52,4 milyar

Bank of America, 2C26'da gecen vyilin ayni
doénemine gore hasilatini %15 artisla 31,6 milyar

dolara, net karini ise %13 artisla 16,9 milyar dolara
tasiyarak piyasa beklentilerinin lzerine ¢ikti.
Kurumsal ve vyatirm bankaciligi segmentinde
%27'lik gelir blylmesiyle kiresel liderligini
sirdiren banka, kredi zarar karsiliklarinin 2,5
milyar dolara gerilemesiyle saglikl bir kredi kalitesi
performansi ortaya koydu.

dolara, net karini ise %27 artisla 9,1 milyar dolara
ylkselterek piyasa beklentilerini geride birakti.
Yatinm bankaciligi tcretlerinin %50, hisse senedi
gelirlerinin ise %70 oraninda gugli artislar
gostermesiyle  birlikte bankanin  operasyonel
verimlilik orani 359 baz puan iyileserek %59'a
geriledi.

KAPANIS PiYASA DEG. PD/DD KAPANIS PIYASA DEG. PD/DD
334,53 $ 896,38 mir $ 2,4x 59,50 $ 422,25 mir $ 1,5x

Citigroup Inc. Piyasa éncesi -%1,07 Goldman Sachs

NYSE:C NYSE:GS

Piyasa 6ncesi -%3,6

Citigroup, 2C26'da hasilatini %14 artigla 24,8 milyar Goldman Sachs, 2C26'da hasilatini %39 artisla

dolara, net karini ise %45 artigla 5,8 milyar dolara 20,34 milyar dolara cikarirken, hisse basina
taglyarak piyasa beklentilerini belirgin gsekilde kazancini %92'lik rekor sicramayla 20,98 dolara
agmay! basardi. CEO Jane Fraser tarafindan son on ulastirarak  beklentilerin  ¢ok  Gzerinde  bir
yihn en gugli ceyregi olarak nitelendirilen bu performans sergiledi. Yatirim bankaciligi komisyon

dénemde banka, yatirnmcilarina toplam 5,0 milyar gelirlerindeki
dolar kar payi dagitirken, 30 milyar dolarlik yeni bir
hisse geri alm programi baglattigini  ve
temettlisiint %12 artiracagini duyurdu.

%55'lik artis ve varlik ydnetimi
tarafinda gozetim altindaki varliklarin 4,04 trilyon
dolara ulasmasi, bankanin 6zkaynak karliligini
1.070 baz puan artirarak %23,5'e genisletti.

KAPANIS PiYASA DEG. PD/DD KAPANIS PiYASA DEG. PD/DD
140,71 $ 241,44 mir $ 1,3x 1.045,91 $ 308,55 mir $ 2,9x

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

14/07 TUFE Cok yiiksek
15/07 ABD UFE Yiiksek
23/07 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Yiiksek
29/07 ABD Fed Faiz Karari Cok yiiksek
30/07 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek
15/07 ABD UFE Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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