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Global Piyasalarda Gundem

* Yaklasik bir ay énce imzalanan ABD-iran gecici anlagmasi Hiirmiiz Bogazi'nin kontrolii konusundaki
anlasmazlik nedeniyle fiilen ¢oktii. ABD, bogazdaki gemi trafigine yonelik tehdidi zayiflatmak
amaciyla Basra Korfezi'nde ikinci dalga hava saldirilari diizenledi ve bir savas ucagi ablukayi ihlal
eden bir gemiyi vurdu. Trump, Tahran'in yeniden gériisme talep ettigini 6ne siirse de iran bunu
dogrulamadi ve bogazi kapall tutma kararliligini yineledi. ABD ayrica Brezilya'dan ithalata (kahve,
sigir eti, bazi etanol drinleri hari¢) 22 Temmuz'dan itibaren %25 gumrik vergisi uygulayacagini
duyurdu.

* Fed Baskani Kevin Warsh, yapay zeka yatirimlarindaki hizli artisin bazi mal ve hizmet fiyatlarini
simdiden yukari ¢ektigini kabul etmekle birlikte, bunun kalici enflasyona donlismesinin kaginilmaz
olmadigini soyledi; tek seferlik fiyat artislarina karsilik bir arz tepkisi gelecegini 6ngordigini belirtti.
Aciklama, yapay zeka yatirimlarinin enerji, isglicl, ¢ip ve yaziim gibi girdilerde arz sikisikhgi yarattigi
yonlindeki Fed ici ve Wall Street kaynakl uyarilarin ardindan geldi.

* Piyasalarda yapay zeka rallisinin strdirilebilirligine dair sipheler Asya'yl sert vurdu. Kospi, cuma
glinki tatil oncesinde SK Hynix ve Samsung oncliliglinde %7,6'ya varan disls yasadi, Nikkei %2,5,
MSCI Asya Pasifik %1,2 geriledi. ASML'nin fiyat artisina gidecegi haberi de temkinli durusu pekistirdi.
Brent, iran saldirilari sonrasi erken yiikselisini geri vererek %0,4 diisiisle varil basina 83 dolara kadar
geriledi. Beklentilerin altinda gelen haziran UFE verisi Fed'in faiz artirnmi beklentilerini zayiflatirken
S&P 500 carsamba %0,4 yiikseldi, ancak Philadelphia Yari iletken Endeksi %2,1 geriledi; dolar/TL
sabah 47,04'ten islem gorirken altin %0,5 gerileyerek 4.035 dolara indi.

* Anthropic, Ekim'de degerlendirdigi halka arz 6ncesi Morgan Stanley, Goldman Sachs ve JPMorgan
esliginde yatirimci gériismelerine basliyor; mayista 965 milyar dolar degerlemeye ulasarak OpenAl'yi
geride birakan sirket, halka arz planini 2027'ye erteleyen rakibinden 6nce borsaya acilabilir. Bu yilki
halka arzlar 2021'den bu yana en yiksek hacme, 227,5 milyar dolara ulasti. Bugiin ABD'de
perakende satislar ve haftalik issizlik basvurulari, yurt icinde haziran blitce dengesi takip edilecek;
Netflix bilango agiklarken Dallas Fed Baskani Logan ve Kansas City Fed Baskani Schmid konusacak.

» UNH 2C26 Finansal Sonuglari

* UnitedHealth Group, 2C26'da gecen yilin ayni donemine kiyasla %0,4 artisla 112,0 milyar dolar
hasilat ve %56 artisla hisse basina 6,38 dolar kazang elde ederek, 110,81 milyar dolar hasilat ve hisse
basina 4,91 dolar kazang yonlindeki beklentileri asti. Faaliyet kari yillik %55 artisla 8,0 milyar dolara
yukselirken faaliyet marji 252 baz puan genisleyerek %7,1'e ulasti; bu iyilesmenin temelinde tibbi
maliyet oraninin 270 baz puan daralarak %86,7'ye gerilemesi yatiyor, ancak faaliyet gider orani 40
baz puan genisleyerek %12,7'ye cikti. Sigorta kolu UnitedHealthcare'de hasilat yillik %0,1 daralarak
86,0 milyar dolara inerken (lye sayisi %3,2 azalisla 48,5 milyona geriledi) faaliyet kari %90 artisla 3,9
milyar dolara ulasti ve marj 217 baz puan genisleyerek %4,6'ya cikti; saglk hizmetleri ve teknoloji
kolu Optum'da ise hasilat %2,3 gerileyerek 65,7 milyar dolara inerken faaliyet kari %32 artisla 4,0
milyar dolara ylkseldi ve marj 160 baz puan genisleyerek %6,2'ye ulasti. Yonetim, 2026 tam yil hisse
basina kazang beklentisini 17,75 dolarin Gzerinden 19,50-20,00 dolar araligina yiikseltirken tibbi
maliyet orani beklentisini de %88,8'den %88,1'e ¢ekti.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» BlackRock Inc. 2C26 Finansal Sonuglari

* BlackRock, 2C26’da gegen yilin ayni dénemine kiyasla %31 artisla 7,08 milyar$ hasilat ve %15 artigla
hisse basina 13,91$ kazang elde ederek, 6,72 milyar$ hasilat ve hisse basina 12,575 kazang yonindeki
beklentileri asti. Net kar %22 artisla 2,29 milyarS’a yikselirken, faaliyet kari %39 artisla 2,92 milyarS’a
ulasti ve faaliyet marji 260 baz puan genisleyerek son bes yilin en yiiksek seviyesi olan %45,9 oldu.
Sirketin yonetim altindaki varliklar %22 artisla ilk kez 15 trilyonS esigini asarak 15,3 trilyon$’a
ulasirken, ceyrekte 192 milyarS net varlk girisi kaydedildi ve bu girisler %8 organik baz (cret
biylumesini destekledi; ilk yari toplam girisleri de 321 milyar$ ile rekor kirdi. Giriglerin 178 milyarS’i ETF
tarafindan gelirken iShares platformunun varlik buyiklugu 6 trilyon$’i asti; aktif stratejiler 53 milyars,
Ozel piyasalar 15,4 milyarS net giris sagladi. Performans lcretleri gecen yilki 94 milyonS’dan 305
milyonS’a yukselirken, teknoloji hizmetleri ve abonelik gelirleri Aladdin platformundaki momentumla
%13 artisla 566 milyonS’a ulasti ve bu segmentte yillik sézlesme degeri %15 buylidu. Yonetim,
ceyrekte 450 milyonS hisse geri alimi gerceklestirirken planlanan ceyreklik geri alim tutarini 550
milyon$’a, 2026 yili toplam geri alim hedefini ise 1,8 milyarS’dan 2 milyar$’a yukseltti. Sirket,
beklentileri belirgin sekilde asan sonuglar, rekor varlik girisleri ve artirilan geri alim programinin
etkisiyle bilango sonrasinda yaklasik %6 deger kazandi.

» TSMC 2C26 Finansal Sonuglari

e TSMC, 2C26'da gecen yilin ayni donemine kiyasla %36 artigla 40,2 milyar dolar hasilat ve %77 artisla
hisse basina 4,31 dolar kazang elde ederek, 39,83 milyar dolar hasilat ve hisse basina 3,81 dolar
kazang yoniindeki beklentileri asti; Ustelik hasilat sirketin kendi 39-40,2 milyar dolarlik rehberliginin
tam Ust sinirina ulasirken, brit kar marji ve faaliyet marji da sirasiyla %65,5-67,5 ve %56,5-58,5 olan
rehberlik Ust bantlarini asti. Brit kar marji ¢ceyreklik 150, yillik 910 baz puan genisleyerek %67,7'ye,
faaliyet marji ise ¢eyreklik 220, yillik 1.070 baz puan genisleyerek %60,3'e yiikseldi; faaliyet kari yillik
%65, ceyreklik %16 artisla 24,3 milyar dolara ulasti. Blylimenin ana itici glicii hasilatin %66'sini
olusturan ve c¢eyreklik %20 buytuyen HPC/yapay zekd segmenti oldu; %22 paya sahip akilli telefon
segmenti ise ceyreklik %4 geriledi. Net kar yillk %77, ceyreklik %23 artisla 22,4 milyar dolara
cikarken net kar marji 1.300 baz puan genisleyerek %55,6'ya, 6zkaynak karliligi ise 1.110 baz puan
genisleyerek %45,9'a yikseldi. Sermaye harcamalari yilhk %67, ceyreklik %41 artisla yaklasik 15,7
milyar dolara sigradi; faaliyet nakit akisi yilhk %58 artisla 24,8 milyar dolara ulasmasina karsin,
sermaye harcamalarindaki bu sicrama serbest nakit akisinin ¢eyreklik %18 disisle 9,1 milyar dolara
inmesine neden oldu. Yonetim 3C26 icin 44,6-45,8 milyar dolar hasilat (ceyreklik yaklasik %11-14
blylime) ile %65-67 brit kar marji ve %56-58 faaliyet marji rehberligi verdi; marj araligi 2C'nin
gerceklesmesinin bir miktar altinda kalsa da hasilat tarafinda ivmenin siirdiigline isaret ediyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



PhillipCapital YURT DISI GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

16 Temmuz 2026

Giiniin One Cikanlar

Amazon Piyasa oncesi %0,08 BlackRock Piyasa oncesi %0,75
Nasdaq: AMZN NYSE: BLK
ABD'de siiregelen distk issizlik ve istikrarli BlackRock, 2026'nin ikinci ¢eyreginde beklentileri
blylime ortami, yilksek enflasyon baskilarina asan karliligi ve 15 trilyon dolar barajini kiran rekor
ragmen tiiketici harcamalarinin  direncini varlik hacmiyle kiiresel sermaye y&netimindeki
korumasini  saglamaktadir.  Bu  direngli tarismasiz liderligini  pekistirdi.  Sirketin
makroekonomik  dinamikler,  haziran  ayi operasyonel verimlilikte ulastigi tarihi zirveyi 2
perakende verilerindeki artisa ivme kazandiran milyar  dolara qukseItiIen hisse geri  alim
Amazon Prime Gini talebini dogrudan programiyla dogrudan yatirrmciya aktarmasi,

piyasa tarafindan surdirilebilir bir blylime

destekleyerek sirketin satis hacmini pozitif ) ) ) ) y-Angge
hikayesi olarak fiyatlanarak hissede %6'lik gli¢li bir

etkilemektedir.

ralli yaratti.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PiYASA DEG. PD/DD
254,96 2,741 $ 30,47 1093,40 $ 178,05 tr § 3,1x
TSMC Piyasa dncesi -%3,8 UnitedHealth Group  piyasa sncesi %7,6

NYSE: TSM NYSE: UNH

UnitedHealth Group, 2G26'da %0,4 artisla 112,0
milyar dolar hasilat ve %56 artisla hisse basina 6,38
dolar kazang aciklayarak beklentileri asti; tibbi
maliyet oranindaki iyilesmeyle faaliyet marji %7,1'e
ylkseldi. Yonetim, 2026 hisse basina kazang
beklentisini 19,50-20,00 dolar arahigina yukseltti.

TSMC, 2C26'da %36 artisla 40,2 milyar dolar
hasilat ve %77 artisla hisse basina 4,31 dolar
kazang¢ aciklayarak hem konsenstisii hem kendi
rehberlik Gst bandini asti; brit kar marji %67,7'ye,
faaliyet marji %60,3'e yiikseldi. Yonetim 3C26 igin
44,6-45,8 milyar dolar hasilat rehberligi vererek
ivmenin slirecegine isaret etti.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PIYASA DEG. FIK
419,48 $ 1,95tr $ 35,72 418,52 $ 380,08 mir $ 31,61

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Tarih Veri / Olay

23/07 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Yiiksek
29/07 ABD Fed Faiz Karari Cok yiiksek
30/07 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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$254,9
2,74 Trilyon$
$278,56
$196,00
$253,10
$233,79

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Amazon.com e-ticaret, bulut bilisim altyapisi (AWS), dijital
vayincilik ve donanim Uretimi alanlarinda faaliyet goéstererek
gelir elde eden ¢ok uluslu bir teknoloji sirketidir.

Amazon.com, 1¢26’da gecgen yilin ayni dénemine kiyasla %17
artisla 181,5 milyar$ hasilat ve %75 artisla hisse basina 2,785
kazang elde ederek, sirasiyla 177,28 milyar$ hasilat ve hisse
basina 1,63S kazan¢ yéniindeki beklentileri asti. Faaliyet kar
%30 artisla 23,9 milyarS’a yikselirken, faaliyet karliligi 130 baz
puan genisleyerek %13,1’e ¢ikti. Net kar %77 artisla 30,3
milyar$’a ulasirken, bu rakamda Anthropic yatirmindan
kaydedilen 16,8 milyar$ vergi éncesi kazang etkili oldu. Son 12
aylik operasyonel nakit akisi %30 artisla 148,5 milyar$’a
yikselirken, serbest nakit akisi yapay zeka yatirimlarina bagh
artan mulk ve ekipman harcamalari nedeniyle %95 azalisla 1,2
milyar$’a geriledi.

Sirket yonetimi 2C26'da %16 - %19 biyumeyi temsil edecek
sekilde 194 - 199 milyar$ hasilat ve 20 - 24 milyar$ faaliyet kari
elde etmeyi 6ngériirken, 2026 geneli icin yaklasik 200 milyar$
sermaye harcamasi beklentisini korudu.

ABD'de siiregelen diistk issizlik ve istikrarli bliyiime ortami,
yiksek enflasyon baskilarina ragmen tiketici harcamalarinin
direncini korumasini saglamaktadir. Bu direngli
makroekonomik  dinamikler, haziran ay1  perakende
verilerindeki artisa ivme kazandiran Amazon Prime Gini
talebini dogrudan destekleyerek sirketin satis hacmini pozitif
etkilemektedir.

Teknik Gorunus

AMZN, 21, 50, 100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin
Uzerinde kapatmasi ve yatay direncini kirmasiyla beraber,
pozitif gérinimini desteklemektedir. 248S seviyesine zarar
kesintisi koymak sarti ile 275$ seviyeleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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