PhillipCapital YURT DISI GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

17 Temmuz 2026

Global Piyasalarda Gundem

e Kiresel piyasalarda teknoloji sirketleri onclliginde gozlemlenen satis egilimi ve jeopolitik
gelismeler, risk istahini belirgin sekilde baskilamakta. Netflix'in disen gelir tahminleri, SpaceX'in
firlatma iptali ve Google'in Gemini 3.5 Pro lansmanini ertelemesi, bliyiime ve operasyonel slrece
yonelik belirsizlikleri artirarak Asya borsalari ile Nasdag endeksinde deger kayiplarini hizlandirmakta.
Makroekonomik tarafta ABD enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasi Fed'in faiz artirimi
ihtimalini zayiflatsa da, ABD-iran catismalarinin Brent petrolii 85 dolar seviyesine tasimasi
enflasyonla micadele slirecinde yeni bir arz soku riski olusturmaya devam ediyor. Trump'in Cin'i
secimlere midahaleyle suglayan beyanlari ise mevcut makroekonomik tablodaki jeopolitik risk
unsurlarini genisletmektedir. Piyasalari sekillendiren bu cok yonli belirsizlikler, yatirimcilarin Fitch'in
Turkiye kredi notu karari ve ABD sanayi Uretimi gibi makro veriler 6ncesinde portfoylerinde daha
temkinli ve savunmaci pozisyonlar almasina zemin hazirlamaya devam ediyor.

e ABD’nin sali giinii baslattigi yeni ve agresif deniz ablukasi, iran enerji ihracatina yonelik baskiyi
artirirken kiresel nakliye rotalarinda ciddi operasyonel aksamalara yol agiyor. ABD yaptirim
listesindeki LPG taslyicilari Glendale ve Danuta I'in Umman Korfezi ile Umman Denizi'nde rotalarini
ani sekilde degistirmesi, yaptirimlarin ve askeri midahalelerin sahada dogrudan karsilik buldugunu
gosteriyor. Ozellikle bir tankerin fiize saldirisiyla devre disi birakilmasi, operasyon alaninin
genisledigini kanitlayarak bolgedeki jeopolitik risk primini canl tutmaktadir. Bu durum, Hirmiz
Bogazi'ndaki gemi gecis trafigini belirgin sekilde yavaslatirken, enerji piyasalarinda arz glivenligine
yonelik endiseleri ve nakliye maliyetlerini tetiklemektedir. Cin ve Pakistan gibi Asya
destinasyonlarina yonelen flotillanin karsilastigl bu sert engellemeler, kiresel enerji tedarik
zincirinde kisa vadeli lokal tikanikliklara ve fiyat oynakhgina yol acabilecek yapisal bir risk unsuru
olarak 6ne ¢ikmaktadir.

» Uzay ve Havacilikta Dalgali Goriiniim Devam Ediyor

e SpaceX'in 13. Starship firlatmasini motor arizasi nedeniyle iptal etmesi, uzay endustrisindeki
operasyonel belirsizlikleri yeniden 6ne cikardi. Yatirim bankalarinin yayimladigi raporlarda, yiksek
sermaye harcamasi gerektiren SpaceX ve Rocket Lab'i uzun vadeli bliyime beklentilerinin halihazirda
fiyatlandig1 gerekcesiyle "Notr" notuyla degerlendirdi. Dogrudan akilli telefonlara uydu baglantisi
saglayan ve kiresel telekom devleriyle kurdugu ortakliklar sayesinde nakit akisini daha 6ngorilebilir
kilan AST SpaceMobile ise "Agirlig1 Artir" tavsiyesi aldi. Sektor hisseleri son donemde kaydedilen
blyuk rallinin ardindan nispeten ucuzlamis bir goriinti sunsa da, uzay teknolojileri pazari hala
oldukca dalgal ve riskli bir yapi sergiliyor. Geciken firlatmalar ve devasa altyapi maliyetleri, pazarin
kisa vadeli soklara agik ve yuksek volatilite barindiran karakterini korudugunu goésteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



PhillipCapital YURT DISI GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

17 Temmuz 2026

Piyasayi Etkileyen Haberler

» Netflix 2C26 Finansal Sonuglan

* Netflix, diin seans sonrasinda yayinladigl 2C26 bilancosunda gecen yilin ayni donemine kiyasla %13
artisla 12,56 milyarS hasilat ve %11 artisla hisse basina 0,805 kazang elde ederek beklentilerle uyumlu
bir performans sergiledi. Faaliyet kar %11 artisla 4,19 milyarS'a ulasirken, yilin ilk yarisinda hizlanan
icerik amortismaninin etkisiyle faaliyet marji 70 baz puan daralarak %33,4'e geriledi. Net kar %9 artisla
3,40 milyarS'a yukseldi. Buna karsin operasyonel nakit akisi %28 azalisla 1,74 milyarS'a, serbest nakit
akisl ise %33 azalisla 1,53 milyarS'a geriledi; bu disuste kismen iptal edilen Warner Bros. anlasmasina
iliskin ylksek nakit vergi 6demeleri etkili oldu. Bolgesel tarafta Latin Amerika %21 ve Asya-Pasifik %16
ile en hizl biyliyen bolgeler olurken, ABD-Kanada bélgesi yakin dénemde yapilan fiyat artisinin ceyrege
yalnizca kismi yansimasi nedeniyle %10 buyidu. Sirket yonetimi 3C26'da %12 biyimeyle 12,86 milyarS
hasilat, 4,27 milyar$ faaliyet kari, 500 baz puan genislemeyi temsil edecek bicimde %33,2 faaliyet mariji
ve hisse basina 0,825 kazang 6ngordi; 2026 yilina iliskin hasilat beklentisini 6nceki 50,7 - 51,7 milyar$
araligindan 51,0 - 51,4 milyar$ araligina daraltarak %13 - %14 blylumeye isaret etti ve reklam
gelirlerinin yaklagik 3 milyarS'a iki katina ¢ikmasini beklerken %31,5 faaliyet marji ile yaklagik 12,5
milyarS serbest nakit akisi hedeflerini korudu. Yil geneli hasilat beklentisinin alt sinirini yukari
cekmesine ragmen, 3C rehberliginin ozellikle hasilat ve kazang tarafinda piyasa beklentilerinin altinda
kalmasi yatirimcilarda hayal kiriklig1 yaratarak hisse tizerinde satis baskisi olusturdu ve Netflix bilanco
sonrasinda seans disi islemlerde %11'e varan deger kaybi yasadi.

» Intuitive Surgical 2C26 Finansal Sonuglan

* Intuitive Surgical, diin seans sonrasinda yayinladigi 2C26 bilancosunda gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %19 artisla 2,89 milyar$ hasilat ve %28 artisla hisse basina 2,80$ kazang elde ederek, 2,81
milyar$ hasilat ve hisse basina 2,50S kazang yoniindeki beklentileri asti. Faaliyet kari %29 artisla 1,22
milyarS'a yukselirken, briit kar marji 210 baz puan genisleyerek %70’e ulasti ve net kar %26 artisla
1,00 milyarS'a ¢ikti. Donem icinde 468 adet da Vinci cerrahi sistemi (246's1 yeni nesil da Vinci 5) ve
55 lon sistemi kurulumu yapildi (gecen yil sirasiyla 395 ve 54). Kurulu da Vinci sistem tabani %12
artisla 11.710'a, kurulu lon sistem tabani ise %21 artigla 1.096'ya ulasti. Segment tarafinda tekrar
eden gelir niteligindeki aletler ve aksesuarlar geliri %18 artisla 1,73 milyarS'a, sistem satiglari yiiksek
kiralama tabani ve artan da Vinci 5 yerlesimlerinin etkisiyle %19 artisla 685 milyonS'a, hizmet
gelirleri ise %21 artisla 472 milyonS$'a yikseldi. Sirket ceyregi 8,63 milyarS nakit ve yatinm ile
tamamlarken dénem icinde 0,38 milyarS karsiliginda 0,9 milyon adet hisse geri aldi. Sirket yonetimi
2026 yilina iliskin da Vinci operasyon buylimesi beklentisini %13,5-15,5 araliginda koruyarak
blylimenin bandin orta noktasina yakin gerceklesmesini 6ngordi. Beklentileri belirgin bicimde asan
sonuclara ve yukari ¢ekilen marj rehberligine karsin halihazirda yiiksek degerleme carpanlari, sektor
genelinde elektif operasyon hacimlerinde yavaslama endiseleri, tarifelerin marjlar tGzerindeki baskisi
ve son donemde belirli da Vinci bilesenleri icin baslatilan II. sinif geri cagirma yatirimcilarda temkinli
bir hava olusturarak hisse (izerinde satis baskisi yaratti; bu dogrultuda Intuitive Surgical bilanco
sonrasinda seans digi islemlerde %9’u asan deger kaybi yasadi.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Giiniin One Cikanlar

Intuitive Surgical  piyasa sncesi -%9,6 Netflix
Nasdaq: NFLX

Piyasa oncesi -%11,25
Nasdaq: ISRG

Intuitive Surgical'in 2C26 finansal sonuglari,
artan kar marjlari ve bliylyen sistem kurulum
sayilariyla birlikte analist beklentilerini belirgin
sekilde asti. Bu olumlu tabloya ragmen sektorel
yavaslama endiseleri, tarifelerin yarattigi baski

Netflix'in 2C26 bilancosunda hasilat ve net kar
artisi beklentilerle uyumlu gelse de hizlanan igerik
amortismani ve iptal edilen anlagmalar nedeniyle
faaliyet marji ile serbest nakit akisinda dusus
kaydedildi. Yilin geri kalani igin glgli hedefler

korunmasina ragmen, Uglinci geyrek dngorilerinin
piyasa beklentilerinin altinda kalmasi hisse
lzerinde satis baskisi olusturdu ve seans digi
islemlerde %11'e varan deger kaybi yasandi.

ve bazi pargalardaki geri ¢agirma kararlari
yatirimcilari temkinli olmaya iterek hissenin
seans sonrasinda %7'yi asan deger
kaybetmesine neden oldu.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
402,33 $ 142,49 mir $ 44,58 74,35 $ 313,07 mir $ 23,20

AST SpaceMobile Piyasa 6ncesi -%1,1
Nasdaq: ASTS

AST SpaceMobile, dogrudan akilli telefonlara
uydu baglantisi saglama teknolojisi ve kiresel
telekom  devleriyle  kurdugu  ortakliklar
sayesinde daha ongorilebilir bir nakit akisina
sahip olmasi, yiliksek sermaye harcamasi
gerektiren rakiplerinin aksine sirketin pozitif
ayrismasini saglayarak yatirrm bankalarindan
"Agirlig Artir" tavsiyesi almasinda temel etken

olmustur.
KAPANIS PiYASA DEG. FIK
55,01 % 21,35 miIr $ -

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Tarih Veri / Olay

23/07 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Yiiksek
29/07 ABD Fed Faiz Karari Cok yiiksek
30/07 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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