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Global Piyasalarda Gundem

* ABD ile iran arasindaki ¢catisma dokuzuncu gecesine girerken CENTCOM, iran'in komuta merkezlerini, fiize ve
iHA firlatma noktalarini ve deniz unsurlarini hedef aldigini agikladi. Urdiin'deki saldirida iki, Kuzey Irak'ta
patlamamis iHA imhasi sirasinda bir askerin 6liimiiyle subat sonundan bu yana ABD'nin kaybi 17'ye yiikseldi;
Tahran ise gecen ay imzalanan ara anlasmanin sartlarina artik uymayacagini duyurdu. Gerilimin asil piyasa
etkisi Hiirmiiz Bogazi'nda hissediliyor: iran donanmasi "giivenli olmayan rota" kullandigini 6ne siirdigii dort
gemiye miuidahale ederken, Yunan Dynacom'un islettigi Kavomaleas tankeri transponderi kapali gecis
denemesinin ardindan Umman aciklarinda demirledi ve bogazdaki goérinir trafik pazartesi sabahi neredeyse
durma noktasina geldi. Brent giin icinde 91 dolari goriip 85 dolar civarina gerilerken WTI 84 dolar seviyelerini
gordli. Kuveyt'te bir petrol tesisi ile iki elektrik-tuzdan arindirma santralinin vurulmasi, ¢atismanin enerji
altyapisina sigradigini gosteriyor; JPMorgan'in Cin harig kiiresel stoklarin rekor disiik seviyede oldugu tespiti,
arz tarafinda hata payinin fiilen kalmadig1 anlamina geliyor.

e Petroliin 85 dolar (zerine yerlesmesi, haziranda ayllk bazda gerileyen ABD enflasyonunun vyarattigi
rahatlamayi kisa siirede tersine gevirebilir. Fed Baskani Warsh'in %2 hedefine donlis konusundaki kararli
soylemi korunurken, piyasalar eylil veya ekimde 25 baz puanlik artirimi yiksek olasilikla, aralik ayina kadar bir
adimi ise neredeyse kesin fiyatliyor; iki yillik tahvil faizi subat sonundan bu yana yaklasik 75 baz puan
yukselerek %4,2'ye ulasti. Kurumsal tarafta ilk somut hasar Ryanair'den geldi: sirketin geyreklik net kari %34
disusle 538 milyon euroya gerileyerek 624 milyon euroluk beklentinin altinda kaldi. Hedge edilmemis yakit
maliyetinin ikiye katlanmasi ve savas kaynakl rezervasyon zayifligi, sirketi zirve sezonda dahi bilet fiyatlarini
indirmeye zorlarken, yonetim ikinci yariya dair goriiniirlik olmadig gerekgesiyle tam yil kar 6ngorisi
vermekten kagindi — Avrupa havaciligi icin zayif bir acilis sinyali.

* Yapay zeka cephesinde Cin kaynakh baski strtyor. Kimi K3'Un yarattigi sarsintinin ardindan Moonshot Al,
Hong Kong'da alti ay icinde halka arz icin hissedar onay sirecini baslatt;; devam eden yatirim turu 30 milyar
dolarin iizerinde degerlemeye isaret ederken ARR haziranda 300 milyon dolara ulasti. Philadelphia Yari iletken
Endeksi cuma glinl ayi piyasasina girdi, Kospi tatil donlisi %3,5 geriledi. Alibaba ise Qwen3.8 Max
Onizlemesini Anthropic'in Fable 5'inin ardindan ikinci siraya koyarak tanitti ve hisse giin icinde %5,6'ya kadar
yukseldi; buna karsin Zhipu iki glinde %40'a yakin deger kaybetti. Devlet fonu alimlari Cin ana kara
endekslerini desteklerken, rekabetin agirlik merkezinin yilin ikinci yarisinda Cin ekosistemi lehine kayabilecegi
gorusi glgleniyor. ABD tarafinda ise Southland Holdings, istirakleri Gzerinden aldigi yaklasik 25 milyon
dolarlik altyapi s6zlesmeleriyle %49 prim yapti — diistik fiyatl hissede momentum agirlikli, spekiilatif nitelikte
bir hareket.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Dominos 2C26 Finansal Sonuglari

Domino's Pizza, 2G26'da hasilatini yillik %4,3 artisla 1,19 milyar $'a yukselterek 1,18 milyar $'lik konsensts
beklentisini asti; ancak seyreltilmis hisse basina kazang %6,8 artisla 4,07 $'a ¢cikmasina karsin 4,17 S'lik beklentinin
yaklasik %2,3 altinda kaldi. Net kar %3,6 artisla 135,8 milyon $ oldu. Kur etkisi harig kiiresel perakende satislar %3
biyirken, ABD'de birebir magaza satislari %0,1 ile yatay kaldi, uluslararasi satislar %0,1 geriledi; bluylimeyi esas
olarak geyrekte eklenen 209 net yeni magaza (183'l yurt disinda) tasidi. Tedarik zinciri brit marji satin alma
verimliligiyle 20 baz puan genisleyerek %12'ye ulasirken, faaliyet kari %3,1 artti; iki yilda bir dizenlenen Worldwide
Rally kaynakl genel gider artisi marji baskiladi. Yilin ilk yarisinda serbest nakit akisi %5,5 distsle 313,6 milyon $'a
geriledi. Sirket ceyrekte 156,2 milyon S'lik geri alim yapti, kaldirag orani 4,3x'e indi ve hisse basina 1,99 S temetti
aciklandi. CEO Weiner, ABD QSR sektoriindeki talep baskisina ragmen siparis adedi blylimesinin her iki kanalda
sirdGgini vurguladi.

» Ryanair 2C26 Finansal Sonuglar

Ryanair, Nisan-Haziran 2026 donemini kapsayan 2027 mali yili ilk ceyreginde net karinin yillik %34 duslsle 537,7
milyon €'ya geriledigini acikladi; hasilat %1 artisla 4,38 milyar €'ya yikselse de 4,48 milyar €'luk konsensisiin
altinda kaldi ve hisse %6,5 deger kaybetti. Yolcu trafigi %6 artisla 61,3 milyona ulasirken, Orta Dogu'daki ¢catismanin
tetikledigi tiketici tereddiidl, ge¢ rezervasyonlar ve Paskalya kaynakli olumsuz baz etkisiyle bilet fiyatlari %6
geriledi; yan gelirler ise %5 artisla 1,47 milyar €'ya ylkseldi. Hedge edilmemis %20'lik jet yakiti pozisyonunun
fiyatinin varil basina 150 S'a ikiye katlanmasi ve amortismandaki %21 artisla faaliyet giderleri %11 yikseldi, faaliyet
kart %37 duslsle 575,4 milyon €'ya indi. 2027 mali yili yakit ihtiyacinin %80'i varil basina 67 $'dan hedge edilmis
durumda. Mayis'taki son tahvil 6demesiyle borgsuz hale gelen sirketin net nakdi 2,7 milyar €'ya ulasirken, 750
milyon €'luk geri alim programinin %90'I tamamlandi. Yonetim %4 trafik bliylimesi hedefini korurken, ikinci ¢eyrek
fiyatlamasinin hafif asagi seyrettigini belirterek kar 6ngoriist paylasmadi.

» IREN'den 2,8 Milyar Dolarlik Yeni Sozlesme

IREN, 6nde gelen yapay zeka gelistiricileriyle 2,8 milyar $ tutarinda yeni ¢ok yilli sézlesme imzalayarak yil sonu Al
cloud ARR hedefini 3,7 milyar S'dan 4 milyar $'in Gzerine yikseltti; hisse islem dncesi seansta %8,2 primlendi.
Hedefin yaklasik %85'i simdiden sdzlesme altinda ve kontratlarin agirlikli ortalama vadesi dort yil — bu da gelir
gorindrltgini belirgin sekilde gliclendiriyor. Microsoft, Nvidia ve Perplexity'nin de bulundugu miisteri tabanina
yeni bir lider Al gelistiricisi eklenirken, 30 Haziran itibariyla bilangoda yaklasik 7,6 milyar $ nakit bulunuyor.
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Dominos Piyasa oncesi %7,7
Nasdaq: DPZ

2C26'da hasilat %4,3 artisla 1,19 milyar S'a ¢ikarak
konsensiisu asti, ancak hisse basina kazang 4,075
ile 4,17S'lik beklentinin altinda kaldi. ABD'de
magaza satislari yatay seyrederken bliyiimeyi esas
olarak yeni magaza agihislari tasidi.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
322,18 $ 10,72 mir $ 18,53
IREN
Nasdaq: IREN

Ryanair Piyasa oncesi -%2,9
NASDAQ: RYAAY

Yiksek vyakit maliyetleri ve %6 gerileyen bilet
fiyatlariyla net kar yillik %34 dislsle 537,7 milyon €'ya
geriledi, hasilat da konsensiisiin altinda kaldi. Hisse
%6,5 deger kaybederken ydnetim ikinci yari igin kar
Ongorisu paylasmadi.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
62,57 $ 30,85 tr $ 13,46

Piyasa oncesi %9,1

Yapay zeka gelistiricileriyle imzalanan 2,8 milyar
S'lik yeni sozlesmelerle yil sonu ARR hedefi 4
milyar $''n  Gzerine c¢ikarldi; hedefin  %85'i
simdiden sozlesme altinda. Haberin ardindan
hisse islem 6ncesinde %8,2 primlendi.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
33,62 % 12,02 mir $ 76,04

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Tarih Veri / Olay

23/07 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Yiiksek

29/07 ABD Fed Faiz Karari Cok yuksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4

