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Global Piyasalarda Gundem

* iran-ABD catismasi onuncu giiniine girerken Trump, iran'in éldiirdiigii her asker igin "kat kat" bedel
ddetecegini yineledi; CENTCOM gece boyunca iran'daki komuta merkezlerini ve hava savunma
sistemlerini vurdu. Pakistan ve Katar 9 Temmuz 6ncesi konumlara donilmesini 6nerirken, Husilerin
Suudi Arabistan sevkiyatlarina yonelik abluka tehdidi cephenin Kizildeniz'e sigrama riskini buydtuyor.
Goldman Sachs, Hiirmiz'deki aksakhk kalicillagirsa Brent'in dordinci c¢eyrekte 120 dolari
asabilecegini, temel senaryosunun ise bu c¢eyrek icin 80, gelecek yil i¢in 75 dolar oldugunu bildirdi;
Basra Korfezi akiginin savas 6ncesi seviyenin %45 altina inmesi fiyatlari zaten yukari tasiyor. Brent bu
ortamda 88,40 dolara geriledi.

* Ticaret cephesinde Trump yonetimi, alkol, otomotiv ve sit drinlerinde "haksiz uygulama"
gerekgesiyle Kanada'dan gelen siit, hokey ekipmani, bira ve kontrplaga %50 gumruk vergisi getirdi.
Enerji, potas ve kritik mineraller kapsam disi kalirken, yeni listedeki Grinler icin USMCA muafiyeti
taninmadi. Karar 30 giin icinde yirirlige girecek. iki tlke arasindaki 900 milyar dolarlik ticaret
hacmine oranla kapsam sinirli kalsa da adim Carney yonetimiyle gerilimi yeniden tirmandirdi; Kanada
dolari haberin ardindan geriledikten sonra 1,407 seviyesine toparlandi.

* Risk istahi ¢ip hisselerindeki toparlanmayla gliglendi: MSCI Asya Pasifik %2,3, Nikkei %2,7
yukselirken, Cin'in teknoloji agirhkli endeksi devlet destekli alimlarla %7 sigradi. Nasdag 100
vadelileri %0,9 primliyken yatirimcilar haftanin buyuk teknoloji bilangolarini bekliyor. Nikkei'nin
haberine gore TSMC, 2027'den itibaren ¢ip fiyatlarini %5-10 artiracak. Londra Borsasi ise kripto
platformlarinin 7/24 modeline karsilik yil sonunda test asamasina gececek "LSE 24" adli kesintisiz
islem platformunu duyurdu; altin %0,5 artisla 4.025 dolara yaklasirken Bloomberg Dolar Endeksi
1.217 puanda yatay seyretti.

* Cin'in yapay zeka sirketleri, ABD'li rakiplerle aradaki finansman farkini kapatmak icin halka arz ve
borclanmaya yoneldi. Moonshot Al 30 milyar dolari asan degerlemeyle 6zel fon turunu tamamlarken
Hong Kong'da halka arz hazirhginda; DeepSeek 70 milyar dolar degerlemeyle 6zel yerlesimde birkag
milyar dolar toplamayi, ardindan Sanghay'da listelenmeyi hedefliyor. ByteDance 20 milyar dolarlik
tahvil ihraci gérisirken Tencent 4,7 milyar dolar tahvil satti, Baidu ise ¢ip birimini bu yil halka agmayi
planliyor. Hafizayi ¢ipi Ureticisi CXMT'nin talebi iki katina cikarak 8 milyar dolari asti, 85 milyar dolar
degerlemeyle. Buna karsin ABD'de OpenAl tek basina bu yilin basinda 100 milyar dolari asan fon
taahhidi aldi; Pekin ise devlet kurumlarina "sabirli sermaye" cagrisi yapti.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» 3M Company 2C26 Finansal Sonuglari

3M'in ikinci gceyrek dizeltilmis hasilati 6,5 milyar dolara g¢ikarken organik biyime %5,4 oldu; biylimenin
¢ogu Glvenlik ve Endistriyel segmentinden (%8,2 organik) geldi, Tiketici segmenti ise %2,1 daraldi.
Duzeltilmis bazda faaliyet kar marji 40 baz puan artisla %24,9'a gikarken, seyreltilmis hisse basina kazang
%11 yukselisle 2,40 dolara ulasti — piyasa beklentisi 2,245 dolar, hasilat beklentisi ise 6,4 milyar dolardi;
sirket hasilatta %1,6, hisse basina kazangta %6,9 oraninda beklentiyi asti. Sirketin resmi faaliyet kari ise
Dyneon GmbH satisindan dogan 336 milyon dolarlik zarar ile cevresel dava ve donisim giderleri
yuzinden 984 milyon dolara geriledi; Solventum hissesindeki degerleme kazanci bu disist fazlasiyla
telafi etti ve hisse basina kazang yillik %33 artarak 1,78 dolara ¢ikti. Serbest nakit akisi 1,3 milyar dolara
ulasarak net karin %107'sine denk geldi. Yil sonu beklentisi de yiikseltildi: organik blylime >%3,5'e
(6nceki ~%3), hisse basina kazanc ise 8,80-8,95 dolar bandina (6nceki 8,50-8,70 dolar) cekildi.

» General Motors 2G26 Finansal Sonuglari

GM'in ikinci ¢eyrek hasilati 48,0 milyar dolara, %1,9 artti ve 47,01 milyar dolarlik beklentiyi %2,2 asti.
Dizeltilmis faaliyet kari %29,8 artisla 3,9 milyar dolara, marji 180 baz puan artisla %8,2'ye cikti;
bluyimenin ana kaynagl Kuzey Amerika segmentiydi (faaliyet kari %42,7 artisla 3,45 milyar dolar, marj
%8,6). Seyreltilmis hisse basina kazang dizeltilmis bazda %41,3 artisla 3,57 dolara ulasti — 3,195 dolarlik
beklentinin %11,7 Uzerinde. Elektrikli ara¢ stratejisinde yapilan 2,28 milyar dolarlik yeniden yapilanma
gideri (gegen yil 330 milyon dolar) resmi net kari %31,1 dislsle 1,3 milyar dolara, hisse basina kazanci da
1,41 dolara indirdi. Duzeltilmis serbest nakit akisi %78 artigla 5,0 milyar dolara sigradi. Sirket bu yil ikinci
kez yil sonu beklentisini ylkseltti: faaliyet kari 14,0-16,0 milyar dolar (6nceki 13,5-15,5), hisse basina
kazan¢ 12,00-14,00 dolar (6nceki 11,50-13,50) bandina gekildi.

» Charles Schwab 2C26 Finansal Sonuglari

Charles Schwab, 2C26'da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %21 artisla rekor seviye 7,1 milyar$ hasilat ve
%42 artigla hisse basina 1,625 kazang elde etti; net kari %32 artisla 2,9 milyarS$'a yikselirken vergi dncesi
kar marji 420 baz puan genisleyerek %54,3 oldu. Hasilatin en biylk kalemi olan net faiz geliri, net faiz
marjinin geyreklik 12 baz puan genisleyerek %3,00'a ulagsmasi ve faiz getiren varliklarin biyiumesiyle yillik
%19 (ceyreklik %7) artisla 3,4 milyarS'a cikarken; varlik yénetimi ve idari tcret gelirleri %16 artisla 1,8
milyar$'a, rekor islem hacminin destekledigi islem gelirleri %28 artisla 1,2 milyar$'a ve banka mevduat
hesabi tcretleri %35 artisla 333 milyonS$'a yikseldi. Musteri tarafinda toplam musteri varliklari %22 artisla
13,08 trilyonS'a ulasirken, ceyrekte 1,4 milyon yeni aracilik hesabi acildi ve toplam musteri hesabi 48,0
milyona cikti; cekirdek net yeni varlik girisi %49 artisla 119,8 milyarS'a, glnlik ortalama islem adedi ise
%57 artigla rekor 11,9 milyona ulasti, yonetimli yatirim ¢dziimlerine net giris %53 blyldi. Banka kredi
bakiyeleri %33 artisla 67,0 milyarS'a, marj kredisi bakiyeleri ceyreklik %30 artisla 165,1 milyarS'a
yukselirken, sirket ceyrek boyunca 1,0 milyar$ karsiliginda 11,2 milyon adet hisse geri alimi gergeklestirdi;
ayrica perakende miusterilere Bitcoin ve Ethereum alim-satimi sunan Schwab Crypto ile Uretken yapay
zeka destekli portfoy analiz araci Portfolio Insights'i devreye aldi.
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Guniin One Cikanlari

3M Company Piyasa éncesi %7,1 General Motors
NYSE: MMM NYSE: GM

Piyasa oncesi %0,2

beklentileri asarak 6,5 milyar dolar hasilat
ve 2,40 dolar hisse kazanci aciklamistir.
Guclu nakit akisi saglayan sirket, yil sonu

48 milyar dolarlik hasilat ve 3,57 dolar
hisse basina kazangla beklentileri geride
birakmistir. Yeniden yapilanma giderlerine

ragmen  Kuzey Amerika'daki  gigli
performansla yil sonu hedefleri ikinci kez
yukseltilmistir.

biyime ve karhlik rehberligini yukari
revize etmistir.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. FIK
159,11 $ 82,99 mir $ 30,69 75,80 $ 68,35 tr § 30,57

Charles Schwab
NYSE: SCHW

Piyasa dncesi -%1,02

Charles Schwab, 2026'nin ikinci ceyreginde
7,1 milyar dolarlik rekor hasilat ve 13
trilyon dolari asan miusteri varligiyla gicli
bir blylime kaydetti. Kripto varlik ve yapay
zeka entegrasyonuyla hizmetlerini
cesitlendiren kurum, artan karhligini hisse
geri alimlariyla yatirimcilarina yansitti.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
102,54 $ 178,33 mir $ 20,14

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Tarih Veri / Olay

23/07 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Yiiksek

29/07 ABD Fed Faiz Karari Cok yuksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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