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Global Piyasalarda Gundem

 iran-ABD catismasi sertlesmeye devam ederken petrol ve tahvil piyasalari risk fiyatlamasini derinlestiriyor.
ABD, iran'a yonelik hava operasyonlarinin kapsamini genisletti. Tebriz yakinlarindaki bir askeri tesis
catismalarin iki hafta 6nce tirmanmasindan bu yana ilk kez vuruldu, Tahran ise sabah saatlerinde hava
savunma sistemlerini aktive etti. Bu, iran'a yonelik saldirilarin 11. giinii oldu ve iran karsilik olarak Kuveyt,
Bahreyn ve Urdiin'deki ABD uslerini yeniden hedef aldi. Pakistan'in arabuluculuk girisimlerine ragmen taraflar
arasinda somut bir yumusama gorilmedi. iran tarafi goriismelerin sadece mesaj alisverisinden ibaret
oldugunu, 17 Haziran mutarekesinin fiilen gecersiz kaldigini belirtti. Bu gelismeler 1siginda Brent petrol
carsamba glinli Londra'da %2,7 yikselisle 94 dolara yaklasti, ABD 10 ve 30 yillik tahvil getirileri enflasyonist
baski endiseleriyle yaklasik iki ayin zirvesine g¢ikti. Hirmiiz Bogazi'ndaki tanker saldirilarinin siirmesi ve
Husilerin Bab el-Mendeb (izerinden yeni bir cephe agma tehdidi, enerji arzi riskini canli tutuyor. Washington
¢atisma maliyetinin simdiye kadar 37,5 milyar dolara ulastigini agiklarken, Kongre'den ek 67 milyar dolarhk
savunma butcesi talep edildi.

* Bu tabloya paralel olarak Trump ydnetimi, tGretimini iki yil icinde ABD'ye tasimayan jenerik ilag Ureticilerine
Agustos 2028'den itibaren %100, 2029'dan itibaren ise %200 glimrik vergisi uygulama kararini duyurdu.
Karar, ABD regetelerinin %90'indan fazlasini olusturan disik maliyetli jenerik ilaglarin tedarik zincirini tehdit
ediyor; en ¢ok etkilenmesi beklenen (lke, ABD'ye ilag ihracatinda lider konumdaki Hindistan. Sandoz hisseleri
Zirih'te gline %4,2'ye varan disusle basladi, Hindistan'da NSE Nifty Pharma endeksi %1,9 geriledi.

* Ayri bir baslikta Trump yonetimi, Suudi Arabistan'a sivil nikleer program ve potansiyel uranyum
zenginlestirme kapasitesi saglayacak 30 yillik anlasmayi resmen onayladi. Anlasma yakin giinlerde Kongre'ye
sunulacak ve nikleer teknolojinin bolgede yayilmasi konusunda yasama dizeyinde tartisma yaratmasi
bekleniyor.

* Japonya tarafinda ise BOJ'un, Yen’in siiregelen zayifliginin enflasyon risklerini artirmasi nedeniyle piyasa
beklentisinden daha hizh faiz artirrm temposuna acik oldugu 6grenildi. Yen ¢arsamba gini yaklasik kirk yilin
en zayIf seviyesinden dolar karsisinda 162,69'a toparlanirken, 2 yillik JGB getirisi 1995'ten bu yana en yliksek
seviyeye ciktl. Piyasalar Ekim'e kadar yeni bir faiz artirirmini %72 olasilikla fiyathyor.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» CME Group 226 Finansal Sonuglari

CME Group ikinci ceyrekte konsensiis beklentilerini hasilat tarafinda hafifce asti: piyasa $1,68 milyar hasilat
beklerken gerceklesen rakam $1,71 milyar oldu. HBK tarafinda tablo baza gére farklilasiyor — piyasa beklentisi
$2,905'ti; GAAP seyreltilmis HBK $2,88 ile bunun az altinda kalirken, diizeltilmis seyreltilmis HBK $2,99 ile beklentiyi
gecti. Konsensils genelde diizeltilmis rakamlar lizerinden kiyaslandigindan tabloya beklenti Ustl bir performans
olarak bakilabilir, ancak GAAP bazinda kiiglk bir kagirma s6z konusu — bu ayrimi not diismekte fayda var. Faaliyet
tarafinda bliylimenin kaynagi cekirdek islem hacmi degil, veri tarafiydi: piyasa verisi hasilati yillik %20 artisla rekor
$238 milyona cikarken, kliring ve islem ticretleri $1,39 milyardan $1,35 milyara geriledi. Ginlik ortalama hacim
29,8 milyon kontratla ¢eyreklik bazda Uglincii en yiiksek seviyeye ulasti, 1C'deki rekor 36,2 milyonun belirgin
altinda kaldi. Sirket ayrica glinlik $95 milyarin tGzerinde marj verimliligiyle bu alanda yeni rekor kirdi. Dénem icinde
$468 milyon temettii, $695 milyon geri alim gerceklesti.

» GE Vernoa 2C26 Finansal Sonugclari

GE Vernova'nin hasilati ikinci ceyrekte $10,78 milyarlik konsenstisti agsarak $11,1 milyara ulasti (yillik %22, organik
%12); ancak sunulan materyalde yer almayan seyreltilmis HBK tarafinda tablo daha karisik: gerceklesen $2,47,
$3,18 civarindaki analist beklentisinin belirgin altinda kalarak %22'yi asan bir kagirmaya isaret etti; dizeltilmis
FAVOK de $1,28 milyar beklentisinin hafif altinda $1,25 milyarda kaldi — yine de yillik bazda giiclii biiyliyerek mariji
%8,5'ten %11,3'e tasidi. Asil gucli sinyal siparis ve backlog tarafinda: siparisler yillik %88 artigla $24,2 milyara
cikarken backlog $129 milyardan $176 milyara yikseldi ve sirket 2027'de $200 milyar hedefine ilerliyor. Segment
bazinda Power'da hasilat organik %14, Electrification'da %29 artarken, Wind'de hasilat %11 geriledi ve marj -
%13,6'ya derinlesti. Serbest nakit akisi calisma sermayesi katkisiyla $194 milyondan $5,1 milyara sigrarken, sirket
2026 FCF beklentisini $6,5-7,5 milyardan $11,5-12,5 milyara, hasilat beklentisini de $45,5-46,5 milyara yiikseltti
ileriye dontik blytime sinyalleri glicli kalsa da ¢eyregin HBK kagirmasi tabloyu golgeliyor.

» AT&T Inc 2C26 Finansal Sonuglari

AT&T ikinci ceyrekte hasilatta konsensustin hafif altinda kaldi: piyasa $31,8 milyar beklerken gerceklesen rakam
$31,6 milyar oldu (yilhk %2,3 buyime). HBK tarafinda ise tablo tersine dondii — $0,589'luk piyasa beklentisine
karsilik seyreltilmis HBK $S0,66, duzeltiimis HBK ise $0,65 olarak gerceklesti; her iki bazda da belirgin bir beklenti
Ustli performans var. Blylimenin motoru yine Advanced Connectivity segmenti: hasilat %4,1, servis geliri %5,1
artarken, 1 milyonun tzerinde net musteri eklendi (367 bin fiber, 279 bin sabit kablosuz, 432 bin postpaid telefon)
ve segment FAVOK marji %40,5'ten %42,0'a genisledi. Buna karsin bakir altyapinin tasfiyesiyle uyumlu sekilde
Legacy segmentinde hasilat %25,9, faaliyet kari %45,5 geriledi. Konsolide diizeltilmis FAVOK $12,3 milyara cikarak
%5,2 blyurken, serbest nakit akisi $4,4 milyardan $4,7 milyara yikseldi. Sirket ceyrekte hissedarlara $4,1 milyar
déndurirken (yaklasik $2,2 milyari geri alim), CEO Stankey 2026 geri alim temposunu $10 milyara hizlandirdiklarini
acikladi; 2026-2028 cok yilli hedefler ve sermaye getirisi plani ise degismeden korundu.
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Guniin One Cikanlari

CME Group
Nasdaq: CME

Piyasa oncesi -%3,2

Sirket 2. gceyrekte hasilat ve dizeltilmis HBK
taraflarinda piyasa beklentilerini agsa da GAAP
HBK bazinda tahminlerin hafif altinda kaldi.
Bliyiime islem hacimlerinden ziyade piyasa
verisi gelirlerindeki rekor artistan kaynaklandi.

GE Vernoa
NYSE: GEV

Piyasa oncesi %0,0

Hasilat rekor seviyede artarak beklentileri
asarken, HBK (%22 kacirma ile) ve FAVOK
tarafi beklentilerin gerisinde kalarak ceyregi
golgeledi. Buna karsin siparislerdeki %88'lik
sicrama, artan nakit akisi ve ylkseltilen 2026

yil sonu hedefleri giicli bir gelecege isaret

ediyor.
KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PiYASA DEG. FIK
237,38 $ 86,02 mir $ 20,19 1078,81 $ 289,9 mir $ 31,39
AT&T Inc Piyasa dncesi %0,2

NYSE: T

AT&T'de hasilat hafif beklenti alti kaldi ($31,6
milyar vs $31,8 milyar beklenti), ancak
dizeltilmis HBK $0,65 ile $0,589 beklentisini
rahatca gecti. Advanced Connectivity'deki
glclii blyime ve marj genislemesi 06ne
cikarken, sirket geri allm temposunu $10
milyara hizlandird.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
22,26 $ 154,67 mir $ 7,47

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Tarih Veri / Olay

23/07 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Yiiksek

29/07 ABD Fed Faiz Karari Cok yuksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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$151,71 %38,00
628,83 Milyars %18,10
$176,41 16,87 Milyon
$105,53 25,50
$146,09 247
$137,44 12,05

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Exxon Mobil Corp. Petrol, dogalgaz, petrol drlnleri ve
petrokimya Urlinleri Gretimi ve dagitimi alanlarinda faaliyet
gosteren tam entegre bir enerji sirketidir.

Exxon Mobil, yayinladigi 1¢26 bilangosunda gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %2,4 artisla 85,14 milyar$ hasilat ve %21
artisla hisse basina 2,095 kazang elde etti. Piyasa beklentileri
sirastyla 81,1 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,985 kazang
yonindeydi. Sirketin acgiklanan net kari, finansal tiirevlerin
piyasa degerlemesi ve stok muhasebesinden kaynaklanan 3,9
milyar$’lik olumsuz zamanlama etkisi ve 700 milyon$’lik tek
seferlik kalem nedeniyle yillik bazda %46 azalsla 4,2
milyar$’a gerilerken, bu etkiler hari¢ bakildiginda kar %16
artisla 8,77 milyar$’a yikseldi.

Enerji GUrlnleri segmentinde kar, rafineri ve ticaret
marjlarindaki iyilesmenin destegiyle yaklasik 3,3 kat artisla
2,80 milyar$’a yikseldi. Kimyasal driinlerde kar, dusik
fiyatlama ve ylksek hammadde maliyetleri nedeniyle %60
azaligla 110 milyon$’a gerilerken, 6zel driinler segmenti
yuksek degerli Griinlerde rekor satis hacmine ragmen artan
hammadde maliyetleri nedeniyle yatay seyrederek 655
milyon$’dan 651 milyon$’a hafif geriledi. Sirketin serbest
nakit akisi %69 azalisla 2,70 milyar$’a gerilerken, nakit
sermaye harcamalari %4 artigla 6,19 milyar$’a yukseldi ve
2026 yili icin aciklanan 27 - 29 milyar$ rehberligiyle uyumlu
seyretti. Exxon Mobil, ceyrek boyunca 4,9 milyar$ hisse geri
alimi ve 4,3 milyarS temettiiyle yatirmcilara toplam 9,2
milyar$ nakit donist saglarken, 2019’dan bu yana yapisal
maliyet tasarruflarini 15,6 milyar$’a ¢ikard.

Exxon'un son donemdeki vyikselisinin arkasinda, gigli
operasyonel nakit akisi ve vyiikselen petrol fiyatlariyla
desteklenen saglam temettll ve geri alim programlari 6ne
cikiyor.

Teknik Gorunus

Nisan ayindan itibaren devam eden disen trendini kiran
XOM, 21, 50, 100 ve 200 ginlik hareketli ortalamalarinin
Uzerinde islem gérmekte. 155 $ seviyesindeki direncini
kirmasi durumunda, 6nce 164,3 $ sonrasinda 176,3 S
seviyeleri hedeflenebilir. Zarar kesintisi noktasi icin de
hissenin daha énce birkag defa tepki aldigi 143,5 S seviyeleri
takip edilmelidir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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