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Global Piyasalarda Gundem

* ABD Baskani Donald Trump'in Yemen'deki Husilerin Kizildeniz'deki ticari gemilere ydnelik
saldirilarindan dogrudan Tahran'i sorumlu tutarak iran'a karsi "biyiik bir askeri karsihk"
tehdidinde bulunmasi, Orta Dogu'daki jeopolitik riskleri kritik bir seviyeye tasidi. Es zamanh
olarak Trump yodnetiminin klresel tedarik zincirlerine yonelik %10 ila %12,5 oraninda yeni
gumrik vergilerini devreye almasi, uluslararasi ticaret Gizerindeki baskiyi yapisal olarak artiriyor.

* Hiirmlz Bogazi'nda durma noktasina gelen gemi trafiginin tetikledigi arz endiseleriyle Brent
petroliin 100 dolar esigini asmasi, kiiresel enflasyonist beklentileri yeniden alevlendirdi. Enerji
maliyetlerindeki bu yukari yonli sok, mevduat faizini %2,25'te sabit tutan Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) eylil ayinda 25 baz puanlik yeni bir sikilasma adimi atma ihtimalini belirgin
sekilde guglendirirken, ABD 10 yilhk tahvil getirisini yukari tasidi. Artan faiz ve enflasyon
baskilarinin risk istahini torpllemesiyle kiiresel piyasalarda kar satislari hiz kazanirken, S&P 500
endeksi ve Asya borsalari dnciliglinde genis ¢aph bir geri ¢ekilme yasaniyor.

* Makroekonomik taraftaki bu sert riizgarlara karsin mikro cephede Intel, veri merkezi ve yapay
zeka talebindeki glicli ivmenin destegiyle liglincl ¢eyrek icin piyasa tahminlerini asan iyimser bir
gelir rehberligi sundu. Ancak Intel'in toparlanma sinyallerine ragmen, artan fonlama maliyetleri
ve jeopolitik belirsizlikler, yatirimcilarin basta "Muhtesem Yedili" ve Asyali ¢gip Ureticileri olmak
Uzere teknoloji hisselerindeki agresif pozisyonlarini hizla azaltmasina neden oluyor. Ortaya ¢ikan
bu genel tablo, piyasanin sirket bazli olumlu katalizorlerden ziyade, makroekonomik soklarin
yarattigl sistematik riskleri énceliklendirerek daha defansif bir fiyatlama modeline gegtigini net
olarak teyit etmektedir.

» Nvidia ve Amkor Technology’nin Yeni Anlagmasi

* Kuresel yapay zeka pazarinda donanim tedarik zincirinin glvenligi stratejik bir 6ncelik haline
gelirken, Amkor Technology ve Nvidia arasinda imzalanan 1,5 milyar dolarlik baglayici ambalaj ve
test anlagsmasi bu alandaki yerellesme adimlarini somutlastiriyor. Nvidia'nin 6n 6deme
saglayarak dogrudan finanse ettigi bu cok yilli ortaklik, Amkor'un Arizona'daki gelismis
paketleme kapasitesini blyiterek ABD'nin yapay zeka altyapisindaki disa bagimhligini yapisal
olarak azaltmayi hedeflemektedir. Piyasa oncesi islemlerde Amkor hisselerinde %11'e varan
guclt bir ralli yaratan bu hamle, analistlerin de belirttigi tzere sirketin bugiline kadar aldigi en
stratejik misteri taahhidinid temsil ediyor. Anlasmanin blyikligline dair spesifik detaylar heniiz
tam netlesmemis olsa da, Ozellikle ajan yapay zeka sistemlerinin gelisimiyle beraber Nvidia'nin
CPU vyol haritasina dogrudan entegre olunmasi, Amkor'un uzun vadeli nakit Gretimini ve pazar
payini destekleyecek ¢ok glicli bir katalizor islevi gorecektir.
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» Intel 2C26 Finansal Sonuglan

* Intel, 2026'nin ikinci ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine kiyasla %25 artisla 16,1 milyar$S
hasilat elde ederken hisse basina kazanci gecen yilki 0,105 zarardan 0,425 kara gecerek, 14,4
milyar$ hasilat ve hisse basina 0,21$ kazang yonitndeki beklentileri belirgin sekilde asti. Bu
blylime sirketin son on bes yili askin siiredeki en hizli hasilat artisi oldu. Briit kar marji 1.210 baz
puan genisleyerek %41,8'e yikselirken, faaliyet tarafinda gecen yilki 503 milyon$ zarardan 2,77
milyarS kara gecildi ve faaliyet marji %17,2 oldu. ABD hiikimetine devredilecek emanet
hisselerin degerlemesinden dogan 12,5 milyarS'hk nakit disi gider ise esas faaliyet disi
kalemlerde muhasebeleserek net sonucu baskiladi. Kisisel bilgisayar islemcileri ile ucta yapay
zekd ve robotik ¢oziimlerini kapsayan istemci bilgisayar ve fiziksel yapay zekd segmentinde
hasilat yillik %13, ceyreklik %15 artisla 8,9 milyarS'a, faaliyet kar %14 artisla 2,34 milyarS'a
cikardi. Sunucu islemcileri ve yapay zeka uUrinlerini iceren veri merkezi ve yapay zekd segmenti
Xeon 6 talebiyle yillik %59, ceyreklik %24 bliyimeyle 6,3 milyarS hasilata ulasti ve faaliyet karini
633 milyonS'dan 2,47 milyarS'a ¢ikararak ¢eyregin ana itici glicii oldu. Yonetim Uguincl ceyrek
icin 15,8 - 16,8 milyar$ hasilat, %42 brit kar marji ve hisse basina 0,385 kazang dngdrirken, arzin
talebi karsilayamamasi nedeniyle 2026 sermaye harcamalari beklentisini 18 milyarS'dan 20
milyarS'in Gzerine yikseltti ve 2027'de harcamalarin belirgin sekilde artacagini belirtti.

» SAP 2C26 Finansal Sonuglari

* SAP, 2026'nin ikinci ¢ceyreginde gegen yilin ayni dénemine kiyasla %9 artisla 9,88 milyar€ hasilat
ve %6 artisla hisse basina 1,59€ kazanc elde ederek, 9,85 milyar€ hasilat ve hisse basina yaklasik
1,75€ kazanc¢ yonindeki beklentileri hasilat tarafinda hafif asarken karlilikta altinda kaldi. Kur
etkisinden arindirilmis hasilat blyimesi %11 oldu. Bliyimenin motoru olan bulut hasilati %22
artisla 6,28 milyar€'ya, bunun iginde kurumsal kaynak planlamasi ¢éziimlerini kapsayan bulut ERP
paketi %25 artisla 5,53 milyar€'ya ylikselirken; 6nlimiizdeki 12 ayda hasilata donliismesi beklenen
sozlesmeli bulut tutarini gésteren cari bekleyen siparisleri %27 artisla 22,9 milyar€'ya gikarak
beklentilerin Gizerinde geldi. Faaliyet kari %7 artisla 2,74 milyar€'ya yikselirken faaliyet marji 70
baz puan daralarak %27,8'e, bulut briit kar marji 60 baz puan daralarak %74,6'ya indi. sirket
ayrica 10 milyar€'luk geri alim programi kapsaminda haziran sonuna kadar ortalama 161,16€
fiyatla yaklasik 2,6 milyar€'luk hisse geri aldi. Yonetim, temmuzda tamamlanan Dremio ve Prior
Labs alimlarinin 100 milyon€'yu asan seyreltici etkisi nedeniyle 2026 faaliyet kari beklentisini
11,8 - 12,2 milyar€'ya (6nceki 11,9 - 12,3 milyar€) indirirken; 25,8 - 26,2 milyar€ bulut hasilati,
yaklasik 10 milyar€ serbest nakit akisi ve toplam hasilat biiyiimesinin sabit kurla 2025 seviyesine
(%10,6) yakin kalacagi 6ngorilerini korudu.
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NASDAQ: INTC NYSE: SAP

2026'nin 16,1 milyar dolar hasilat ve 0,42
dolar hisse kazanciyla beklentileri belirgin
sekilde geride birakti. ABD hiikiimetine
devredilecek hisselerden dogan 12,5 milyar
dolarlik gider net sonucu baskilasa da, artan
talebi karsilamak i¢in 2026 sermaye harcamasi
rehberliginin 20 milyar dolarin Uzerine
cikarilmasi operasyonel istahin gigli kaldigini
gosteriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
100,23 $ 503,76mir $ =

ikinci ceyrekte 9,88 milyar euro hasilata
ulasarak gelir beklentilerini assa da, 1,59 euro
seviyesinde kalan hisse basina kazang ve
daralan  marjlarla  karlilikta  tahminlerin
gerisinde kaldi. Bekleyen bulut siparislerindeki
%27'lik blylime pazar gicinid koruduguna
isaret ederken, yeni satin alimlarin maliyet
baskisi sirketin faaliyet kari hedefini asagi
revize etmesine neden oldu.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
146,38 $ 170,43 mir $ 20,84

Exxon Mobile Corp. piyasa sncesi -%1,0 Amkor Technology  piyasa éncesi %11,4
NYSE:XOM NASDAQ: AMKR

Hirmiiz Bogazi'ndaki olasi tedarik kesintilerine
dair endiseler, jeopolitik risk primini yeniden
canlandirarak Brent petrolii 95 dolar sinirina
tasidi. Artan nakliye ile sigorta maliyetlerinin
kiiresel enerji arzini tehdit etmesi sektorel bir
katalizor islevi gorerek ExxonMobil hisselerini
yukari tasidi.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
156,89 $ 650,22 mir $ 26,06

Amkor'un Nvidia ile imzaladigi 1,5 milyar
dolarlik ambalaj ve test anlasmasi, yapay zeka
donanim  tedarik  zincirini  yerellestirme
stratejisinde son derece kritik bir adimi temsil
ediyor. Nvidia'nin 6n 0Odemesiyle finanse
edilecek kapasite artirnmi, Amkor'un pazar
payini yapisal olarak biyttecek gugli bir
katalizor islevi gbrecek

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
65,33 $ 16,19 mir $ 38,07

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

29/07 Fed Faiz Karari Cok yiiksek
30/07 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek
07/08 ABD Tarim Disi istihdam Yiiksek
07/08 ABD issizlik Orani Yiiksek
12/08 ABD Enflasyon Orani Cok Yiiksek
13/08 ABD Uretici Fiyat Endeksi Yiiksek
19/08 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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