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Global Piyasalarda Gundem

 Kiresel piyasalar haftaya Orta Dogu'daki gerilimin kismen gevsemesiyle basladi. ABD ile iran {i¢iincii gece de
karsilikh saldirilara ara verirken iran ordusu misilleme operasyonlarini durdurdugunu acikladi, iranh ve
Ummanli yetkililer hafta sonu Hiirmiiz Bogazi'nda deniz trafigini yeniden agmaya yonelik goristi. Brent petrol
%7’nin lizerinde gerileyerek 86 dolar bandina indi. Ancak gevseme simdilik fiyat tarafinda kald. iran bogazin
statlisiinde degisiklik olmadigini yineledi ve pazartesi Umman kiyisi yakinlarinda alti gemiyi geri ¢cevirdigini
duyurdu, ABD ise iran limanlarina yonelik ablukay: stirdiiriiyor. Kpler verilerine gére pazar giinii Hiirmiiz'den
sekiz, Babllmendep'ten iki yonde toplam 14 gemi gecti ve her ikisi de yilin en disik gilinlik seviyesi oldu.
Catisma oncesinde diinya petrol ve LNG arzinin yaklasik beste biri Hirmiiz'den tasiniyordu, bu nedenle ginlik
disise ragmen Brent temmuz ayini %25'in lizerinde artida gegiriyor. Aksama tek bolgeyle de sinirli degil.
Ukrayna'nin iHA saldirilari nedeniyle Rusya'nin Karadeniz'deki en biiyiik petrol terminali Novorossiysk'te 21
Temmuz'dan bu yana ylkleme yapiimiyor.

* Petroldeki bu seyir, Fed'in 28-29 Temmuz toplantisini alisiimadik dlclde tartismali hale getiriyor. Haziran ayi
tiketici enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasi bankaya bekleme alani agmisti, ancak petroliin ylikselisi,
yapay zeka kaynakh elektrik ve donanim talebi ve yeni gimriik vergileri bu alani daraltti. Faiz artirimi olasilig
gecen hafta %40'a yaklasti. Dallas Fed Baskani Logan bu ay faizlerin "ihmli 6l¢lide daha yiliksek" olmasi
gerektigini savundu, Cleveland Fed Baskani Hammack ise mevcut durumda enflasyonun istihdamdan daha
biyiik sorun oldugunu sdyledi. ikisi de bu toplantida oy kullaniyor. Faizin iist iiste besinci kez sabit kalmasi
hala ana senaryo, ancak fiyatlamayi belirleyecek olan kararin kendisi degil, karsi oylarin sayisi ve metnin tonu
olacak.

* Yapay zeka tarafinda haftanin konusu teknoloji degil, finansmanin yapisi. Nvidia, OpenAl'nin SoftBank'in
Ohio'da gelistirdigi 500 milyar dolarlik, 10 gigavathk veri merkezi kampisiinden kapasite kiralayabilmesi icin
250 milyar dolara kadar finansman garantisi vermeyi goristyor, ayri bir gériisme ise OpenAl'nin ¢ip
alimlarinin 350 milyar dolara varan kismini finanse etmeyi kapsiyor. Gériismeler erken asamada, sonugsuz
kalabilir. Sirket ayni donemde Naver'in %4,5'ini 1 milyar dolarlik yatirimla almayi ve SK Group ile Kore'de 2
gigavatin Gzerinde veri merkezi kurmayi acgikladi. Finansman ayaginda ise SoftBank'in OpenAl yatirimi igin
aldig1 40 milyar dolarhk képri kredisine 21 yeni kreditor katildi, sendikasyonda yaklasik 7 milyar dolar
dagitildi, kredi SOFR Uzerine 250 baz puan yani buglinkl seviyelerle %6,14 maliyetle tasiniyor. Tablonun 6zeti
su: donanimi satan sirket, alicisinin o donanimi satin almasini finanse ediyor. Talep gerceklestigi slirece
dongi sorunsuz isler, kapasite fazlasi ¢ikarsa ayni dongi zarari da ayni bilancgolara tasir.

* Piyasalarda petroldeki diists tahvilleri desteklerken ABD 10 yillik tahvil faizi dort baz puan gerileyerek %4,63'e
indi ve Nasdaq 100 vadelileri gegen haftaki ¢ip satisinin ardindan %1,2 yiikseldi. Asya karisikti, MSCI Asya
Pasifik %0,3 artarken Kospi %1'e yakin geriledi. Dolar G10 para birimlerinin tamamina karsi deger kaybetti,
Bloomberg Dolar Endeksi %0,2 dususle 1.220'ye indi, dolar/TL sabah saatlerinde 47,36'dan islem gord.
Altinin %1'in Gzerinde ylikselerek 4.100 dolari gegmesi, gevsemenin kaliciligina dair siiphenin strdigini
gosteriyor. Fed'in yani sira persembe ingiltere, cuma Japonya merkez bankasi karar agiklayacak. Meta,
Microsoft, Apple ve Amazon bilangolari yapay zeka harcamalarinin seyri agisindan belirleyici olacak.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» AstraZeneca 2G26 Finansal Sonuglari

AstraZeneca ikinci ceyrekte 15,38 milyar dolar hasilatla yaklasik 15,3—15,45 milyar dolarlik konsensis bandinin
ortasina oturdu, cekirdek hisse basina kazanci ise 2,63 dolarla 2,48-2,50 dolarlik beklentiyi yaklasik %6 asti. Ancak
surprizin kaynagi operasyonel degil. Cekirdek faaliyet kari sabit kurla %10 artarken ¢ekirdek HBK %18 biyidd,
aradaki farkin buyak kismini ceyrekteki %15'lik ¢cekirdek vergi orani yaratti. Sirketin tam yil igin verdigi %18-22
araliginin belirgin altinda, yani ikinci yarida tersine donecek bir katki olabilir. Raporlanan tarafta tablo daha zayif,
faaliyet kari sabit kurla %13 gerileyerek 3,16 milyar dolara, raporlanan HBK %2 disisle 1,61 dolara indi. Bliylimenin
dagihmi ise net. ilk yarida onkoloji %15, nadir hastaliklar %11 biiyiirken CVRM, Farxiga patent kaybi ve Cin ihale
sistemiyle %12 daraldi, bu iki ilag hari¢ tutuldugunda hasilat artisi %6 yerine %11 oluyor. Yil rehberligi korundu, net
borg 26,9 milyar dolara gikti.

» Nvidia'dan OpenAl’a 250 Milyar Dolarlik Garanti Gorlismesi

Nvidia, OpenAl'nin SoftBank'in Ohio'da gelistirdigi 500 milyar dolarlik ve 10 gigavatlik veri merkezi kampusinden
kapasite kiralayabilmesi icin 250 milyar dolara kadar finansman garantisi vermeyi goriistiyor. Ayri bir gbrisme ise
OpenAl'nin ¢ip alimlarinin 350 milyar dolara varan kismini kapsiyor. Her ikisi de erken asamada ve sonugsuz
kalabilir. Sirket ayni donemde Naver'in %4,5'ini 1 milyar dolarlik yatirimla alacagini agikladi, hisse Seul'de %13'e
varan ylikselis gordd, SK Group ile de Kore'de 2 gigavatin lzerinde veri merkezi kuruyor. Ortaya c¢ikan tablo
yatirmcinin doéngiisel finansman endisesini besliyor. Talep gerceklestigi slirece dongl sorunsuz isler, kapasite
fazlasi ¢ikarsa zarar da ayni bilangolarda birikir.

» SpaceX Starship'in 13. test ugcusunu tamamladi

SpaceX cuma aksami Starship'in 13. test ugusunu basariyla gerceklestirdi. itici geri donis yakisini tamamlayip
Meksika Korfezi'ne indi, Gst kademe 20 adet Starlink V3 uydusunu yoriingeye birakti ve uzayda bir Raptor motoru
yeniden ateslendi. Test 17 Temmuz'da donan suyun yakit turbopompalarini kilitlemesi nedeniyle iptal edilmisti.
Starship, yoriingeye kilogram basina maliyeti %90'in Gzerinde dlistrdlgl icin sirketin uzayda yapay zeka veri
merkezi kurma planinin da temelini olusturuyor. Buna ragmen hisse cuma ginini %2,7 dastsle 115,07 dolardan,
haftayi ise yaklasik %7 ekside kapatti ve 201,80 dolarlik zirvesinin %40'tan fazla altinda kaldi. HSBC'den Nicolas
Cote-Colisson hisseyi 115 dolar hedefle "tut" tavsiyesiyle takibe aldi, oysa hisseyi izleyen 37 analistin 28'i "al" diyor
ve ortalama hedef 237 dolar. Sirketin ilk bilancosu 4 Agustos'ta gelecek, analiste gore hissenin asil katalizori
Starlink tarafindaki biyime olacak.
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SpaceX Piyasa oncesi %0,3
NASDAQ: SPCX

Starship 13. test ugusunu basariyla tamamladi,
20 Starlink uydusunu yoériingeye birakti. Hisse
yine de zirvesinin %40 altinda, HSBC 115
dolar hedefle "tut" verdi, ilk bilanco 4

Agustos'ta.
KAPANIS PiYASA DEG. FIK
115,07 $ 1,53tr$ n.a.
Alphabet Piyasa 6ncesi %1,7

NASDAQ: GOOG

Serbest nakit akigi sirket tarihinde ilk kez
eksiye donilince hisse %7,1 diisti ve tek glinde
293,8 milyar dolar eridi. Gézden kagan taraf,
Google Cloud'un %82 biylrken faaliyet
marjini %36'ya ¢ikarip AWS'yi yakalamasi.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
319,09 $ 391tr$ 24,9

Nvidia Piyasa éncesi %1,0
NASDAQ: NVDA

OpenAl'nin SoftBank'in Ohio'daki 500 milyar
dolarlik veri merkezinden kapasite kiralamasi
icin 250 milyar dolara kadar garanti vermeyi
gorlstyor. Ayni hafta Naver'in %4,5'ini aldi,
yani artik misterisinin alim giiciini de finanse
ediyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
206,84 $ 507tr$ 31,68
AstraZeneca

Piyasa oncesi %1,3
NYSE: AZN

Cekirdek hisse basina kazang¢ 2,63 dolarla
beklentiyi %6 asti, hasilat 15,38 milyar dolarla
konsensiise paralel geldi. Onkoloji ilk yarida
%15 blylrken kardiyovaskiler ve
metabolizma segmenti, Farxiga'nin patent
kaybiyla %12 daraldi, yil rehberligi korundu.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
169,26 $ 262,50 mir $ 25,44

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

29/07 Fed Faiz Karari Cok yiiksek
30/07 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek
07/08 ABD Tarim Disi istihdam Yiiksek
07/08 ABD issizlik Orani Yiiksek
12/08 ABD Enflasyon Orani Cok Yiiksek
13/08 ABD Uretici Fiyat Endeksi Yiiksek
19/08 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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