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Global Piyasalarda Gundem

* Fed cephesinde Citadel Securities ¢arsamba glini slrpriz bir faiz artisi beklerken JPMorgan tahvil
faizlerindeki gerileme ve gicli bilancolara dayanarak S&P 500 icin alim sinyali verdigini belirtti.
Ortadogu'da Trump iran ile diplomatik temaslarin siirdiigiinii ancak anlasma saglanamazsa saldirilarin
yeniden baslayacagini sdylerken gorismeler Umman araciligiyla Hiirmiiz Bogazi'nda deniz tasimaciliginin
yeniden baglatiimasina odaklandi. israil Bagbakani Netanyahu sali giinii Washington'da Trump ile bir
araya gelecek. Brent petrol pazartesi glinlii yliizde 8,7 gerileyerek varil basina 88 dolarin altina inerken
WTI 82 dolar civarinda seyretti, bu tabloda S&P 500 yatay kapanirken Nasdaq 100 yizde 0,3 geriledi ve
MSCI Asya Pasifik endeksi mayis ayindan bu yana en dislik seviyesine inerek diizeltme bolgesine yaklasti

* Kiresel piyasalarda sali giini yari iletken hisseleri merkezli bir satis dalgasi hakim oldu. Hollandali ASML,
Sangay merkezli bir Cin sirketinin daldirmali DUV litografi makinelerinin seri iretimine basladigl haberiyle
haziran basindan bu yana en dislik seviyesine geriledi ve giin icinde yilizde 8,3'e varan kayip yasadi. Satis
dalgasi ekipman (Ureticilerine de si¢cradi, ASM International ylzde 7,3, BE Semiconductor yilizde 9,9,
Applied Materials ylzde 6,7 ve Lam Research ylizde 7,9 deger kaybetti, Tokyo'da Nikon yilizde 9,2 ve
Canon ylzde 6,3 geriledi. Bu tablo, Kospi'nin ylizde 10,7'ye varan disusle 20 dakikaligina durduruldugu
ve Samsung ile SK Hynix hisselerinin ylzde 12'nin Gzerinde kayip yasadigi genis caph Asya satisinin
Uzerine eklendi.

* Nvidia cephesinde ise 750 milyar dolari asan yeni anlagma dizisi dikkat ¢ekti. SK Group ile 500 milyar
dolarlik is hacmine ulagsan ortakhgin yani sira sirket, OpenAl'nin Ohio'daki dev veri merkezi projesi igin
250 milyar dolara varan finansman garantisi ve 350 milyar dolarlik gip alimi finansmani goriismelerini
surduariyor. Sirket ayrica, 2023'te Sam Altman'in gérevden alinmasina oncliilik eden lIlya Sutskever'in
kurdugu Safe Superintelligence'a 5 milyar dolar yatirnm yaptigini duyurdu. Bu gelismeler sektordeki
dairesel finansman endiselerini yeniden alevlendirdi ve Nvidia hissesi pazartesi glinli ylizde 5 gerileyerek
haziran ayindan bu yana en sert glinlik dislisini yasadi, sirket diinyanin en degerli sirketi unvanini
Apple'a kaptirdi.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Coca-Cola 2C26 Finansal Sonuglari

* Coca-Cola, 2026'nin ikinci ¢eyreginde beklentileri asarak 13,38 milyar dolar hasilat ve 0,97 dolar hisse
basina kazang elde etti. Kiiresel Gnite kasa hacmindeki %5'lik bllyiime ve faaliyet marjinin 86 baz puanlik
ivmeyle %35,6'yva genislemesi, sirketin fiyatlama glicini korurken organik hacimsel genislemeyi
siirdiirebildigini acikca gosteriyor. Ozellikle Latin Amerika operasyonlari %23'liik giicli faaliyet kari
artisiyla bolgesel performansi sirtlarken, Kuzey Amerika'daki yukari yonla dizeltilmis karliik da genel
bilancoyu destekledi. EMEA bolgesinde pazar payi kazanimlarini hizlandirmak amaciyla artirilan pazarlama
yatirimlari karhhg hafif baskilasa da Asya Pasifik'teki hacim artisi negatif fiyat karmasinin etkisini
dengelemeyi basardi. ilk yarida yaratilan 6,9 milyar dolarlik serbest nakit akisi, sirketin operasyonel
verimliliginin net bir kaniti olarak 6ne c¢ikiyor. Yonetimin 2026 yili organik bliylime, hisse basina kazang ve
nakit akisi hedeflerini eszamanli sekilde yukari revize etmesi piyasa agisindan kritik bir sinyal tasiyor.
Tiketici talebindeki potansiyel zayiflama endiselerine ragmen defansif yapisini konusturan sirketin bu
tablosu, markanin esnekligini basariyla yonettigini kanithyor ve hisse lGzerinde dogrudan destekleyici bir
katalizor islevi goriyor.

» Unilever 2C26 Finansal Sonuglari

* Unilever, 2026'nin ikinci ¢eyreginde organik satislarinda kaydettigi %5,8'lik bliylime ve on yili askin
slrenin en glcli hacim performansiyla operasyonel esnekligini net bicimde kanitliyor. Sirketin emtia
enflasyonuna karsin fiyat artiglarini 6lgtili seviyede tutarak %5,5'lik hacim genislemesi yaratmasi, tiketici
talebini canl tutma stratejisinin basariyla ¢alistigini gésteriyor. Brit kar marjinda goézlenen 70 baz puanlik
daralma ilk bakista maliyet baskisina isaret etse de planlanandan erken tamamlanan 800 milyon euroluk
verimlilik programi sayesinde faaliyet marjinin %20,3'e ylkselmesi sirketin gider yonetimindeki disiplinini
ortaya koyuyor. Ozellikle gelismekte olan piyasalardaki %8,3'liik ivme ev bakimi ve giizellik segmentlerini
glcli sekilde desteklerken, gelismis Ulkelerdeki talep zayifligiyla daralan gida birimi belirgin bir
operasyonel ayrisma yaratiyor; yonetimin gida isini 2027 ortasina kadar McCormick ile birlestirme hamlesi
tam da bu kar baskisini portféyden izole etmek adina oldukga rasyonel bir stratejik adim. ilk yarida 1,5
milyar euroya ulasan serbest nakit akisi ve temetti artislariyla pekisen saglam finansal yapinin ardindan
2026 blylime hedeflerinin yukari revize edilmesi, hisse hikayesini piyasa nezdinde belirgin sekilde
glclendirerek defansif yatirimcilara ciddi bir gliven veriyor.

» Boeing 2C26 Finansal Sonuglari

* Boeing, konsolide gelir tarafinda 24,56 milyar dolar seviyesine ulasarak 24,26 milyar dolarlk analist
tahminini asmayi basarirken, bu artista 171 adede ulasan ticari ucak teslimatlari ana itici glic oldu. Buna
karsin karhlik tarafi baski altinda kalmaya devam etti. Piyasanin hisse basi -0,281 dolar zarar beklentisine
karsin sirket, -0,67 dolar GAAP ve -0,76 dolar ¢ekirdek hisse basi zarar bildirerek tahminlerin gerisinde
kaldi. Bilango yapisinda ise operasyonel nakit yaratma kapasitesinin glglendigi goraltyor. Ceyreklik bazda
saglanan 1,36 milyar dolarlik faaliyet nakit akisi ve 631 milyon dolarlik serbest nakit akisi sayesinde
konsolide bor¢ 45,9 milyar dolara geriledi. Ayrica 715 milyar dolarlik rekor siparis stoku, orta ve uzun
vadeli ciro gorliniimini destekleyen temel unsur olarak 6ne gikiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» Sektorel Satig Baskisi ve Cin’den Cikabilecek Rakipler ASML'yi Geri Cekti

e Cin devlet destekli bir sirketin derin ultraviyole (DUV) litografi cihazlarinin seri tretimine basladigina dair
haber akisi, ASML hisselerinde haziran basindan bu yana gorilen en sert diistsi tetikleyerek yiizde 8,3'liik
bir deger kaybina yol acti. Sanghay merkezli girisimin bu yil bes, gelecek yil ise yirmi cihaz Gretme hedefi
henliz ¢cok erken bir asamada olsa da piyasanin tekel konumundaki sirketlere yonelik hassasiyetini gozler
onine seriyor. Yaratilan endise iklimi, Applied Materials, Canon ve Nikon gibi diger kiiresel ekipman
Ureticilerine de hizla yayilarak sektor genelinde belirgin bir satis baskisi yaratti. ABD dncllugindeki ihracat
kisitlamalari nedeniyle en gelismis cihazlarini Cin'e satamayan ASML icin bu gelisme, sirketin l¢linci en
blylik pazarindaki hakimiyetine yonelik somut bir tehdit barindiriyor. Cin'in ambargolara ragmen kendi
alternatiflerini gelistirmesi, yerel ¢ip Uretim kapasitesinin beklenenden hizli olgunlasabilecegine isaret
ediyor; piyasa agisindan okundugunda bu tablo, ekipman Ureticileri icin gelecekteki pazar payi ve gelir
tahminlerinde asagi yonli yeni risklerin fiyatlanmaya basladigini gésteriyor.

» Nvidia’dan Yiiksek Yatirrm Harcamalari Piyasadaki Korkuyu Arttirdi

* Nvidia, yapay zeka ekosistemindeki donanim hakimiyetini agresif bir yatirrm ve finansman stratejisiyle
pekistirmeye calisiyor. Sirket, llya Sutskever'in yeni girisimi SSI'a 5 milyar dolar aktarirken, SK Group ile
tedarik agini glivence altina alacak 500 milyar dolarlik devasa bir is hacmine ulasiyor. OpenAl’in veri
merkezi projesi icin 250 milyar dolarlik finansman garantisi saglamaya yonelik gériismeler ise bu yayilmaci
stratejinin bir diger ayagini olusturuyor. Sektordeki altyapi kurulumlarini hizlandirma hedefi tasiyan bu
hamleler, yatirrmci cephesinde ciddi soru isaretleri yaratti. Kendi giplerini satin alan sirketleri bizzat
finanse etmesi donglsel finansman elestirilerini alevlendiriyor; talebin suni bigcimde sisirildigi algisi Nvidia
hisselerinde yiizde 5'lik dislise yol acarken sirketin zirveyi Apple'a kaptirmasiyla sonuclandi. Temerrit
risk primlerindeki esi gorilmemis artis, piyasanin artan borgluluk oranlarina duydugu tedirginligi net
olarak yansitiyor. Pazarin blylme ivmesini korumayl amaglayan bu risk alimi, analist perspektifinden
bakildiginda teknoloji sirketlerini giderek daha i¢ ice ge¢mis bagimli bir yapiya hapsediyor. Beklenen ticari
karhligin saglanamamasi senaryosunda, kurulan bu karmasik finansal ag tum sektorii derinden
sarsabilecek bir sistemik risk potansiyeli tasiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Giiniin One Cikanlar

NASDAQ:NVDA NASDAQ: ASML
Sirketin pazar hakimiyetini korumak adina Cin destekli yerel bir girisimin DUV litografi
kendi donanimini alan sirketleri dogrudan cihazlarinin - seri y uretlmlne. y baslamasui
finanse ettigi agresif yayllmaci stratejisi, ambarg(‘)larz?\ ) ragmen Cin'in kef]d'
talebin suni olarak sisirildigi endisesiyle aI:cernatlerrlnl hizla olgunla§t|rd|g|n!
hissede %5'lik kayba ve zirvenin Apple'a gostererek  pazarin  tekel konumundaki
gecmesine neden oldu ASML'nin hisselerinde %8,3'lik sert bir satis

dalgasi yaratti.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PiYASA DEG. FIK
196,51 § 476 Tr$ 30,09 1.655,26 $ 620,93 mir $ 51,52
Coca-Cola Piyasa éncesi +%3,8 Boeing Company  pjyasa éncesi +%0,4

NYSE:KO NYSE: BA
2026'nin ikinci c¢eyreginde beklentileri asan Artan ticari ugak teslimatlarinin itici glicliyle
13,38 milyar dolarlik hasilati ve organik 24,56 milyar dolar hasilata ulasarak gelir
hacimsel buylimesiyle sirket, fiyatlama glicini beklentilerini asan sirketin HBK tarafinda
basariyla korudugunu kanitladi. Glgli nakit tahminlerin  gerisinde kalmasi  sliregelen
akisinin destegiyle yil sonu hedeflerinin yukari maliyet baskilarina isaret ediyor. Buna
revize edilmesi, potansiyel talep zayifliklarina ragmen, glglenen nakit akisiyla azalan
karsi sirketin defansif yapisini pekistirerek borgluluk ve 715 milyar dolarlk rekor siparis
hisseyi dogrudan destekliyor. stoku, sirketin uzun vadeli bliylime vizyonunu

desteklemeketedir.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
84,07 $ 361,71 mir $ 26,47 211,50 $ 166,73 mir $ 93,29

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

29/07 Fed Faiz Karari Cok yiiksek
30/07 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek
07/08 ABD Tarim Disi istihdam Yiiksek
07/08 ABD issizlik Orani Yiiksek
12/08 ABD Enflasyon Orani Cok Yiiksek
13/08 ABD Uretici Fiyat Endeksi Yiiksek
19/08 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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