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Global Piyasalarda Gundem

* Kiresel piyasalar, artan jeopolitik riskler ve merkez bankasi belirsizliklerinin golgesinde teknoloji
hisselerinden donglsel sektorlere yonelik belirgin bir rotasyon silirecinden gegiyor. ABD'nin Orta
Dogu'daki Uslerine yonelik iran balistik fiize saldirilarini engellemesi tansiyonu yeniden
yukseltirken, Brent petroliin 89,4 dolar seviyelerine sigramasi kiresel enflasyonist baskilara dair
endiseleri korlkliyor. Enerji maliyetlerindeki yukari yonll hareket, bugtin faiz kararini agiklayacak
olan Fed'in politika manevra alanini daraltiyor.

* Baskan Kevin Warsh yonetimindeki bankanin bu aksam saat 21.00’daki FOMC toplantisi
sonrasinda faizleri sabit birakmasi ana beklenti olsa da, inatgi fiyat egilimleri sirpriz bir artirrm
ihtimalini masada tutarak tahvil piyasalarindaki 6ngorilebilirligi zayiflatiyor. Makroekonomik
cephedeki bu sikisma, hisse senedi piyasalarinda toplu bir nakde gecisten ziyade sektorel bir
degisimle fiyatlaniyor.

* Yar iletken endistrisinde SK Hynix'in yapay zeka yatirimlari igin sermaye harcamalarini %50
artirarak 31 milyar dolara g¢ikarmasi, teknoloji sektoriinde sert bir asiri kapasite endisesini
tetikledi. Sirketin rekor karliligina ragmen Asya borsalarinda ¢ip Ureticilerinde gézlenen cift haneli
kayiplar, devasa veri merkezi yatirimlarinin finansal getirisine dair piyasa siphelerinin somut bir
yansimasi olarak one cikiyor. Bliyime beklentilerindeki bu rasyonellesme egilimi teknoloji
endekslerini teknik diizeltme sinirina itti.

» Visa 3C26 Finansal Sonuglari

e Visa, 2026 mali yilinin Gglinct ¢eyreginde gliclli bir operasyonel performans sergileyerek piyasa
beklentilerini asmayi basardi. Sirket, bu donemde 11,63 milyar dolar net gelir elde ederek 11,4
milyar dolarlik konsensiis tahmininin %2,04 (izerinde bir sonu¢ acikladi. Diizeltiimis hisse basi
kazang ise 3,233 dolarlik beklentiyi %2,68 oraninda geride birakarak 3,32 dolar seviyesinde
gergeklesti. Yillik bazda incelendiginde net gelir, gegen yilin ayni geyregindeki 10,17 milyar
dolara kiyasla %14 blylime gosterdi. Benzer sekilde dlzeltilmis hisse basi kazang da yillik %11
artis kaydetti. Toplam 6deme hacminde saglanan %10 artis ile sinir 6tesi islem hacminde
ulasilan %13'luk biyltme, ciro tarafindaki bu ylkselisi destekleyen temel unsurlar oldu. Sirketin
gucli nakit akigi sayesinde gergeklestirdigi 6,2 milyar dolarlik hisse geri alimi ve temetti
o0demeleri ise hissedar degerini artirmaya devam ediyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» P&G 4C26 Finansal Sonuglari

* Procter & Gamble Q4 2026 sonuglarinda 21,2 milyar dolar net satis bildirerek yillik %2 blyime
kaydetmistir. Aciklanan ciro 21,38 milyar dolarlik piyasa beklentisinin hafif altinda kalsa da (-
%0,84 sirpriz), hisse basina kar 1,43 dolar ile 1,408 dolarlik beklentiyi asmayl basarmistir
(+%1,56 siirpriz). Ote yandan, GAAP seyreltilmis HBK %15 diisiisle 1,26 dolara, net kar ise artan
Pazarlama/SG&A yatirimlari ve yeniden yapilandirma maliyetlerinin etkisiyle %15 azalarak 3,08
milyar dolara gerilemistir. Segment bazinda Gilzellik sektéri %6 net satis blylimesiyle 6ne
cikarken, Bebek ve Aile Bakimi segmenti %1 daralmistir. Sirket, tim yil igin hisse hissedarlarina 15
milyar dolarin Gzerinde deger aktarmis ve 6nimuzdeki 2027 mali yili igin %1-3 arasi organik satis
blyimesiile 6,89-7,11 dolar araliginda HBK hedefledigini duyurmustur.

» Bloom Energy 2G26 Finansal Sonuglan

* Bloom Energy, 2026'nin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni dénemine kiyasla %165,5 artisla 1,07
milyar$ hasilat ve %680 artisla hisse basina 0,785 kazang elde ederek, 826 milyon$ hasilat ve
hisse basina 0,41$ kazang yonlindeki beklentileri belirgin sekilde asti. Biylimenin ana kaynag,
yakit hiicresi sistem satislarini kapsayan Urlin segmenti oldu; segment hasilati %215,4 artisla
935,4 milyonS'a yiikselirken brit kar marji 290 baz puan genisleyerek %37,2'ye ulasti. Bakim ve
isletme anlasmalarindan olusan hizmet segmenti %26,8 artisla 69 milyon$S hasilata cikarken,
marji %12,2'den %22'ye tasimasi karlilik kalitesi agisindan dikkat cekti. Olcek etkisiyle toplam
brit kar marji 604 baz puan genisleyerek %34,3'e cikti, faaliyet kari 28,6 milyonS'dan 239,6
milyon$'a ve FAVOK 41,2 milyonS$'dan 253,4 milyonS'a yiikseldi. Yonetim 2026 hasilat beklentisini
3,9 - 4,2 milyarS'a, faaliyet kari beklentisini 800 - 900 milyon$'a ve hisse basina kazang
beklentisini 2,55 - 2,855'a yukari revize etti.

» Teradyne 2C26 Finansal Sonuglari

* Teradyne, 2026'nin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni donemine kiyasla %103,9 artisla 1,33
milyar$ hasilat ve %333 artisla hisse basina 2,47$ kazang elde ederek, 1,22 milyarS hasilat ve
hisse basina 2,095 kazan¢ yonindeki beklentileri asti; hasilat ayni zamanda sirketin kendi
rehberlik araliginin st bandini da gecti. Satislarin 1.122 milyonS'lik kismi yari iletken test
segmentinden geldi ve DRAM tarafindaki glicli talep ile NAND nihai testindeki toparlanma bellek
gelirini rekor seviyeye tasidi; elektronik Uriin testi 107 milyon$S, isbirlikci ve mobil robotlari
kapsayan robotik segmenti 100 milyon$ hasilat Gretti. Brit kar marji 250 baz puan genisleyerek
%59,8'e ¢ikarken faaliyet kari 98,2 milyonS'dan 448,3 milyonS$'a yikseldi, faaliyet marji %33,7'ye
ulasti. Faaliyetlerden 469 milyon$ nakit yaratildi, 91 milyon$ sermaye harcamasi sonrasi serbest
nakit akisi 378 milyon$ oldu. Yonetim Uglnci ceyrek icin 1,2 - 1,3 milyar$ hasilat ve hisse basina
1,85 - 2,15S kazang dngoruyor; yapay zeka kaynakh talep guiclu seyretse de bu aralik ceyreklik
bazda ilimli bir gerilemeye isaret ediyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» KLA Corporation 4C26 Finansal Sonuglari

e KLA Corporation (KLAC), 2026 mali yili dordiinct ceyreginde hem piyasa beklentilerini hem de
kendi 6ngorulerini asarak guicli bir performans sergiledi. Sirket, bu dénemde $3,61 milyarlik
beklentinin Gzerinde $3,66 milyar net gelir acikladi. Duzeltilmis hisse basi kar ise $1,005'lik
tahminleri geride birakarak $1,05 seviyesinde gerceklesti. Sirket performansi gecen yilin ayni
donemi ile kiyaslandiginda da belirgin bir blylimeye isaret ediyor. 2025 mali yih doérdinci
ceyreginde $3,17 milyar olan toplam gelirler yillik bazda yaklasik %15 artis gosterdi. Gegen yilin
ayni doneminde $0,91 olan dizeltilmis hisse basi kar ise %15'ten fazla artarak operasyonel
verimliligin korundugunu kanitladi. Yapay zeka altyapi yatirimlarinin ¢ip karmasikligini artirmasi,
KLA'nin siire¢ kontrol ¢dziimlerine olan talebi ivmelendiriyor. Uretilen $817,1 milyonluk serbest
nakit akisi ve gelecek geyrek icin sunulan $4,0 milyarlik gelir rehberligi, sirketin sektordeki gticli
konumunu ve blylime ivmesini koruyacagini gosteriyor.

» So-Fi Technologies 2C26 Finansal Sonuglan

* SoFi Technologies, Q2 2026 doneminde GAAP net gelirini yillik %43 artisla 1,22 milyar dolara
cikararak rekor bir ciro performansina imza atmistir (Q2 2025: 854,9 milyon $). Bu gicli
blylimenin etkisiyle Diizeltilmis EBITDA %44 artisla 357,8 milyon dolara yikselirken, net kari ise
%61 artarak 156,6 milyon dolara (HBK: 0,12 S) ulasmistir. Toplam kredi tretimi %69 artisla 14,8
milyar dolar ile rekor kirarken, sirket tye sayisini yillik %35 artisla 15,8 milyona, toplam Uriin
sayisini ise 24,4 milyona ylkseltmistir. Bilanco ve operasyonel taraftaki bu yiksek ivmenin
ardindan yonetim, 2026 tam yil dizeltilmis gelir beklentisini yukari yonli revize ederek 4,75 -
4,85 milyar dolar araligina ¢ikarmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Bloom Energy, Q2 2026'da Uriin ve hizmet
segmentlerindeki giicli marj genislemesinin
etkisiyle hasilatini %165,5 artirip 1,07 milyar
dolara c¢ikararak beklentileri belirgin sekilde
asmistir. Marj marj artislari ve olgek etkisiyle
FAVOK'ini 253,4 milyon dolara yiikselten
sirket, tam yil icin gelir, faaliyet kari ve HBK
beklentilerini yukari yonli revize etmistir.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK

166,84 $ 47,46 mir $ 251,98
Visa Piyasa oncesi -%2,3
NYSE:V

Visa, Q3 2026'da 6deme ve sinir Otesi islem
hacimlerindeki  ¢ift  haneli  blylimenin
destegiyle net gelirini %14 artirip 11,63 milyar
dolara c¢ikararak hem ciro hem de hisse basi
karda (3,32 S) beklentileri asmistir. Guigli nakit
akisint  koruyan  sirket, bu  c¢eyrekte
hissedarlarina temettli ve hisse geri alimlari
vasitasiyla 6,2 milyar dolar deger aktarmistir.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
366,59 $ 690,70 mir $ 31,87

P&G, Q4 2026'da cirosu beklentilerin hafif
altinda kalmasina ragmen hisse basi karda
piyasa tahminlerini agsmayi basarmistir. Sirket,
artan pazarlama ve vyapilanma giderleri
nedeniyle net karinda %15 diislis yasasa da
hissedarlarina 15 milyar dolardan fazla kaynak
aktarmis ve 2027 mali yili igin pozitif blylime
hedeflerini korumustur.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
148,88 $ 346,68 mir $ 21,74

So-Fi Technologies Piyasa éncesi -%6,3
NASDAQ: SOF]I

SoFi, Q2 2026'da net gelirini %43 artirip 1,22
milyar dolara gikararak rekor ciro ve karhliga
ulasmis, Uye sayisini da 15,8 milyona
yukseltmistir. Bu gliglii performansin ardindan
sirket, 2026 tam vyil gelir beklentisini 4,75 -
4,85 milyar dolar araligina yukari yonla revize
etmistir.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
16,74 $ 21,47 mir $ 38,29

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

29/07 Fed Faiz Karari Cok yiiksek
30/07 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek
07/08 ABD Tarim Disi istihdam Yiiksek
07/08 ABD issizlik Orani Yiiksek
12/08 ABD Enflasyon Orani Cok Yiiksek
13/08 ABD Uretici Fiyat Endeksi Yiiksek
19/08 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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