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Global Piyasalarda Gundem

* ABD Baskani Donald Trump, Tahran ve bélgedeki giiglerin Hiirm(iz Bogazi'ni kisa slirede yeniden agacak bir
anlasma lizerinde calistiklarini iletmesinin ardindan iran'a yonelik yeni saldirilari erteledi ve miizakerelerin
pazartesi 6gleden sonra baslayacagini duyurdu. Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman'in da
saldiri yerine diplomasiyi tercih ettigini Trump'a dogrudan ilettigi aktariliyor. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi,
Umman ile ylritllen gériismelerin son asamada oldugunu belirtirken, bakanlik s6zciisii bogazi gevreleyen iki
Ulkenin yeni bir gecis glizergahini gorustiglini acikladi. Haber akisi petrol piyasasinda sert fiyatlamaya yol acti
ve temmuzda yiizde 20'nin lzerinde ylkselerek haftayi 90 dolarin lzerinde tamamlayan ekim vadeli Brent
kontratlari, sabah saatlerinde ylizde 7,3'e varan distsle 81,55 dolara geriledi. OPEC+ cephesinde ise 6nde
gelen Uyeler eylil igin Gretim kotalarinda sembolik bir artis konusunda prensipte anlasti ve 2023'te
durdurulan arzin tamamen devreye alinmasi yoniinde alan agildi.

* Tahvil tarafinda gerilim ise dinmis degil. Brandywine ve Wellington gibi kurumlarin portféy yoneticileri, Fed
Baskani Kevin Warsh'in enflasyonla miicadele stratejisi konusundaki suskunlugunun uzun vadeli Hazine
tahvillerinde daha derin bir satis riskini artirdigi goriisiinde. Warsh'in toplanti sikhgini yilda altiya indirmeyi
degerlendirdigine dair haberler belirsizligi derinlestirirken, 30 yillik tahvil faizi 19 yilin, Alman tahvil getirileri
ise 15 yilin zirvesinde bulunuyor. Piyasa bu haftaki tarim disi istihdam 6ncesinde uzun vadeli kagitlarda ek
prim talep ediyor ve eylllde faiz artirnmi gelmemesi halinde satis baskisinin siddetlenebilecegi dile getiriliyor.

* Doviz cephesinde ABD ve Japonya, 15 yil sonra ilk kez ortak miidahaleyi teyit ettikten sonra yeni koordineli
adimlarin gelebilecegi mesajini verdi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in ardindan Japonya Maliye Bakani
Satsuki Katayama da ek midahaleden ¢cekinmeyeceklerini acikladi ve dolar/yen 157,77'den 155,23'e kadar
geriledi. New York Fed'in Hazine adina euro satip yen aldigina iliskin haberler miidahalenin fiili boyutunu
ortaya koyuyor.

* Hisse tarafinda ise glglu bilangolar enflasyon endiselerini simdilik gblgede birakti. S&P 500 cumayi ylizde 0,7
ylkselisle tamamlarken Muhtesem Yedi endeksi yiizde 3,2 deger kazandi, ¢ip endeksi ise 2008'den bu yana en
kotii ayini neredeyse yatay kapatti. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri, iran miizakerelerinin baslayacagi
haberiyle glicll yikselise isaret ediyor. On yillik ABD tahvil getirisi dort baz puan dislsle yizde 4,70'e
gerilerken altin yiizde 0,4 artisla 4.060 dolara yukseldi.
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» Marriott International 2C26 Finansal Sonugclari

Marriott, 2026'nin ikinci ¢eyreginde 7,07 milyar dolarlk hasilatla 7,19 milyar dolarlik konsensisiin altinda kaldi,
seyreltilmis hisse basina kazang ise diizeltilmis bazda 3,19 dolarla 3,08 dolarlik beklentiyi asti. Briit ticret gelirleri
ylzde 13 artisla 1,58 milyar dolara gikti, artisin esas kaynagi JPMorgan Chase ve American Express ile yenilenen
ortak markali kredi karti anlasmalarinin etkisiyle ylizde 19 yiikselen 1,02 milyar dolarlik franchise gelirleri oldu.
Diizeltilmis FAVOK yiizde 13 artisla 1,59 milyar dolara ulasirken diizeltilmis faaliyet marji yiizde 66'ya yiikseldi.
Raporlanan net kar 766 milyon dolarla yatay kaldi, bir ABD otelinin satisina iliskin 68 milyon dolarlik deger
distklGgi ve 27 milyon dolarlk dava karsiligi sonucu baskiladi. Kiiresel RevPAR ylizde 3,4 artarken ABD ve Kanada
ylzde 5 bilyid, uluslararasi taraf Ortadogu'daki ylizde 33'liik ¢okiis nedeniyle ylizde 0,5 geriledi. Sirket yil sonu
kiiresel RevPAR beklentisini ylizde 3 ila 3,5 araligina ylkseltti. Ceyrekte 1,1 milyar dolarlk hisse geri alimi yapildi.

» Uzman Analizi: SpaceX Bilangosu ve Tesla-BYD Rekabeti

SpaceX, 4 Agustos'taki 2. ceyrek bilangosuna hazirlanirken hisseleri Haziran zirvesine gore %46 gerilemis durumda.
1,4 trilyon dolar degerlemeye sahip sirketin ceyreklik 6,9 milyar dolar gelir ve 2,1 milyar dolar FAVOK agiklamasi
bekleniyor. Ancak 6 Agustos’ta 912 milyon hissenin kilit siiresinin (lock-up) dolacak olmasi, veri merkezlerine doniik
yapay zeka harcamalarinin belirsizligiyle birleserek hisse tizerinde satis baskisi yaratiyor.

Ote yandan, elektrikli ara¢ sektériindeki kiiresel rekabet sertlesiyor. Tesla’nin en biiyiik rakibi Cinli BYD, Temmuz
ayinda satislarini yillik %21,8 artirarak 419.211 adede ulastirdi ve deniz asiri teslimatlarinda %124,3’lik rekor bir
blylime yakaladi. Tesla hisseleri Temmuz ayinda %26 deger kaybederken, sirket piyasada dolasan "SpaceX
birlesmesine zemin hazirlamak amaciyla Cin biriminin satilacag!" yoniindeki iddialari yalanladi. Her iki Musk sirketi
de makroekonomik baskilar ve yogun sermaye ihtiyacinin gélgesinde kritik bir sinav veriyor.

» ilag Devlerinde Tarihi Birlesme ihtimali: AstraZeneca-Bristol Myers

AstraZeneca'nin Bristol Myers Squibb'i devralma ihtimalini erken asamada goriistigl ortaya cikti. Konuya yakin
kaynaklara gore gorismeler henliz baslangi¢ seviyesinde ve bir islemle sonuglanip sonuglanmayacagi belirsiz, iki
sirket de konuya iliskin yorum yapmadi. Bristol Myers'in piyasa degeri 133,4 milyar dolar, AstraZeneca'nin piyasa
degeri ise yaklasik 264,4 milyar dolar seviyesinde. Bristol, gelirinin yarisini olusturan Eliquis ve Opdivo'da yaklasan
patent kaybina hazirlanirken gecen hafta 13 milyar dolarla tarihinin en yiksek ceyreklik satisini agiklamisti.
Mizuho'dan Jared Holz, AstraZeneca'nin ylzde 10 ve Uzerinde kazang blylmesi beklenirken Bristol'lin kazancinin
daralabilecegini belirterek yatirimcilarin birlesmeye direng gosterecegini, ancak Trump yénetiminin birlesmelere
ihmli yaklasimi nedeniyle zamanlamanin uygun olabilecegini vurguladi. BMO'dan Evan Seigerman ise her iki sirketin
de 100 milyar dolari asan degerlemesi ve akciger kanseri tedavisindeki 6rtisme nedeniyle dogrudan bir satin
almay! disiik ihtimal olarak degerlendiriyor. islem gerceklesirse Bristol'iin 2019'daki 74 milyar dolarlik Celgene
devralmasini geride birakarak sektoriin tarihteki en bliytk birlesmesi olacak.
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SpaceX Piyasa éncesi -%1,5 IREN Limited Piyasa 6ncesi -%1,1
NASDAQ: SPCX NASDAQ: IREN

6 Agustos’ta 912 milyon hissenin kilit stiresinin Co-CEO'nun 2026 gelir hedefinin %85'inin
(lock-up) dolacak olmasi, veri merkezlerine simdiden kontrata baglandigini ve talebin
doniik yapay zeka harcamalarinin belirsizligiyle kapasiteyi astigini duyurmasi Uzerine hisse
birleserek hisse lizerinde satis  baskisi fiyatinda 40S$’1 asan yukselis gérildi. Fiyat
yaratiyor. realize oluyor.

KAPANIS PIYASA DEG. FIK KAPANIS PiYASA DEG. FIK
108,37 $ 1,44 tr $ n.a. 36,80 $ 13,13 mir $ 75,58
Alphabet Piyasa éncesi %1,8 AstraZeneca Piyasa 6ncesi -%5,9

NASDAQ: GOOG NYSE: AZN

Amazon, Anthropic yatirrmindan elde ettigi AstraZeneca'nin  Bristol Myers  Squibb'i
kagit Gzerindeki (gerceklesmemis) 50 milyar devralmak icin erken asamada gorismeler
dolari askin kazang sayesinde g¢eyreklik hisse ylrattigla, ancak bir anlasmaya varilip
basi karini %242 artirdi. Benzer sekilde varilmayacaginin  heniiz  belirsiz  oldugu
Alphabet ve Microsoft'un da Anthropic bildirildi. Eger gergeklesirse, bu islem sektor
yatirimlariyla desteklenen bu hayali karlar, tarihinin en biyik birlesmesi olacak. Belirsizlik
S&P 500'Un genel kar bliyiime oranini son hisse fiyatina negatif yansidi.

yillarin en yiksek seviyesine ¢ikardi.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
356,65 $ 4,36tr$ 16,76 169,64 $ 263,09 mir $ 25,81

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



PhillipCapital YURT DISI GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

3 Agustos 2026

Beklenen Veriler ve Takvim

verl / OIay “

07/08 Tarim Disi istihdam Yiiksek
07/08 ABD issizlik Orani Yiiksek
12/08 ABD Enflasyon Orani Cok Yiiksek
13/08 ABD Uretici Fiyat Endeksi Yiiksek
19/08 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4

