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Global Piyasalarda Gundem

Trump'in iran'a yonelik saldiri planlarini iptal ederek sundugu miizakere teklifini "son sans" olarak
nitelendirmesi Orta Dogu'da kisa bir nefes araligi yaratti. iran ise ABD ile gériisme yurittigini
yalanlayarak Hirmuz Bogazi icin Umman ile temaslarinin sirdigini acikladi. Khasab aciklarinda bir
kargo gemisinin kimligi belirsiz bir mermiyle vurulmasi riskin canli kaldigini gésteriyor, pazartesi 81,55
dolara kadar gerileyen Brent sabah saatlerinde 85 dolara yaklasti. Tokyo ve Washington'in 1998'den bu
yana ilk koordineli yen alimi dolar/yen paritesinde %5'lik dusls yaratti; stratejistler 155 seviyesini
kalicillik testi saylyor. ABD'nin bu destegi ticaret ve faiz basliklarinda baski aracina cgevirebilecegi
konusuluyor.

Yapay zeka cephesi giindemin diger ana bashgi: Pekin'in Anthropic'in Mythos modelinin siber saldiri
kapasitesine iliskin kaygisi Xi'nin eylil ayindaki ABD ziyareti 6ncesinde gerilimi artirirken, Trump yonetimi
bugilin OpenAl, Anthropic ve Google'l Beyaz Saray'da agirlayarak gonilli glvenlik testlerine iliskin yeni
cerceveyi masaya yatiriyor. Washington'in acelesi Cin tarafindaki ivmeden besleniyor. Alibaba'nin bu
hafta tanittigi Qwen3.8-Max, Anthropic'in Fable 5'i ile basa bas performans gostererek sekiz haftadaki
besinci Cin modeli oldu ve karmasik bir is ylUkinin DeepSeek V4 Flash ile 0,03 dolara tamamlanmasi
ABD laboratuvarlarinin fiyatlama giiclini tartismaya acti.

Wall Street'te jeopolitik riskin gevsemesi ve petroldeki geri ¢cekilme enflasyon endisesini hafifletti. S&P
500 %1,5 yukselerek rekora yaklasti, Amazon ilk kez 3 trilyon dolar piyasa degerini asti. Hazine getirileri
geriledi, vadeli endeksler Avrupa ve ABD'de yukari yonli acilisa isaret ediyor. Asya'da tablo ayristi, MSCI
Asya Pasifik %0,7 deger kaybetti. Bloomberg Dolar Endeksi yatay seyretmekte. Sirket cephesinde Palantir
yil sonu gelir ve kar tahminlerini yukari ¢cekti, HSBC beklenti Gistl karin yaninda 1 milyar dolara kadar geri
alim duyurdu, BP dort yili askin strenin en glgli ceyregini acikladi. ABD'de JOLTS ve fabrika siparisleri
verileri takip edilecek.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Palantir 2C26 Sonuglarini Agikladi

Palantir, ikinci geyrekte yillik %93 artisla 1,94 milyar dolar hasilat ve hisse basina 41 sent kazang elde
ederek, 1,81 milyar dolar hasilat ve 35 sent kazang yoniindeki beklentileri asti. FAVOK 1,20 milyar
dolara, faaliyet kari 1,19 milyar dolara ulasirken faaliyet marji %62 ile %59,8'lik tahminin Uzerinde
gerceklesti; serbest nakit akisi 1,22 milyar dolar oldu. Biylimenin kaynagi ABD tarafi: llke ici hasilat
%115 artisla 1,57 milyar dolara, ticari satislar %149 artisla 764 milyon dolara yikselirken yurt digi
gelirler %33'te kaldi ve Fransa ile ingiltere'de sona eren sézlesmeler bu ayrismayi besledi. Yonetim yil
sonu hasilat beklentisini 7,65-7,66 milyar dolardan 8,15-8,16 milyar dolara, faaliyet kari 6ngorisini
4,45 milyar dolarhk st sinirdan 4,89-4,91 milyar dolara gikardi. CEO Alex Karp g¢eyregi "diinya dis"
olarak nitelendirdi ve yapay zeka gelistiricilerinin kendi yazilimlarini satmasiyla islerinin zarar gérecegi
endisesine karsi model degistirilebilirligini 6ne cikardi; hisse kapanis sonrasinda %15'e varan yiikselisle
144,65 dolara gikti.

» BP 2C26 Sonuglarini Agikladi

BP, ikinci ceyrekte %96 artisla 10,31 milyar dolar faaliyet kari ve gegen yilki 15,03 sentten 36,92 sente
ylkselen hisse basina kazang aciklayarak, 9,25 milyar dolar faaliyet kari ve 32,62 sent kazang yoniindeki
beklentileri asti. Net kar 2,35 milyar dolardan 5,73 milyar dolara ¢ikarak dort yili agkin stirenin en gigli
ceyreklik sonucunu verdi; iran savasinin yarattigi ticaret dislokasyonlari ve akaryakit fiyatlarinin ham
petrolden hizli yikselmesi rafineri marjlarini genisletti. Musteriler ve Urlnler segmenti 1,53 milyar
dolardan 4,95 milyar dolara sicrarken, petrol lretim ve operasyonlar segmenti %58 artisla 3,58 milyar
dolar, gaz ve dislik karbonlu enerji segmenti %45 artisla 2,12 milyar dolar kazancg Uretti. Faaliyet nakit
akisi 10,86 milyar dolara ulasti, net bor¢ ceyreklik %12 azalisla 22,25 milyar dolara indi ve borgluluk
orani %22,6'ya geriledi. Sirket ABD'deki biyogaz isi Archaea Energy icin satis siireci baslatti, 2026 varlik
satisi gelirlerini 8-9 milyar dolar, Gretimi 2,18-2,27 milyon varil petrol eslenigi/gin olarak 6ngoriyor.

» Chevron 2G26 Sonugclarini Acikladi

Caterpillar, 2026'nin ikinci ceyreginde 20,543 milyar dolar satis ve gelir aciklayarak sirket tarihinde ilk
kez tek ceyrekte 20 milyar dolar esigini asti ve yillik %24'lik blyimeyle 19,34 milyar dolarlik piyasa
beklentisini %6,3 geride birakti. Artisin 3,1 milyar dolari hacim, 595 milyon dolari fiyatlama kaynakli
olup talebin fiyat dayanikhligiyla birlikte giliclendigine isaret ediyor. Faaliyet kari %50 ylikselisle 4,295
milyar dolara, faaliyet marji %17,3'ten %20,9'a cikti ve diizeltilmis marj %21,9 ile operasyonel kaldiracin
glclini ortaya koydu. Marji 392 milyon dolarlik IEEPA tarife tahsilat beklentisinin destekledigi,
dolayisiyla kazang kalitesinin bir béliminiin tekrarlanmayabilecegi not edilmeli. Segment tarafinda
insaat Sanayi %35 satis artisi ve %23,3 marjla basi cekerken, veri merkezi kaynakl gii¢ tretimi talebi
Power & Energy satislarini %17 yukari tasidi. Dizeltilmis hisse basina kar 8,17 dolarla 6,22 dolarhk
konsensust %31 asarken, 4,4 milyar dolarlik faaliyet nakit akisi ve 2,2 milyar dolarlik hissedar dontsl
bilanco esnekliginin korundugunu gosteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» Spotify 2€26 Sonuglarini Agikladi

Spotify ikinci ceyrekte abone tarafindaki guigli seyri karlilikla birlestirdi. Premium abone sayisi yillik %9
artisla 300 milyon kisilik esigi asti, 7 milyonluk net ilave 6 milyonluk sirket beklentisinin (izerinde
gerceklesti. Buna karsilik aylik aktif kullanici 777 milyonda kalarak 778 milyonluk 6ngoriiniin bir milyon
altinda kaldi, dolayisiyla bliyiime dinamigi kullanici hacminden ziyade doénusiim ve fiyatlamaya kaymis
gorunlyor. Toplam gelir 4.777 milyon avro ile yillik %14 artti, Premium tarafi %15 buyirken reklam
gelirleri %1'lik artigla zayif kaldi. Briit marj 193 baz puan iyileserek rekor %33,4'e ¢ikti, faaliyet kari 655
milyon avro ile 630 milyon avroluk sirketin 6ngorisiini asti, ancak bu sapmanin énemli bolimi tahminin
9 milyon avro altinda kalan sosyal yikiimliliiklerden kaynaklandi. Ugiincii ceyrek icin 5,0 milyar avro
gelir bekleniyor.

» McDonnald’s 2€26 Sonuglarini Agikladi

McDonald's, 2026 ikinci ¢eyreginde 7,099 milyar dolar konsolide gelir agikladi ve yillik %4'lik artisa
ragmen 7,13 milyar dolarlik piyasa beklentisini yaklagik 30 milyon dolar farkla hafif geride birakti.
Kiresel karsilastirilabilir satislar %1,3 artarken, tim segmentlerde pozitif bliyliime kaydedilmesi olumlu,
ancak ABD tarafindaki %0,8'lik artisin musteri sayisindaki gerilemeye ragmen fiyat ve Uriin karmasi
kaynakli olmasi talep kalitesi acisindan zayifliga isaret ediyor. Uluslararasi Operasyonel Pazarlar %1,5
biyiirken Almanya, Avustralya ve ingiltere dne cikti, Fransa ise baski yaratti. Faaliyet kiri %3 artisla
3,338 milyar dolara ulasti, diizeltilmis seyreltilmis hisse basina kar ise 3,38 dolarla 3,318 dolarlik
beklentiyi %1,9 asti. Karliligi franchise marjlari ve diger faaliyet gelirleri desteklerken, genel yonetim
giderlerindeki %19'luk artis marj kazanimini sinirladi. Sadakat programi satislarinin 40 milyar dolara ve
aktif kullanici sayisinin 220 milyona yaklasmasi, orta vadeli trafik potansiyeli acisindan en glicli destek
unsuru olarak éne gikiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Giiniin One Cikanlar

Palantir Piyasa 6ncesi %16,3
NASDAQ:PLTR

SK Hynix Piyasa 6ncesi %5,1
NASDAQ:SKHY

SK Hynix, ikinci ceyrekte %26 pay ile gelir bazl
DRAM pazarinda ikinci sirada yer ald.
Micron'un payini %22'den %25'e tasimasi, iki
sirket arasindaki farki tek puana indirerek SK
Hynix'in ikinci siradaki konumunu yakin
vadede riske sokuyor.

ikinci ceyrekte ABD ticari satislarindaki %149'luk
patlamanin onciliginde 1,94 milyar dolar hasilat
ve 41 sent hisse basina kazang acikladi ve
beklentileri net bir sekilde asti. Operasyonel marjin
%62'ye ulasmasi ve yonetimin yil sonu kar
rehberligini 4,91 milyar dolar sinirina yiikseltmesi,
yapay zeka talebinin gigli bir nakit Gretimine
donlstigini gostererek hissede kapanis sonrasi
%15'e varan ralli yaratti.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PIYASA DEG. FIK
142,72% 794,92 mir $ 17,77 125,65 $ 301,22 mir $ 105,17
Spoti i . .
P fy Piyasa oncesi -%6,1 Caterplllar Inc Piyasa o6ncesi %11,3
NYSE:SPOT NYSE:CAT

ikinci ceyrekte Premium abone sayisinin 300 insaat ile veri merkezi kaynakh giic Uretimi

milyon esigini asmasi ve %33,4 ile rekor kiran brit
marjin destegiyle 4.777 milyon avro gelir elde eden
sirket, karhlk tarafinda ongorileri geride birakti.
Aylik aktif kullanici sayisinin tahminlerin bir milyon
altinda kalmasi ve zayif reklam gelirlerine ragmen
faaliyet karinin  hedefleri asmasi, blylime
dinamiginin kullanici hacminden ziyade fiyatlama
glcine ve aboneye donisime kaydigini
netlestiriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
486,33 $ 100,13 mir $ 39,83

talebinin ve gigcli fiyatlama glicliniin destegiyle
ikinci ceyrekte 20,543 milyar dolar gelir elde eden
sirket, tarihinde ilk kez tek ¢eyrekte 20 milyar dolar
barajini asti. Dlizeltilmis hisse basina kazancin 6,22
dolarlik konsensisl %31 farkla asarak 8,17 dolara
ulasmasi muazzam bir operasyonel kaldiraca isaret
etse de, marj genislemesinde tarife tahsilatlarinin
payl bulunmasi kar kalitesinde tek seferlik etki
olarak dikkate alinmalidir.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
830,03 $ 382,34 mir $ 40,54

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

verl / OIay “

07/08 ABD Tarim Digi istihdam Yiiksek
07/08 ABD issizlik Orani Yiiksek
12/08 ABD Enflasyon Orani Cok Yiiksek
13/08 ABD Uretici Fiyat Endeksi Yiiksek
19/08 ABD Kisisel Harcama Giderleri Cok yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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