PhillipCapital YURT DISI GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

14 Agustos 2026

Global Piyasalarda Gundem

* ABD'de temmuz ayi iretici fiyat endeksinin yillik artisi %5,5'ten %4,7'ye yavasladi, aylik bazda
degisim gorilmedi. Art arda ikinci giin gelen ihmli enflasyon sinyali Fed'in eyliilde faiz artirmayacagi
beklentisini giiclendirdi, para piyasalarinda artis ihtimali bu sabah %35'e indi. Uzun vadeli bor¢clanma
maliyetleri yine de yiksek kalmaya devam ediyor. Hazine'nin 25 milyar dolarlik 30 yilhik tahuvil
ihalesinde getiri %5,216 ile 2001'den bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti, ikincil piyasada 10
yillik faiz bes baz puan diistisle %4,65'e geriledi.

* Jeopolitik cephede Hazine Bakani Bessent gelecek hafta iran'a yonelik benzeri goriilmemis 6lgekte
ekonomik onlemler agiklanacagini duyurdu, liman ablukasinin siirmesiyle birlikte iki asamali bir
baski plani hedefleniyor. Dinya petrol ve dogal gaz sevkiyatinin beste birinin gectigi Hlirmiiz
Bogazi'nda Umman ile bir gecis anlasmasinin yakin oldugu belirtilse de bunun tam acilistan ayri
tutulacagi vurgusu risk primini canli tutuyor, Brent onceki seanstaki %2,2'lik diistisin ardindan 87
dolar civarinda tutundu.

* Trump yonetimi insansiz hava araci ve bilesen ithalatina %100'e varan glimrik vergisi getirerek Cin'in
sektordeki hakimiyetini hedef aldi. S&P 500 %0,7 artisla rekor tazelerken Nasdaq 100 %1,15 deger
kazandi, Asya'da Kospi haftalik %10'luk kazancla yedi haftalik diislis serisini sonlandirdi ve Samsung
Electronics ile SK Hynix son bes giinde %15'in lizerinde primlendi. Ons altin %0,7 disusle 4.320
dolara gerilerken dolar/yen 159,4 ile kritik 160 esigine yakin seyretti. Rekor seviyelere ragmen balon
tartismasi da glc¢ kazaniyor. Nvidia'nin Blackstone, BlackRock ve Goldman Sachs ile birlikte
misterilerine 500 milyar dolarlik kredi imkani saglamasi ve bunun 125 milyar dolarina kadar olan
kismini kendi taahhidiyle desteklemesi, dot-com donemindeki tedarik¢i finansmani modeline
benzetiliyor. Intel'in 20 milyar dolar toplamasi ve Alphabet onciligiindeki teknoloji devlerinin yil
basindan bu yana hisse satisi ve borclanmayla yaklasik 500 milyar dolar saglamasi, BofA'nin aktif
fonlarin endeksten sapmasini Haziran 2000'den bu yana en diisiik seviyede bulan analiziyle
birlesince yogunlasma riskini glindemde tutuyor.

* Sirket tarafinda Sandisk yatirimci gliniinde agikladigi uzun vadeli marj ve bliyime hedefleriyle %13,7
yiikseldi, AMD tarihinin en biiyiikk tahvil ihraciyla 4,75 milyar dolar topladi, OpenAl'in
yilliklandinlmis geliri 40 milyar dolari asti.

» Google Gemini 3.7 Flash’t Kullanima Sundu

* Google, verimlilik odakli Gemini Flash ailesine yeni bir stiriim ekleyerek Gemini 3.7 Flash'l kullanima
sundu, en gic¢li modeli Gemini 3.5 Pro'nun takvimine iliskin ise aciklama yapmadi. Yeni model hata
ayiklama gibi kodlama gorevlerinde selefini geride birakiyor, ilk denemede kullanima hazir kod iretme
kabiliyeti gliclendirilmis durumda ve uygulama gelistirme daha az komutla tamamlanabiliyor. Sirket
token maliyetinin de disurildiguna belirtti, yapay zeka verimlilik ajani Gemini Spark persembeden
itibaren bu modelle ¢alisiyor. Amiral gemisi modeldeki gecikmeler, ticari agidan kritik olan kodlama
tarafinda Google'in OpenAl ve Anthropic karsisindaki konumuna dair soru isaretlerini canh tutuyor ve
yatirrmcinin yol haritasina yonelik endisesini besliyor. Sundar Pichai temmuzdaki bilanco toplantisinda
model yayin hizini artirma hedefini paylasmis, Gemini 4'Un egitimi icin halihazirda yliksek hesaplama
kaynagi ayrildigini belirtmisti. Yiiksek tutarli yapay zeka yatirimlarinin pazar lideri Grlinlere dénistp
donidsmedigi, hisse acisindan izlenecek ana baslik olmayi strdlriyor.
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» Sandisk Yatirrmci Gunu Hisseyi Hareketlendirdi

* Sandisk hissesi, yatirimci glinlinde paylasilan uzun vadeli hedeflerin ardindan persembe glinii %13,7
deger kazandi ve son dort seanstaki yikselisini %25,8'e tasidi. Sirket 2028-2030 mali yillari arasinda
hasilatinin yiksek onlu yizdelerde biyldmesini, brit kar marjinin ise %80 civarinda kalcilik
gostermesini bekliyor. Bu goriinimiin dayanagi musterilerle imzalanan ve ortalama dort yila uzanan
yeni is modeli anlasmalari. Sekiz misteriyi kapsayan sozlesmeler 2027 mali yili Gretiminin yarisini,
2028'in ise yaklasik Ucte ikisini simdiden baglamis durumda ve fiyatlarin taban seviyesinde bile cazip
getiri sagliyor. Yonetim yatirimlar sonrasi kalan tiim nakdi hissedarlara dondirme planini da paylasti.
NAND tarafindaki bu gorinirlik, sektorin geleneksel dongiselligine iliskin endiseyi kismen
hafifletiyor. Yiksek bant genislikli flash teknolojisinde SK Hynix ile kurulan standart konsorsiyumuna
Google ve Meta'nin katilmasi teknolojinin kritik Gnemini destekliyor, ilk numune sevkiyatlari gelecek yil
planlaniyor. Micron %4,2, Western Digital %7,3 yiikselerek bellek grubuna yayilan olumlu havayi
yansitti.

» AMD Tahvil ihraci Basvurusu

* AMD, yapay zeka kaynakli hesaplama talebini karsilamak igin artirdigi harcamalari finanse etmek Uzere
tarihinin en blylk dolar bazli tahvil ihracini gergeklestirdi ve dort dilimde 4,75 milyar dolar topladi.
Vadeleri (g ile 10 yil arasinda degisen yatirim yapilabilir seviyedeki kagitlarda en uzun vadenin
fiyatlamasi ilk konusulan seviyeye kiyasla yaklasik 25 baz puan daralarak Hazine tahvillerinin 90 baz
puan Uzerine indi, bu daralma talebin giiciline isaret ediyor. Kaynak kullanimi genel kurumsal amaglar
olarak belirtildi, gelecek ay vadesi dolan 875 milyon dolarlik borcun kapatilmasi da buna dahil. Sirketin
27 Haziran itibariyla 3,2 milyar dolarlik borcuna karsilik 13,1 milyar dolar nakit ve kisa vadeli yatirimi
bulunuyor, dolayisiyla bilanco yapisi ihra¢ sonrasinda da rahat goriintiyor. Analist tahminlerine gore
hasilatin bu yil %47 artigla 51 milyar dolari agsmasi bekleniyor. Anthropic ve Microsoft ile yapilan ve
ciplerin kullanim alanini genisleten anlagmalar beklentinin ana dayanagi, AMD ayrica Anthropic'e 5
milyar dolara varan yatirim taahhiidiinde bulundu.

» OpenAl Gelir Temposu

* OpenAl'in yilliklandirilmis gelir temposu mevcut performansa goére 40 milyar dolarin lzerine ¢ikarak
2025 sonundaki 20 milyar dolarin yaklasik iki katina ulasti. Hizlanmanin arkasinda yapay zeka destekli
kodlama yazilimindaki buyime, abonelik satislarindaki ivme ve heniz erken asamadaki reklam isi
bulunuyor. Kurucu ortak Greg Brockman'in sirket igi paylagimina gore gelir akisi yalnizca temmuz ayinda
ayhk bazda %20'nin Uzerinde artti. Kurumsal musteri kazaniminda rekabet Anthropic ile sertlesmis
durumda, Anthropic mayista yilliklandirilmis gelirinin 47 milyar dolari astigini agiklamisti, ancak iki
sirketin hesaplama yontemi farklilasabiliyor. Her iki taraf da halka arz igin gizli basvuruda bulundu ve
Anthropic'in bu sonbahar gibi erken bir tarihte, OpenAl'dan 6nce halka acilmasi bekleniyor. Kodlama
icin Codex ve daha genis gorev setine hitap eden ChatGPT Work tarafinda son haftalarda talep belirgin
sekilde artti, maliyete duyarh misteriler icin bazi modellerde fiyat indirimine gidildi. Bir yildan kisa
sirede ikinci kez gelir direktorli degisikligine gidilmesi, satis tarafindaki biylme baskisini goérinir
kihyor.
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Giiniin One Cikanlar

Sandisk AMD

Piyasa oncesi %6.7

NASDAQ: SNDK

Yatirnmci glininde 2028-2030 doneminde
yiksek onlu hasilat bliylimesi ve %80 civarinda
brit kar marji hedefi agiklayan Sandisk,
ortalama  doért yila uzanan  mdusteri
anlasmalarinin sagladigl gorinirliik sayesinde
%13,7 ylikselerek dort seanshk kazancini
%25,8'e tasidl.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
1528,11 $ 226,30 mir $ 18,44

Alphabet Inc.
NASDAQ: GOOGL

Piyasa oncesi %0.4

Gecikmeleri siren amiral gemisi Gemini 3.5
Pro icin takvim vermeyen Google, kodlama ve
hata ayiklamada gliglendirilmis Gemini 3.7
Flash'l diisik token maliyetiyle kullanima
sunarak OpenAl ve Anthropic karsisindaki
rekabet baskisina yanit vermeye calist.

Piyasa oncesi %0.6
NASDAQ: AMD

Yapay zeka kaynaklh hesaplama talebini
karsilamak i¢in harcamalarini artiran AMD,
tarihinin en buylk dolar bazh tahvil ihraciyla
dort dilimde 4,75 milyar dolar toplarken en
uzun vadenin fiyatlamasi ilk konusulan
seviyeye gore yaklasik 25 baz puan daraldi.

KAPANIS PIYASA DEG. FIK
483,01 % 788,50 mir $ 123,94

Marvell Technology piyasa éncesi %1.1
NASDAQ:MRVL

Yapay zeka bellek ve depolama portfoylni
tanitan Marvell'de veri merkezi tarafi hasilatin
dortte  Gglnl  olustururken, hisse 27
Agustos'taki ikinci ¢ceyrek bilangcosu dncesinde
ozel silikon ve optik ag islerine yonelik
beklentilerle destek buldu.

KAPANIS PIYASA DEG. FIK KAPANIS PIYASA DEG. FIK
346,36 $ 4,221r$ 17,26 222,18 $ 194,58 mir $ 74,18

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

“ e / O|ay yolatite Berlent

14/08 Cekirdek Perakende Satislar Yiiksek
(Aylik)

21/08 ABD S&P Global Oncii PMI Yiiksek

26/08 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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