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Global Piyasalarda Gundem

e Trump'in iran ile haziranda imzalanan 60 giinlik mutabakati uzatmayi reddetmesi ve Liibnan'da
catismalarin yeniden alevlenmesi, Orta Dogu'daki baris umutlarini zayiflatti. Hirmiiz Bogazi'ndan
citkan bir geminin kimligi belirsiz bir mermiyle vurulmasi gerilimi somutlastirirken Brent petrol
pazartesi %3'e yakin yikselisle 91 dolar civarinda kapandi, bu sabah 91,3 dolara uzanarak gecen
haftanin basindan bu yana kazancini %8'e tasidi.

* Enerji fiyatlarindaki seyir enflasyon endisesini canh tutarken asil baski tahvil tarafinda hissediliyor. 30
yilik ABD tahvil getirisi 6 baz puan artisla %5,31 ile 2007'den bu yana en yilksek seviyeye c¢ikti, 10
yillik getiri %4,72 oldu. Kanada ve Almanya'nin 30 yillik getirileri de sirasiyla 2010 ve 2011'den bu
yana en ylksek seviyeleri test etti. Yatirrm kuruluslarinin bir bolimu, zayiflayan perakende ve
istihdam verilerinin ardindan piyasanin Fed fiyatlamasini fazla sahin buluyor ve eylilde faiz artisi
ihtimalini dislik goriyor. Yatirimcilar bir hafta 6nce aralik ayina koyduklari 25 baz puanlk artis
beklentisini ocaga o6teledi. Hisse tarafinda ¢ip Ureticilerinin yiikselisi S&P 500 genelindeki satisl
ortemedi, ABD ve Avrupa vadelileri saticili acilisa isaret ediyor. Asya'da MSCI bolgesel endeksi %0,8
gerilerken Kospi ve Nikkei 225 %2 dustl, Japonya'nin 10 yillik faizi on yillarin zirvesine tirmandi. Altin
4.400 dolar civarinda sakin seyrediyor.

» Sirket tarafinda Nvidia, OpenAl'nin Ohio'da kiralayacagi veri merkezi kampusiine 105 milyar dolara
varan destek taahhidi verdi, yaklasik 8 gigavatlik kapasiteye karsilik gelen alimlarin 2030'a kadar 600
milyar dolarlik hasilat yaratabilecegi hesaplaniyor, hisse %1'in altinda artisla 225,47 dolara c¢ikti.
Meta, Facebook ve Instagram'i genc¢ kullanicilarda kompulsif kullanimi tesvik edecek sekilde
tasarladigi iddiasiyla 29 eyaletin actigi davada bugiin mahkemeye cikiyor, sirketin kendi hesabina gore
olasi ceza 1,4 trilyon dolara kadar ulasabiliyor. Microsoft cephesinde Cin'in devlet kurumlarindaki
ozellestirilmis Windows 10 stirimini planlanandan aylar énce kaldirma karari yerli yazilim hisselerini
gunlik tavana tasidi. Gin iginde ECB Basekonomisti Lane'in konugsmasi ile ABD'de konut baslangiglari,
sanayi Uretimi ve bekleyen konut satislari verileri izlenecek.

» Nvidia'dan Openai'nin Ohio'daki Dev Kampusiine 105 Milyar Dolara Varan Destek

* Nvidia, OpenAl'nin kiralayacagl Ohio'daki dev veri merkezi kampusiine 105 milyar dolara varan destek
saglamayi kabul ederek yapay zeka dongusiiniin iki hakim oyuncusu arasindaki bagi bir kademe daha
ileri tasidi. Pike County'deki tesisten OpenAl'ye yaklasik 8 gigavatlik hesaplama kapasitesi saglanacak,
ilk 800 megavatin 2028'de devreye girmesi bekleniyor. Taahhiit projenin 4,25 gigavatlik ilk bélimini
kapsiyor, 2028-2030 arasinda kademeli baslayip 20 yil slirecek. Sirket kalan 3,75 gigavatlik faz icin de
yukimlulik Gstlenebilecegini, ancak sahanin tamaminin finansmanina ya da kira yiukimluliklerinin
hepsine garanti vermedigini belirtti. Nvidia'nin hesabina gére OpenAl'nin toplam donanim alimlari
2030'a kadar yaklasik 600 milyar dolarlik hasilata karsilik gelebilir. Tedarik¢inin musterisini fonladig
donglisel anlasma elestirilerine karsi Huang, kira 6demelerini OpenAl'nin yapacagini vurguladi. Tesisi
insa edip isletecek SoftBank destekli SB Energy'ye ayrica 1,5 milyar dolarlik yatirnm yapilacak. Hisse
pazartesi %1'in altinda artisla 225,47 dolara ¢ikarken yil basindan bu yana kazang %21'e ulasti.
Anlasmanin yapisi, donanim talebinin ne kadarinin gergek oldugu tartismasinda yakindan izlenecek.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Home Depot 2C26 Sonuclarini Agikladi

* Home Depot ikinci ¢ceyrekte beklentileri asan sonuglar agikladi. Satiglar yillik %5,7 artisla 47,9 milyar
S'a ulasarak 47,2 milyar S'lik konsensiisiin Gzerine ¢ikti, diizeltilmis hisse basina kazang 4,92 S ile 4,73
S'lik beklentiyi %4 asti, net kar %4,7 artisla 4,8 milyar $ oldu. Karsilastirilabilir satislar %1,7 artti ancak
kompozisyon zayif: musteri trafigi %1,0 gerilerken ortalama sepet %2,8 yikseldi, yani blylime
hacimden degil fiyattan geldi ve musterilerin kiiclik o6lcekli projelere yonelimi siriyor. Toplam
biylmede SRS ve GMS satin almalarinin katkisi belirleyici. Faaliyet giderlerinin %8,5 artmasiyla faaliyet
marji %14,5'ten %14,3'e geriledi, yonetim tarife kaynakli maliyet baskisinin IEEPA gliimrik iadeleriyle
kismen dengelendigini belirtti. ilk yarida faaliyet nakit akisi %27 artisla 11,4 milyar $'a giiglendi. Sirket
%2,5-4,5 satis buylimesi ve duzeltilmis kazangta yataydan %d4'e uzanan artis ongoren yil geneli
hedeflerini korudu. Sonuglar saglam, talep gérinim ise temkinli.

» Pony Al 2C26 Sonugclarini Acgikladi

» Pony Al ikinci ceyrekte hasilat tarafinda beklentiyi asti. Gelir yilhk %68,8 artisla 36,2 milyon S'a ¢ikarak
34,5 milyon S'lik konsensisiin tzerine geldi, hisse basina 0,14 S'lik zarar da 0,15 S'lik beklenen zararin
hafif altinda kaldi. Buyimenin motoru robotaksi: segment geliri %691 artisla 12,1 milyon S'a ulast,
yolcu Ucreti gelirleri %849 buyudu, filo 1.975 araca ¢ikti ve yil sonu hedefi 3.500 lizeri. Robotruck geliri
%40 artti. Briit marj %16,1'den %17,5'e iyilesti ancak is modeli hala derin zararda: faaliyet zarari %7,3
genisleyerek 65,7 milyon S oldu, 25 milyon S'lik tek seferlik deger distkligine ragmen net zarar
menkul kiymet degerleme kazanclari sayesinde 45,4 milyon $'a daraldi. Nakit yakimi hizlandi: ¢eyreklik
serbest nakit akisi -76,2 milyon S, kasada 1,39 milyar $ bulunuyor. Uber ile Avrupa'da 2.000 Uzeri
arachk anlagsma kiiresel hikayeyi giiclendiriyor. Olceklenme etkileyici, karlilik ise uzak.

» Baidu 2C26 Sonugclarini Agikladi

* Baidu ikinci ¢eyrekte beklentilerin altinda kaldi. Gelir yillik %4 disusle 31,3 milyar RMB'ye (4,62 milyar
S) gerileyerek konsensiisii hafif iskaladi, diizeltilmis hisse basina kazang 1,06 $ ile 1,38 $'lik beklentinin
%23 altinda geldi. Déntsim hikayesi ilerliyor: yapay zeka is kolu geliri %25 artisla 12,5 milyar RMB'ye
ulasarak gekirdek gelirin yarisini olusturdu, GPU bulut geliri 6nceki geyrekteki %184'ten ivmelenerek
%283 biyludu. Buna karsin gevrimigi reklam geliri %19 daralmaya devam etti. Net kar 2,3 milyar
RMB'ye geriledi ancak sert diislisiin ana nedeni gecen yil kaydedilen 4,9 milyar RMB'lik yatirim kaynakli
diger gelirin baz etkisi, faaliyet kari %8 disisle 3,0 milyar RMB oldu. Faaliyet nakit akisi 3,4 milyar RMB
ile pozitif kaldi ancak yapay zeka yatirirm harcamalarinin 11,4 milyar RMB'ye tirmanmasiyla serbest
nakit akisi 8,0 milyar RMB negatife dondi, kasada 283 milyar RMB nakit ve yatirim bulunuyor. Hong
Kong'da ¢ifte birincil kotasyona gegisin yil icinde tamamlanmasi bekleniyor. Dénlisim yéni dogru,
monetizasyon acigi ise siriyor.
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Nvidia Piyasa oncesi -%2,0
NASDAQ: NVDA

Nvidia, OpenAl'nin kiralayacagi Ohio'daki 8
gigavathk veri merkezi kampisiine 105 milyar
dolara varan destek taahhit ederek iki sirket
arasindaki dongisel bagi derinlestirdi, ilk 800

megavatin 2028'de devreye girmesi
bekleniyor.
KAPANIS PiYASA DEG. FIK
225,01 $ 545tr$ 34,48
Baidu

Piyasa oncesi -%7,8
NASDAQ: BIDU

Baidu ikinci ceyrekte %4 gelir daralmasi ve
beklentinin %23 altinda kalan kazangla hayal
kirikhg yaratti, GPU bulut gelirindeki %283'liik
blylime reklam gelirlerindeki %19'luk erimeyi
heniiz telafi edemiyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
104,12 $ 35,33 mir$ n.a.

Pony Al

NASDAQ: PONY

Piyasa 6ncesi -%1,8

Pony Al ikinci ceyrekte geliri yillik %68,8 artisla
36,2 milyon S'a tasiyarak beklentiyi asti,
robotaksi geliri %691 bilyldi ancak 65,7
milyon $'lik faaliyet zarari ve hizlanan nakit
yakimiyla karhihk uzak kalmaya devam ediyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
7,98 % 3,52 mir $ n.a.

Home Depot
NYSE: HD

Piyasa oncesi %2,0

Home Depot ikinci ceyrekte %5,7 satis
biyimesi ve 4,92 S'lik duizeltilmis kazangla
beklentileri asip yil geneli hedeflerini korudu,
ancak blylimenin trafikten degil fiyat ve satin
almalardan gelmesi talep goériniminde
temkinli kalinmasini gerektiriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
337,88 $ 336,91 mir $ 24,06

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Tarih Veri / Olay Volatilite Beklentisi

19/08 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Yiiksek
(Temmuz)

21/08 ABD S&P Global Oncii PMI Yiiksek
26/08 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi Cok Yiiksek
27/08 ABD GSYH 2. Ceyrek (ikinci Tahmin)

28/08 ABD PCE Enflasyonu (Temmuz) Cok Yiiksek
01/09 ABD ISM imalat PMI (Agustos) Yiiksek
04/09 ABD Tarim Disi istihdam (Agustos) Cok Yiiksek
11/09 ABD TUFE (Agustos) Cok Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Futu Holdings (NASDAQ: FUTU)

$109,50
14,66 Milyar $
$202,53
$80,50
$106,52
200 Giinliik Fiyat Ort. $128,35

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Futu Holdings, Hong Kong merkezli dijital aracilik ve varhk
yonetimi platformu. Futubull ve Moomoo uygulamalari
Uzerinden hisse, opsiyon ve kripto islem araciligi, marj
finansmani ve fon dagitimi sunuyor. Hong Kong cekirdek
pazari olmak Uzere Singapur, Malezya, Japonya ve ABD'ye
yayilan operasyonlarinda 3,6 milyon fonlu hesaba ulasti.
Gelirin yaklasik %45'i komisyon, %45'i faiz gelirinden
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%-37,20
%19,52
2,80 Milyon
1015
451
137,32

Hissenin Fiyat Grafigi

117,43
116,72

geliyor, Tencent %20 payla ikinci buyuk ortak.
Son aciklanan ilk ¢eyrekte gelir yilik %24,7 artisla 749

milyon $'a ¢ikti ve islem hacmi 529 milyar $ ile rekor kirdi,
ancak Cin dizenleyicisinin cezasi icin ayrilan 268 milyon $
karsilik net kari %61 dustsle 106 milyon $'a indirdi, karsilik
Oncesi kar rekor seviyedeydi. Sirket 20 Agustos'ta ikinci
ceyrek sonuglarini agiklayacak, Bloomberg konsensusii
hasilatta 772 milyon $'a, hisse basina kazancta 2,86 S'a
artis 6ngoriyor. Hisse 12 civar fiyat/kazang carpaniyla
islem gorliyor, analist tavsiyesi "al" ve ortalama hedef 167

S. Yonetim 2026'da 800 bin net yeni fonlu hesap ® ©
hedefliyor. ©
Belirleyici gelisme 22 Mayis'ta geldi. CSRC, lisanssiz sinir Analistlerin Hedef Fiyat|ar|

Otesi aracilik icin Futu'ya 271 milyon S ceza onerd;, ~

anakara Cin musterilerine iki yillik tasfiye sireci getirildi, : . o o
hisse o giin %27,5 distii ve ABD'de toplu davalar agild. nmum Ortalama T Maksimum
Dengeleyici tarafta sirket Mart'ta lisansli kripto borsasi 122,00% 149,50% 237,00

faaliyetine gecti, Nisan'da ADS basina 2,6 $ temettii 6dedi
ve 800 milyon S'lik geri alimin 418 milyon S'ini kulland.
Hissenin 22 Mayis'taki sert diistisle cezayl biylk olglide
fiyatladigini  distntyor, tek seferlik etkinin geride
kalmasiyla glicli misteri bliyiimesi ve iskontolu ¢arpanlar
Uzerinden bundan sonraki gorinimi olumlu
degerlendiriyoruz.

Teknik Gorunus

Futu, 20 ve 50 giinlik hareketli ortalamalarinin Gzerinde
kapanis gosterdi. 112,50 seviyesindeki direncini kirmasi
durumunda, yukari taraflardaki 117,40 ve 122,5 seviyeleri
hedeflenebilir. 20 Agustos tarihinde 2. Ceyrek sonuglarini
aciklamasiyla beraber islemlerinde hacim kazanmasini
ongoériyoruz.

Yatirnm Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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