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Global Piyasalarda Gundem

Tahvil piyasasindaki pozisyonlanma, Fed'in 2027'de faiz (lisse Endeksleri

indirimine yonelme ihtimaline karsi korunmaya kaydi. Temmuz  [5[5a Son Giinlik YBB %
ayinda enflasyonun vyavaslamasi, 23.000 kisilik tarim disi

= ! . S&P 500 7.691,76  -0,7%  12,4%
istihdam kaybi ve perakende satislarda bir yili agskin strenin en
e .. TRLF . . Nasdaq 100 29.490,96 -1,7% 16,8%
sert dislist, 16 Eylul toplantisina iliskin faiz artirrmi beklentisini
0, 0,
iki hafta onceki %68 seviyesinden yari yarya indirdi. Uzun  DowJones 53.34340 -02%  11,0%
vadeli faizler yiiksek seviyelerini koruyor. 30 yillik getiri énceki  Euro Stoxx 50 6.48597  0,3%  12,0%
seansta %5,34 ile 2007'den bu yana en yiksek duzeyi test DAX 26.154,58  0,1% 6.8%
ettikten sonra %5,27'ye, 10 yillik getiri iki baz puan gerileyerek  FTSE 100 10.74544  0.2% 8,2%
%4,69'a indi. Japonya'nin 10 yillik getirisi bes baz puan dstsle  Nikei 225 6532642 -32%  29.8%
%2,885 seV|ye.S|n<.:Ie.. Gun .|g|nde Ilnglltere ve Euro Bolgesi MSCI EM 169455 -09%  207%
enflasyon verileri ile TSI 21:00'de yayimlanacak FOMC .
. . Kospi 6.471,17 -58%  53,6%
tutanaklari takip edilecek.
Sangay Bilesik 3.894,42 24%  -1,9%
Jeopolitik cephede Trump, iran ile devam eden ya da  HangSeng 2549507 01%  -0,5%

planlanmis bir goriisme bulunmadigini agikladi ve haziranda
imzalanan mutabakat uzatilmadan sona erdi. Birlesik Arap )
Emirlikleri, kendisine yonelik iki balistik fiize firlatildigini  Dolar Endeksi

duyurmasinin ardindan iran'la ticareti ve finansal islemleri RIS Son Giinlik YBB %
durdurdu. iran tarafi liman ablukasi kaldiriimadan, dondurulmus  pxy 99,095 -0,6% 0.8%
varliklar ~ serbest birakilmadan ve petrol yaptirimlari

sonlandirilmadan Hiirmiiz Bogazi'nin agilmayacagini yineledi. Tahvil Getirileri

Sirket tarafinda Nvidia %2,5 kayipla 219 dolara gerilerken, bir sarlik Son_Oncekl YBE bp
degerleme calismasi hissenin %34-%50 araliginda iskontolu ABD 2Y 41665 4,1709 +69.3
islem gordluginl hesapladi. Satis baskisi yari iletken geneline Lzl 0y IEE T Rl
yayildi, Micron %4, Sandisk %5, Arm %5,5, Seagate %4'iin  Almanya 10Y 3257 3259  +40.2
lizerinde deger kaybetti. Cerebras hiz avantaji sundugunu  Japonya 10Y 2902 2,960  +836

belirttigi CS-4'U tanittl. Yapay zeka altyapisinda IREN, megavat

Emtia Fiyatlar
basina 40 milyon dolarlik sbzlesmeli gelirle CoreWeave'in y

éniinde yer aldi. Microsoft'a bagh veri merkezi icin satilan 3,9 [LEult Son Gunlik YBB %
milyar dolarhk tahvil %7,228 getiriyle 23 milyar dolar talep  Brent 90,67 -04%  49,0%
topladi. Home Depot beklenti Gstl sonuglar ve korunan yil sonu ~ WTI 84,54 -05%  47,2%
ongorisuyle %1,5 primlenirken, Nike %4 diisiisle 2014'ten bu  Altin 442850  22% 2,5%
yana en dustik kapanisini yapti. Giimiis 64,57 1,9%  -9,9%

Bakir (COMEX) 6,457 -0,5%  14,7%

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Keysight 3C26 Sonugclarini Agikladi

* Keysight, 31 Temmuz'da sona eren 2026 (glinci ¢eyreginde 1,85 milyar dolar gelir ve 3,07 dolar
dizeltilmis hisse basina kar agikladi. Her iki kalem de piyasa beklentisi olan 1,75 milyar dolar ve 2,48
dolarin belirgin sekilde tzerinde gergeklesti. Gelir yillik bazda ylzde 36 artarken siparisler 2,09 milyar
dolara ulasarak Ust Uste ikinci rekor ¢eyregi getirdi. Bliylimenin ana kaynagi ylizde 56 genisleyen ticari
haberlesme oldu, savunma ve kamu tarafindaki artis ise ylzde 14'te kaldi. Haberlesme Cozlimleri
grubunun geliri yizde 43 artisla 1.345 milyon dolara ¢ikarken faaliyet marji ylizde 26'dan yilizde 34'e
yukseldi. Elektronik Endustriyel tarafta gelir ylizde 21 artti. GAAP net kar 397 milyon dolar, serbest
nakit akisi 403 milyon dolar oldu. Sirket dordiinci ¢eyrek icin 1,93-1,95 milyar dolar gelir ve 3,34-3,40
dolar diizeltilmis kar 6ngoriyor, bu da yizde 37 civari bliyimeye isaret ediyor.

» Moderna Ve Merck'in Kanser Asisi Melanom Calismasinda Basarili Oldu

* Moderna ve Merck, ortak gelistirdikleri kisisellestirilmis kanser asisinin ge¢ asama ¢alismasinda
melanom nuaksund azalttigini agikladi. Intismeran autogene adli asi, Merck'in Keytruda tedavisiyle
birlikte verildiginde nlksu tek basina imminoterapiye kiyasla anlamli 6lglide geriletti ve kanserin
vicutta yayilmasini yavaslatma yodnindeki ikincil hedefe de ulasildi. Bu, mRNA tabanli bir kanser
tedavisinde kaydedilen ilk olumlu son asama sonug niteliginde. Niikssiiz sagkalima dair sayisal detaylar
paylasiimadi, ¢alisma sagkalim verisi icin slirliyor. Moderna hissesi acilis 6dncesinde iki katindan fazla
deger kazanirken Merck yaklasik ylzde 9 yikseldi. Sonug, pandemi sonrasi daralan Moderna igin
teknolojinin ikinci bir kullanim alani buldugunu gosteriyor, Keytruda'da patent kaybiyla karsi karsiya
olan Merck igin ise yeni bir blyliime kaynagi sunuyor. Yonetim, dlzenleyici stirecin seyrine bagli olarak
onayin 2027 gibi erken bir tarihte gelebilecegini belirtti. Olgekli iiretim maliyeti ve diger timér
tiplerindeki etkinlik ise agik sorular olarak duruyor.

» Target 2C26 Sonugclarini Agikladi

* Target, 1 Agustos'ta sona eren 2026 ikinci ceyreginde 26,54 milyar dolar net satis ve 4,11 dolar hisse
basina kar acikladi. Gelir 26,15 milyar dolarlik beklentiyi asarken kardaki 2,35 dolarlik tahminin belirgin
sekilde Uzerine cikilmasinda 994 milyon dolarlik glimriik vergisi iadesinin hisse basina 1,65 dolarlk
katkisi belirleyici oldu. Bu kalem hari¢ tutuldugunda kar 2,46 dolara, yillik artis ise yizde 20'ye iniyor.
Benzer magaza satislari yizde 3,8 artti, artisin yizde 3,6'lik musteri trafigi blylimesinden gelmesi
talebin niteligi acisindan olumlu. Dijital kanal ylizde 8,7, magaza kanali ylzde 2,7 biyidi. Roundel
reklam geliri ve Target Circle 360 Uyeliklerinin tasidigi Grin disi satislar yizde 20,1 artti. Briit marj iade
etkisi haric yaklasik 100 baz puan genisledi, buna karsilik personel ve tesvik maliyetleri SMYG oranini
ylzde 21,6'ya tasidi. Sirket yil geneli kar beklentisini 9,90-10,90 dolara ylikseltti.
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Keysight Piyasa éncesi %1,7
NYSE: KEYS

Sirket, 1,85 milyar dolar gelir ve 3,07 dolar
diizeltilmis hisse basina karla beklentileri
asarak Ust Uste ikinci rekor ¢eyregini agikladi,
dordinci ceyrek icin verdigi 1,93-1,95 milyar
dolarlik gelir 6ngorist yizde 37 blylimeye
isaret ediyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
341,00 $ 58,28 mir $ 49,71
Moderna Piyasa dncesi %86,5

NYSE: MRNA

Ortak gelistirilen kisisellestirilmis  mRNA
kanser asisi, ge¢ asama ¢alismada Keytruda ile
birlikte melanom niiksiini azaltmay! basardi,
bu ilk olumlu son asama sonucu Moderna
hissesini acilis oncesinde iki katina tasirken
Merck'i yaklasik ylizde 9 yiikseltti.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
62,92 $ 2512 mir $ -

Cerebras Systems Piyasa dncesi -%0,6
NASDAQ: CBRS

Sirket, model agirliklarini tek c¢ip Uzerinde
tutarak bellek yongasi ihtiyacini ortadan
kaldiran ve selefinden birkag kat hizli oldugu
belirtilen yeni sistemi CS-4'G tanitti, halka
arzindan bu yana ylizde 19 primlenen hisse
icin asil sinav ise gelecek yil hasilati Uge
katlama hedefi.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
220,01 $ 49,25 mir $ n.a.

Target Corporation Piyasa oncesi %0,2
NYSE: TGT

Perakendeci, 994 milyon dolarlik gimrik
vergisi iadesinin destegiyle hisse basina 4,11
dolar kar ve 26,54 milyar dolar satis agikladi,
benzer magaza satislarindaki ylizde 3,8 artisin
trafik kaynakli olmasi Uzerine yil geneli kar
beklentisini 9,90-10,90 dolara yikseltti.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
152,48 $ 69,26 mir $ 19,93

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Tarih Veri / Olay Volatilite Beklentisi

21/08 ABD S&P Global Oncii PMI Yiiksek
26/08 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi Cok Yiiksek
27/08 ABD GSYH 2. Ceyrek (ikinci Tahmin)

28/08 ABD PCE Enflasyonu (Temmuz) Cok Yiiksek
01/09 ABD ISM imalat PMI (Agustos) Yiiksek
04/09 ABD Tarim Digi istihdam (Agustos) Cok Yiiksek
11/09 ABD TUFE (Agustos) Cok Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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