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Aygaz 4C25 doneminde yillik bazda;

- %16 dislisle 22,1 milyar TL ciro (beklenti 22,3 mlr TL)

- %11 artisla 783 milyon TL FAVOK (beklenti 889 min TL)

- %126 artisla 2,13 mir TL net kar (beklenti 1,8 mir TL) elde etti.

Ciro beklentilerle biiyiik dlciide uyumlu gelirken FAVOK konsensusun
%12 altinda, net kar ise %18 lizerinde gergeklesti.

4C25'te Aygaz'in konsolide sonuglarini kabaca "LPG fiyatlarindaki yillk
azalis, marjlarda kismi toparlanma, net karda ise istirak katkisiyla glcla
bir sonu¢" olarak 6zetlemek miimkin. Agiklanan sonuglarda hem LPG
tarafinda marj yonetimi hem de EYAS kaynakli istirak gelirleri belirleyici
oldu.

Hacim ve pazar pay:: 4C25’te tlipliigaz satislari yillik bazda %3,5 azalirken
otogaz tonajindaki %6,1 artis hacim biylimesini destekledi. 4C25'te
toplam LPG satisi yillik %2,5 artisla 619 bin ton diizeyinde gergeklesti.
2025 yilinin tamaminda ise LPG satis hacmi yillik %1,2 artisla 2,4 mn ton
oldu. Tupliigaz satis hacmi 226 bin, otogaz hacmi 767 bin ile hedeflenen
aralikta (220-230 bin, 755-785 bin ton) olustu.

Marijlar ve FAVOK: Aralik 2024’te 585 USD/varil olan LPG (SP) fiyati 2025
yilindaki gerileme sonrasinda yili 481 USD/varil dizeyinde tamamladi.
Ozellikle 2C25'te olusan stok zarari, 4C'te yataylasan LPG fiyatlari, uygun
tedarik maliyetleri ve operasyonel verimlilikle dengelendi. Sendeo'nun
FAVOK (zerindeki baskisi 2025'te hafiflediginden, LPG ve dogal gaz
segmentindeki karhlik konsolide rakamlara daha net yansidi. 4C25'te
brit kar marji %10,3, FAVOK marji ise %3,5 diizeyine iyilesti (4C24:
Sirasiyla %8,2 ve %2,7).

Net kar ve istirak katkisi: Aygaz'in net kar hikayesinde asil belirleyici yine
EYAS oldu. Onceki donemlerde EYAS'In giicli katkisi, Kolay Gelsin'in
yarattigi zararla kismen toérpilenmisti; ancak 4C25'te Tipras Uzerinden
gelen EYAS katkisi (+704 mn TL), net karin konsensiisi belirgin sekilde
asmasina oldukca katki sagladi. Operasyonel performans saglam olmakla
birlikte, karliigin agirhikli olarak istirak gelirleri lizerine kurulu oldugu
gercegi degismedi.

2026'ya bakildiginda tiipligaz hacminde 2025’e kiyasla daha dusik bir
beklenti paylasilirken (200-220 bin ton), otogaz tarafinda kismi biiyiime
ongorulmektedir (750-790 bin ton).
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10.02.2026
Aygaz

Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu AYGAZTI
Hisse Fiyat, TL 230,50
Fiili Dolasim Orani 24,16%
Piyasa degeri, milyon TL 50.664
Piyasa degeri, milyon ABD dolarn 1.166
BIST-100 Endeks Agirlig 0,00%
BIST Tim Endeks Agirhig 0,21%
Yabanci Yatinmer Orani 34,43%
Emeklilik Fonlarn Oram 6,21%
Yatinm Fonlar Orani 5,71%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Aragtirma
Fiyat ve piyasa degeri 09/02/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 4ac24 ac25 12A24 12A25
Gelirler 26.376 22.0689 107.034 89.658
Brit Kar 2.152 2.273 89498 9.353
Briit Kar Marji 8,2% 10,3% 8,4% 10,4%
FAVOK 705 783 2.294 3.162
FAVOK Marji 2,7% 3,5% 2,1% 3,5%
Met Kar 941 2.128 2778 4.997
Met Kar Marji 3,6% 9,6% 2,6% 5,6%
Net Borg -2.413 -5.427 -2.413 -5.427
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 2,0 12,9 10,1
PO/DD 0,3 0,5 0,7
FO/FAVOK S,1 14,6 14,3
Kaynak: Jirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Koc Holding Anonim Sirketi 25 40,7%
Diger 54 29,0%
Toplam 220
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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BIST 100 Rolatif (sag) —— Hisse Fiyati, TL (sol)
ia 3a ba iy
Nominal 122%  135%  430%  65.9%
Rolatif 11%  -104%  134%  19.3%
:_Irlth:;':? Hacmi 3,2 21 2,2 23

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




