
 

 

 

Akbank (AKBNK TI) 3Ç25 Finansal Sonuçları - PhillipCapital Araştırma / Öneri: Endeks Üzeri 

Getiri / Hedef Fiyat: 104,40 TL 

Akbank 3Ç25 solo finansallarında 13,6 milyar TL olan piyasa beklentilerine paralel bir şekilde 

14,1 milyar TL net kâr (+%26,4 ç/ç, +%55,7 y/y) açıkladı. Böylelikle RoAE (özkaynak karlılığı) 

%21,0 olarak gerçekleşti. 



Net faiz marjı (swap adj.) çeyreklik 90 bp artışla %3,0’a yükselmiş, bu iyileşmede özellikle TL 

kredi-mevduat makasının genişlemesi, TÜFE’ye endeksli menkul kıymet gelirlerinin yüksek 

kalışı ve faiz giderlerindeki düşüş belirleyici olmuştur. Swap dâhil net faiz geliri bir önceki 

çeyreğe göre %51 artışla 17,3 milyar TL’ye yükselmiştir. 

* Net Faiz Geliri (NII): 

Toplam net faiz geliri 28,6 milyar TL’ye yükselerek çeyreklik %54 artış gösterdi. TL kredilerde 

büyüme (%12,1 ç/ç) ve güçlü TL mevduat tabanı (%4,2 ç/ç) marjı destekledi. Net faiz 

marjındaki iyileşme, faiz oranlarındaki yukarı yönlü düzeltmelere rağmen fonlama 

kompozisyonunun etkin yönetimiyle sağlandı. 

* Ücret & Komisyon Gelirleri: 

Ücret ve komisyon gelirleri 33,4 milyar TL seviyesine ulaşarak çeyreklik bazda %30’a yakın 

büyüdü. Ücret gelirlerinin operasyonel giderleri karşılama oranı %121,6’ya çıktı (2Ç25: 

%100,2). Banka, bu çeyrekte özellikle ödeme sistemleri, para transferleri ve bireysel segment 

kaynaklı büyümeden faydalandı. 

* Faaliyet Giderleri: 

Toplam operasyonel giderler 27,5 milyar TL ile çeyreklik %6,8 arttı. Personel giderleri %13,4 

artarken, diğer giderler %3,3 arttı. Buna rağmen Cost/Income oranı %47,5’e gerileyerek 

verimlilikte belirgin iyileşme sağlandı. 

* Aktif Kalitesi: 

Takipteki kredi oranı %3,7 ile sınırlı artış gösterirken, toplam karşılık oranı %112’ye 

yükselmiştir. Toplam provizyon giderleri 13,0 milyar TL (+%51,3 ç/ç), net kredi maliyeti %3,4 

olarak gerçekleşti. Bu, güçlü karşılık tamponunun korunduğunu gösteriyor. 

Yılın yarısında guidance revizyonuna giden banka 2025 yılının sonunda özellikle > %25 RoE ve 

%3-%3,5 NIM beklentilerine faiz indirim döngüsündeki yavaşlama beklentileri sebebiyle 

ulaşması pek mümkün görünmese de exit RoE ve NIM oranlarının iyileşmesini beklemekteyiz.  

2026 tahminlerimize göre Akbank 2,8x F/K ve 0,8x F/DD çarpanlarıyla işlem görmektedir. 

2026’da faiz indirimi süreciyle birlikte ROE’nin %33–35 bandına yükselmesi ve enflasyonun 

üzerinde reel getiri sağlamasını beklenmekteyiz. 


