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AKCNS - 4C25 Finansal Sonuglari (Kismen Pozitif)

Akcansa Cimento, 4C25 konsolide finansallarinda;

* yilhk bazda %3,6 artisla 6,85 milyar TL gelir,

* yilhk bazda %11,4 artisla 1,19 milyar TL FAVOK ve

* 218 milyon TL net kar agikladi (4G24: 463 milyon TL).

Piyasa medyan beklentileri 6.809 milyon TL gelir, 1.190 milyon TL FAVOK
ve 261 milyon TL net kar seklindeydi. Dolayisiyla gelir ve FAVOK
beklentilerle uyumlu gercgeklesirken, net kar beklentinin %16 altinda
kald.

Sirket yili 2,6 milyar TL net nakit pozisyonu ile tamamladi (Eyltl 2025: 1
milyon TL).

Operasyonel tarafta, Akcansa'nin ¢imento ve tlrevleri toplam satis
hacmi 4C25'te bir dnceki ceyrege gore %5,1 artis kaydederken, 2025 yih
genelinde vyilik bazda %4,6 vyikseldi. Sirketin faaliyet gosterdigi
bolgelerde devam eden piyasa daralmasina ragmen, gliclli pazar konumu
ve ihracat kanallarina erisim satis hacmini destekledi. Hazir beton satis
hacmi ise 4C25'te geyreksel bazda %1,8 artarken, 2025 yili genelinde ana
faaliyet bolgelerindeki insaat sektoériindeki durgunluk nedeniyle yillik
bazda %1,9 geriledi.

4C25'te FAVOK marji yillik 1,2 puanlik iyilesme ile %17,4 oldu.

Net kar performansi, giicli FAVOK artisina ragmen, enflasyon
muhasebesinin yasal defterlerde uygulanmamasina iliskin vergi
mevzuatindaki degisiklikten kaynaklanan ertelenmis verginin olumsuz
etkisi altinda kaldi.

Genel olarak dederlendirildiginde, 4C25 sonuclari Akcansa agisindan
operasyonel agidan dengeli bir performansa isaret etmektedir. Satis
hacmindeki toparlanma ve FAVOK marjindaki genisleme olumlu
gelismeler olarak 6ne gikarken, fiyatlama tarafindaki kisitl esneklik ve
ana faaliyet bolgelerindeki talep zayifligi yakindan izlenmelidir.
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Akgansa
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu AKCNSTI
Hisse Fiyat, TL 208,00
Fiili Dolasim Oramn 19,82%
Piyasa degeri, milyon TL 39.821
Piyasa degeri, milyon ABD dolan 914
BIST-100 Endeks Agzirhig 0,00%
BIST Tim Endeks Agirlig 0,13%
Yabanco Yatinmeo Orani 9,00%
Emeklilik Fonlan Orani 15,20%
Yatirim Fonlarn Orani 12 02%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fivat ve piyasa dederi 12/02/2026 itibaryla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmig 4c24 4¢25 12A24 12A25
Gelirler 7.514 7.591 28.291 24 609
Brit Kar 1.150 1.211 4719 3.159
Brit kar Marji 15,3% 16,0% 16,7% 12,8%
FAVOK 1.235 1.280 5.051 3.337
FAVOK Marji 16,4% 16,9% 17,9% 13,6%
Net Kar 535 239 2.189 726
Net Kar Mariji 7.1% 3.1% 7.7% 3,0%
Net Borg -2.595 -1.101 -2.599 -1.101
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 47 13,6 389
PD/DD 0,3 11 17
FO/FAVOK 2,6 5.4 12,3
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Hacl Omer Sabanc Holding Anon 76 39,7%
Heidelberg Materials Ag 76 39,7%
Toplam 191
Kaynak: Sirket Verisi
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Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




