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Aksigorta 4C25 finansallarinda yillik %35 diisiis ile 451 milyon TL
net kar acikladi. 2025 tiim yil net kar rakami ise yillik %34 artig
ile 2,5 milyar TL olarak gergeklesti.

4Q25’te brit prim Uretimi %16 yillik artisla 11,5
milyar TL'ye yikselirken, bliyimenin tamamina yakini
karhhgr yiksek segmentlerden geldi; saglik (+%44) ve
motor disi (+%29) bliyimede 6ne ¢ikarken, sermaye
tiketimi yiksek ve distuk marjli trafik tarafindaki
bilingli kigllme Grin karmasini belirgin sekilde
iyilestirdi.

Net kazanilmig primler %24 senelik artisla 3,0 milyar
Tl'ye yikselmesine ragmen, net teknik kar 689
milyon TL ile oldukga geriledi; bu gériiniim esas olarak
artan komisyon orani (senelik +15 bp) ve faaliyet
giderleri kaynakh olup, cekirdek teknik performansin
(trafik segmenti hari¢) %9 artis gostermesi
operasyonel bozulmaya isaret etmiyor.

Finansal gelirler 4Q25’te %7 yillik artisla 1,6 milyar TL
seviyesinde gerceklesmis olup, %34 bilyliyen AUM
(18,1 milyar TL) ve dengeli portfoy dagilimi sayesinde
yatinim tarafi teknik kari desteklemeye devam etmis,
ancak bu katki artan operasyonel giderleri telafi
etmeye yetmemistir.

Net kar 4Q25te 451 mn TL ile %35 YoY disus
kaydetmis olsa da dastsin ana nedeni artan
karsiliklar, faaliyet disi kalemler, vergi ve gider bazli
gecici etkiler olup, ceyrek 6zelinde operasyonel
momentumdan ziyade muhasebesel baskilar 6n
plandadir.

%166 seviyesindeki sermaye vyeterlilik orani ve
yaklasik 3,2 milyar TL fazla sermaye pozisyonu
korunurken, bu sermaye tamponu Onumizdeki
sirecte enflasyon Ustl reel bliyimeyi desteklemeye
devam edecektir.

Aksigorta 2026 tahminlerimize gore 3,84 F/K ve 2,86 F/DD
carpanlariyla islem gormekte olup 11,30 TL hedef fiyat ile
“Endeks Uzeri Getiri” ile arastirma kapsamimizdadir.
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Aksigorta

36% Getiri Potansiyeli

Oneri ve Hedef Fiyat

Hisse Kodu AKGRTTI
Oneri Endeks Uzeri Getiri
Hisse Fiyati, TL 832
Hedef Hisse Fiyat, TL 11,30
Yiikselme Potansiyeli 36%
Halka Aciklik Orami 28%
Piyasa Degeri, TL min 13.412
Yabanc Yatinma Oram 26%
Emeklilik Fonlar Orani 1%
Yatinim Fonlari Orani 13%
Fivat ve Pivasa Degeri 06 Subat itibari ile
Temel Finansal Géstergeler
TL min 2024 2025 2026T 20277
Brist Prim Uretimi 34.872  35.101 48.082 57.533
Briit Prim Artigi 28% 1% 37% 20%
Operasyonel Gelir 2.106 3.272 4771 6.488
Operasyonel Marj 24,2% 37,3% 329,7% 45,1%
Net Kar 1963 2487 3.494 4687
Net Kar Buylmesi 65,5% 26,7% 40,5% 34,1%
Temettd Orani 0% 0% 0% 0%
Temettl Verimi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ozsermaye 5.092 7.888 11.383 16.070
Ozsermaye Karlihg 48% 39% 36% 34%
F/K 5,34 4,35 3,84 2,86
F/DD 2,06 1,37 1,18 0,83
Hisse Fiyat Performansi
9,00 - - 5%
8,00 - 0%
- -5%
7,00 - - -10%
6,00 - - -15%
- -20%
500 - L 59
4,00 T T T -30%
02 25 0525 08 25 11 25
BIST-100 Géreceli, (sag) —— Hisse Fiyati, TL (sol)
1ay 3 ay 6 ay 1yl
Nominal 19,9% 19,0% 21,1% 20,2%
Goreceli 7.2%  -50% -19% -14,6%
islem Hacmi, TL min 150 102 100 90

Kaynak: Sirket verisi, PhillipCapital Arastirma
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Solo finansallar, TL

1224 0325 0625 0925 1225 ¢/c vy

Briit Prim Uretimi 9.852 8.797 6.578 8.250 11.476 39% 16%

Reasiirdre Devredilmeyen Primler 2.823 2723 278 3.300 5.246 59% 86%

Elde Tutma Orani 31,0% 424% 40,0% 457%

Odenen Hasarlar -2.052 -1.639 -1535 -1.594 -1.778 a.d. a.d.

Hasar/Prim Orani 60,2% -551% 3% -33,9%

Faaliyet Giderleri -539 -890 -813 -974  -1.188 a.d. a.d.
Prim Uretim Komisyonlari -1.201  -1.078 -1.037 -1.115 -1.045 a.d. a.d.
Diger Faaliyet Gelir/Gider 187 224 a.d. a.d.

Komisyon/Prim Orani 12,2% -158% b

Karsiliklar -824 -474 -607 -869 -2.629 a.d. a.d.

Karsiliklar/Prim Orani 17,4% -21,8% 3%

Diger Operasyonel Gelir/Gider -160 -195 -286 -311 -528 a.d. a.d.

Yatinm Gelirlerinden Transferler 1.467 1.018 1.486 1.456 1.566 8% 7%

Operasyonel (Teknik) Kar 543 1.032 -32% -4%

Operasyonel (Teknik) Marj

Finansal Gelirler 1.698 935 1.397 1.355 1.469 8% -14%
Faiz Gelirleri 1.517 778 1.260 1.310 1.452 11% -4%
Net Kur Farki Gelir/Gider 78 220 207 119 a5 -21% 22%
Net Tiirev Gelir/Gider 0 0 0 0 0 a.d. a.d.
Temettil Gelirleri 162 0 0 0 ] a.d. a.d.
Amortisman -58 -63 -70 -74 -78 a.d. a.d.

Diger Gelir/Gider -102 -73 123 -49 -190 a.d. a.d.

Vergi Oncesi Kar 844 387 1.066 858 402 -53% -52%

Net Kar 693 352 858 825 451 -45% -35%

Kasa ve Bankalar 7.143 7.667 7.190 7.617 8.735 15% 22%

Menkul Kiymetler 8.700 9.554 10,574 11.122 12.373 11% 42%

Diger Kisa Vadeli Varliklar 8.241 8.718 8.122 9.111 11.023 21% 34%

Uzun Vadeli Varhklar 1.472 1.642 2.015 2.033 2.358 16% 60%

Toplam Varhklar 25.556 27581 27902 29.833 34489 15% 35%

Karsiliklar 12.413 12.845 13450 14.291 16.872 18% 36%

Diger Kisa Vadeli Yukiumlulikler 7.701 8.919 7.632 7.951 9.457 19% 23%

Uzun Vadeli Yukimlalukler 351 395 504 458 514 12% 46%

ﬁzsermaye 5.092 5.422 6.315 7.182 7.888 10% 55%

Ozsermaye Karlihdi
Kaynak: Sirket verisi, PhillipCapital Arastirma
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2023 2024 2025 2026T 2027T 2023 y/y 2024 y/y 2025 y/y 2026 yfy 2027 y/y
Briit Prim Uretimi 27.299 34,872 35.101 48.082 57.533 201% 28% 1% 37% 20%
Reastrdre Devredilmeyen Primler 9.902 11.057 14.056 19.973 27.422 164% 12% 27% 42% 37%
Elde Tutma Orani 0% 41,5% 47.7%
Odenen Hasarlar -5.790 -7.168 -6.546 -9.986 -13.711 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hasar/Prim Orani
Faaliyet Giderleri -1.933 -2.846 -3.865 -5.240 -6.734 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Prim Uretim Komisyonlar -2.557 -4.275 4275 -5.663 -7.105 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Diger Faaliyet Gelir/Gider 624 1.429 410 422 370 454% 129% -71% 3% -12%
Komisyon/Prim Orami 2% -11,8%
Karsihklar a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Karsiiklar/Prim Orani
Diger Operasyonel Gelir/Gider . a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Yatinm Gelirlerinden Transferler 2.906 4,370 5.526 6.355 7.738 230% 50% 26% 15% 22%
Operasyonel (Teknik) Kar 403% 25% 55% 46% 36%
Operasyonel (Teknik) Marjf
Finansal Gelirler 2,776 4,472 5,156 6.198 7.428 234% 61% 15% 20% 20%
Faiz Gelirleri 1.970 4.057 4.801 6.448 7.790 294% 106% 18% 34% 21%
Net Kur Fark: Gelir/Gider 09 418 640 115 115 264% -54% 53% -82% 0%
Net TUrev Gelir/Gider -9 0 0 0 0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Temetti Gelirleri 0 162 0 0 0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Amaortisman -94 -165 -285 -365 -477 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Diger Gelir/Gider -227 -88 -190 -133 -168 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Vergi Oncesi Kar 1334 2121 2712 4480 6.009 353% 59% 28% 65% 34%
Net Kar 1.185 1.857 2.486 3.494 4.687 526% 57% 34% 41% 34%
Kasa ve Bankalar 5.215  7.143 8735 12871 16.723 138% 37% 22% 47% 30%
Menkul Kiymetler 6.247 8.700 12.373 16.861 24.299 111% 39% 42% 36% 44%
Diger Kisa Vadeli Varliklar 8.802 8.241 11.023 14212 16.780 333% -6% 34% 29% 18%
Uzun Vadeli Varliklar 268 1472 2358 2358  2.358 334% 70% 60% 0% 0%
Toplam Varliklar 21.132 25.556 34.489 46.302 60.160 186% 21% 35% 34% 30%
Karsiliklar 9.896 12.413 16.872 22.064 28.912 143% 25% 36% 31% 31%
Diger Kisa Vadeli Yukumlalukler 7.826 7.701 9.457 12.193 14.397 269% -2% 23% 29% 18%
Uzun Vadeli Yikumlalikler 133 351 514 662 782 -0% 164% 46% 29% 18%
Ozsermaye 3.276 5.092 7.888 11.383 16.070 212% 55% 55% 44% 41%

Ozsermaye Karlilidi
Kaynak: Sirket verisi, PhillipCapital Arastirma
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Bir hissenin hedef degeri, performans dénemimiz olan 12 aylik siire sonunda, analistin ulagsmasini bekledigi
degeri ifade eder.

Endeks Uzeri Getiri (EU)

Eger sirket icin bu karar verilmisse, hissede orta ve uzun vadede endekse kiyasla daha iyi bir getiri beklendigini
gosterir. Elbette bu karar hissenin yiikselecegini veya endeks lizerinde getiri saglayacagini garanti etmez. Rapor
yayinlandiktan sonra olabilecek her tiirlii konjonktiir degisimi, makro ekonomideki gelismeler, diinya
ekonomilerindeki gelismeler, sirket hakkinda gikan bir haber bu kararimizi degistirebilir.

Endekse Paralel Getiri (EP)

Eger ilgili hisse icin “Endekse Paralel Getiri” karari verilmisse, bunun gesitli sebepleri olabilir. Sirketin son verileri,
gelecege iliskin tahminler konusunda gegcmise gore onemli farklihiklar gostermeyecegini veriyorsa bu karar
verilmis olabilir. Sirketin hisse fiyati degerlemeler acisindan olmasi gereken fiyata yakin seviyelerde olabilir. Bir
hisse icin “Endekse Paralel Getiri” kararinin verilmis olmasi bu hissenin asagi ya da yukari yonlii hareket
yapmayacagi anlamina gelmez. Genellikle bu karar verilen hisselerde orta ve uzun vadede endekse paralel bir
getiri elde edilmesinin beklendigini gosterir. Fakat, gelecek her yeni haber, konjonktiir degisimi bu karar
degistirebilir.

Endeks Altinda Getiri (EA)

Bir hisse igcin “Endeks Altinda Getiri” karari verilmisse, orta ve uzun vadede endekse kiyasla daha zayif bir getiri
beklendigini gosterir. “Endeks Alt1 Getiri” karari verilmis olsa dahi ilgili hisse senedinin kisa vadeli tepki
yiikselisleri yapabilecegi veya teknik gostergelerinin kisa vadeli alim sinyali vermis olmasi miimkiindiir. Baz
durumlarda, aslinda orta ve uzun vadede hisse senedinden getiri beklenmiyor olsa da 6nemli bir haber, gegici bir
kar artis haberi, ya da kisa vadede fiyatin olumlu bir seyir izlemesine neden olacak gelismeler oldugunda da kisa
vadeli “Endeks Uzeri Getiri” veya “Endekse Paralel Getiri” saglanabilir.

PhillipCapital analistleri, sirketlerle ilgili gelismelere paralel olarak degerlemelerini gézden gegirir ve gerekli
goriildigii anlarda hisselerle ilgili tavsiyelerini degistirebilirler Bununla beraber, bazi zamanlarda, bir hissenin
hedef getirisi, fiyatlardaki dalgalanmalara bagh olarak, ongérdiigiimiiz derecelendirme araliklarinin disina
¢ikabilir. Bu gibi durumlarda, analist tavsiyesini degistirmeyebilir.
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris
ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit
ettirmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanlishigindan PhillipCapital hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir
sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta
olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde
hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirm
Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin
yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya (glinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.”




