Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT TI) 3Q25 Finansal Sonuçları - PhillipCapital Araştırma / Öneri: Endeks Üzeri Getiri / Hedef Fiyat: 130,00 TL

Anadolu Hayat, 2025 yılının üçüncü çeyreğinde piyasa beklentilerine paralel bir şekilde 1,4 milyar TL net kâr açıkladı; böylelikle net kar artışı çeyreklik %9, senelik %104 olarak gerçekleşti. Böylelikle özkaynak karlılığı %49 olarak gerçekleşti.

Prim üretimi güçlü ve enflasyon üstü seyrine devam ederken bu dönemde karı destekleyen unsurlardan biri fon işletim gelirlerindeki çeyreklik %22’lik artıştır.

* Net kar artışı sürdürülebilir görünümde olup, yüksek fon yönetimi gelirleri ve büyüyen BES hacmi orta vadeli kârlılığı güçlendirmeye devam edecektir.
* Yılın son çeyreğinde fon performans gelirleri ve yatırım portföyü yeniden değerlemeleri kârlılığa ek katkı sağlayacaktır.

Yaklaşık 6,2 milyar TL'lik 2025 yılı net kar tahminimize göre hisse 6,9x F/K çarpanı ile işlem görmektedir. Faizin düşüş eğiliminde olduğu önümüzdeki dönemde krediye bağlı hayat sigorta ve BES fon hacminin artış eğiliminin kısmen hızlanması beklenebilir. Türkiye’de beklenen hayat ve emeklilik sigorta penetrasyon artışının şirketin prim üretim hacmini ve yatırım gelirlerini uzun vadede desteklemesini beklemekteyiz.
