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Brisa Brisa 3¢26 Sonuglari
BRISA 3C26 Sonuglari (Kismen Olumlu) - PhillipCapital Arastirma

Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu BRISA TI

Brisa 3C26 konsolide finansallarinda;

Hisse Fiyati, TL 66,95

Fiili Dolagim Orani 9,84% * Yillik bazda %2 gerilemeyle 13,47 milyar TL gelir,
Piyasa Degeri, milyon TL 20428+ y|lik bazda %12 artisla 2,43 milyar TL FAVOK ve
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 412

* Yillik bazda %41 artisla 532 milyon TL net kar acikladi (3¢25: 378 mn

BIST-100 Endeks Agirlig: 0,00%

BIST Tum Endeks Agirhig 0,05% TL)'
Yabanci Yatirimci Orani 6,35%
Emeklilik Fonlari Oran 4,83%  Kurum olarak 13,47 milyar TL ciro, 2,47 milyar TL FAVOK ve 525 milyon
Yatirim Fonlari Oran 10,37%  TL net kar beklerken, aciklanan sonuclar beklentimizle paralel
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma gergeklegmi§tir.
Fiyat ve piyasa dederi 26/10/2026 itibariyla
Finansallar, mn TL, 2026 yilinin ilk dokuz ayinda Brisa'nin toplam satis hacmi yillik bazda
TMS 29 Uygulanmis 3¢25 3626 9A25 9A26 %5 artarken, yurt ici yenileme kanalinda %22'lik biyiime kaydedilmis,
Gelirler 13.701  13.465  37.973 38741 orijinal ekipman satislari ise %31 daralmistir. Yurt ici satis gelirleri %8
BratKar 3.140 3.449 7.754 9.391  artarken, yurt disi gelirlerin %9 gerilemesi toplam ciro bliylimesini
Brut Kar Marji 22,9% 25,6% 20,4% 24,2%  sinirlamistir. Yenileme tarafinda pazarin tizerinde biylime kaydedilmesi
FAVOK 2.122 2.387 4.555 6.194  ye yiiksek katma degerli premium lastiklerin satis karmasindaki olumlu
FAVOK Marji 15,5% 17,7% 12,0%  16,0%  etkisi, zayif ihracat gdriinimiine ragmen karlilig destekleyen unsurlar
Net Kar 385 527 -1.171 801 (lmustur.
Net Kar Marji 2,8% 3,9% -3,1% 2,1%
Net Borg 10.038 7.040  10.038 7.040
Brisa'nin cirosu 3¢C26'da yillik bazda %2 gerileyerek 13,46 milyar TL
Piyasa Carpanlari 2024 2025 son Seviyesinde gerceklesmistir. Satislarin maliyetinin %5 azalmasiyla briit
F/K 12,8 ad. 33,0 karyillik bazda %10 artarak 3,45 milyar TL'ye yikselmis, briit kar marji
PD/DD 1,0 0,8 0,7 2,7 puaniyilesmeyle %25,6'ya ulagmistir. Olumlu tirlin karmasi, etkin
FD/FAVOK 4,4 4,4 3,1 fiyatlama ve iretim verimliliginin destegiyle FAVOK %12 artarak 2,43
Kaynak: sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma milyar TL'ye yiikselirken, FAVOK marji 2,2 puan artisla %18,0 olmustur.
Buna karsilik ticari alacaklardan elde edilen vade farki gelirlerindeki
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran  azalma ve ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderlerindeki
Bridgestone Corporation 133 43,6%  artisin etkisiyle esas faaliyet kar %3 gerileyerek 1,41 milyar TL
Bridgestone Corporation 133 43,6% seviyesinde gergekle§mi§tir.
Toplam 305
Kaynak: Sirket Verisi
Net kar tarafinda finansman giderlerinin yillik bazda gerilemesine
Hisse Fiyat Performansi ragmen net parasal pozisyon kazanclarindaki azalisin etkisiyle vergi
120,0 - ~ 10% Oncesi kar %15 diiserek 547 milyon TL olmustur. Buna karsilik vergi
100,0 | 0% giderinin gecen yilin ayni donemindeki 267 milyon TL'den 15 milyon
80,0 WM TL'ye gerilemesi, net kari destekleyen temel unsur olmustur. Boylece
60,0 - - -10% sirket 3C26 donemini yillik %41 artisla 532 milyon TL net karla
- -20% tamamlamistir.
40,0 -
20,0 r-30%
0,0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ L 40m Yllln“ilk dokuz ayinda ise ciro yillik bazda %2 artisla 38,74 milyar TL'ye,
1025 1225 0226 0426 0626 0826 1026 FAVOK %27 artisla 5,89 milyar TL'ye yiikselirken, sirket 807 milyon TL

net kar aciklamistir (9A25: 1,19 milyar TL net zarar). Bununla birlikte tek

BiST 100 Rélatif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)

seferlik etkiler hari¢ net kar 340 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Kaynak: BIST, Finnet . . . .
Operasyonel nakit akisinin %27 artisla 5,02 milyar TL'ye ve sirketin

tanimladigi serbest nakit akisinin 3,51 milyar TL'ye ylikselmesi, bilanco

la 3a 6a 1y
Nominal 7,5% 17,5% -22,0% 25,2% gortinimiini desteklerken net bor¢/FAVOK orani 0,64x seviyesine
Rolatif 7,0% 3,1% 0,8%  -26,6% gerilemistir (2025 yil sonu: 0,83x).
Ort.lslem Hacmi 0,2 0,3 03 0.4

milyon $

Kaynak: BIST, Finnet

PhillipCapital Arastirma

arastirma@phillipcapital.com.tr

Sirket bugiin saat 16:00’da telekonferans gerceklestirecektir.
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.

PhillipCapital Arastirma 2



	Slayt 1
	Slayt 2

