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Sirketlerin 4. Ceyrek Elektrik Uretimi
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2023, 2024 ve 2025 yillari igin sirketlerin 4. ceyrek (1 Ekim - 7 Aralik) elektrik tiretimleri.
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CATES ENKAI
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Veriler 8.12.2025 saat 08:00 itibariyle EPIAS Seffaflik Platformu’ndan alinmstir,
* AKENR Bur¢ Bendi santralinde veri eksikligi nedeniyle elektrik iiretimi gerceklesenin hafif altinda goziikiiyor.
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Piyasa Takas Fiyatinin Degisimi

1 Ocak 2023’den bu yana elektrik piyasa takas fiyati (PTF) grafigi:

PTF 7 Giinliik Hareketli Ortalamasi
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Veriler EPIAS Seffaflik Platformu’ndan alinmistir. Giinliik PTF agirlikli ortalama fiyati kullanilmistir.

Elektrik piyasa takas fiyati (PTF) 4C25 dénemine (1 Ekim - 7 Aralik) 2.804 TL/MWh ortalama fiyatta
seyrediyor. 4C24 doneminde PTF ortalamasi 2.415 TL/MWh seviyesinde gerceklesmisti.

Sirketlerin PTF Duyarliigi

PTF artisi genel anlamda enerji sektord icin iyi bir gelisim de olsa, sirketlere gore bu durumun 6nemi
ciddi oranda degismektedir. Bu konuda siz degerli yatirimcilarimiza yardimcr olmak Uzere
bultenimizde yer alan 15 sirketin santrallerini kendi sunduklari kaynaklar tizerinden tek tek inceledik
ve bir PTF duyarlilik tablosu ortaya ¢ikardik.

Sirketlerin PTF Duyarlilik Seviyeleri (2025)
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Yukaridaki tablo en ¢ok hangi sirketlerin PTF degisiminden direkt olarak etkilendigini sunmaktadir.
Bu tabloda eger bir sirket %100 yurticinde spot elektrik fiyatindan satis yaparak calisiyorsa PTF
duyarliigl %100 olarak yazildi. Eger sirketin yurtdisinda ve YEKDEM sozlesmesi bulunan santrali

varsa sadece kurulu glicline oranla spot satis yapan yuizdelik yaziliyor. Sirket tamamen YEKDEM
Uzerinden satis yapiyorsa PTF duyarliligi %0 olmaktadir.
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Kurulu Gii¢ (MW) ve Dagilimlan

Santral Tipi AKENR AKFYE AKSEN ALARK AYDEM AYEN BIOEN CANTE CATES ENKAI ENTRA GWIND SAHOL TATEN ZOREN
RES 28 - - - 111 134 - - - - - 205 631 68 191
HES 289 229 - 87 852 179 - - - - 388 - 1,350 26 119
DGKC 904 - 2120 82 - - - - - 4,000 - - 1,587 - 50
GES - 121 - 51 - - - - - - 136 34 9 - 2
TES = = 270 1,320 - = - 330 315 = = = 450 - =
AKARYAKIT - - 366 - - - - - - -
AKARYAKIT + DG - = 252 =
JES - - - - 7 306
COP GAZ - - - - - - 69 -
BIYOKUTLE - - - - - - 32
BIOGAZ = = = = - = 13 - = =
RES + GES - 519 - - 228 - - - - - - 115 - 227 -
Toplam 1,221 869 3,008 1539 1,198 312 114 330 315 4,000 524 354 4,026 321 667
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Finansal Oranlar

Elektrik Uretim Firmalan

FD/FAVOK Aktif Karliign  Net Borg / FAVOK Net Borg / Gzkaynaklar
AKENR - 0.49 36.99 -2.1% 26.62 1.26
AKFYE - 0.43 13.07 1.7% 4.19 0.20
AKSEN 56.70 1.43 12.38 7.5% 4.35 0.71
ALARK 34.68 0.59 - -2.6% -7.32 0.15
AYDEM - 0.40 10.20 1.6% 6.09 0.59
AYEN - 0.42 8.56 4.0% 4.25 0.40
BIOEN - 2.49 44.73 -3.8% 14.08 1.15
CANTE - 0.56 8.25 0.9% -0.13 -0.01
CATES - 0.57 8.44 0.3% -1.24 -0.07
CONSE 10.31 1.31 15.67 0.4% 8.00 1.37
ENTRA - 0.61 12.37 1.7% 4.53 0.35
ESEN - 1.22 48.23 0.1% 11.09 0.28
GWIND 16.55 0.94 8.61 5.6% 0.62 0.07
IZENR 41.69 1.56 12.14 10.4% 0.29 0.04
MAGEN - 6.61 273.40 0.1% 11.01 0.28
MOGAN - 0.30 10.34 -1.9% 6.32 0.40
NATEN - 0.93 - -2.0% -191.32 0.27
ODAS 14.75 0.48 2.65 2.0% -0.17 -0.01
TATEN 21.35 3.37 14.31 8.8% 3.44 0.74
ZOREN - 0.22 8.99 2.0% 6.86 0.72
Medyan 21.35 0.60 12.25 1.3% 4.30 0.32

-

Elektrik Dagitim Firmalari

F/K FD/FAVOK Aktif Karlihg Net Borg / FAVOK Net Borg / Ozkaynaklar
ARASE 10.77 0.82 3.01 21.6% 0.32 0.10
ENJSA 86.37 1.11 4.62 14.5% 1.60 0.59
Medyan 48.57 0.97 3.81 18.1% 0.96 0.35

Panel Ureticileri

FD/FAVOK Aktif Karlihg Net Borg / FAVOK Net Borg / Ozkaynaklar
ALFAS - 3.00 191.58 -0.9% 18.74 0.32
CWENE 23.86 2.38 14.30 9.7% 2.60 0.53
SMRTG - 4.52 15.37 6.6% 5.35 2.42
KLYPV - 1.63 39.47 1.5% 14.55 0.95
Medyan 23.86 2.69 27.42 4.0% 9.95 0.74

Kaynak: Finnet
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Grafik Verileri Hakkinda:

Sirket Toplam MW Olgiilen MW Olgiilen/Toplam
AKENR 1,220.9 1,220.9 100%
AKFYE 868.8 842.9 97%
AKSEN 3,008.0 1,170.0 39%
ALARK 1,539.3 1,406.6 91%
AYDEM 1,197.6 1,197.6 100%
AYEN 3124 202.7 65%
BIOEN 114.2 111.8 98%
CANTE 330.0 330.0 100%
CATES 314.7 314.7 100%
ENKAI 4,000.0 4,000.0 100%
ENTRA 524.0 524.0 100%
GWIND 354.2 320.1 90%
SAHOL 4,026.3 4,017.3 100%
TATEN 321.3 321.3 100%
ZOREN 667.4 609.5 91%

Calismada kullanilan santrallerin listesini asagida bulabilirsiniz. Grafiklerdeki gosterilen veriler
sirketlerin listedeki isaretli santrallerinin toplam Uretimini yansitmaktadir. EPIAS yurtdisinda
bulunan santrallerin verisini icermemektedir. Lisansiz bazi santraller veri paylasiminda
bulunmamaktadir. Calismada sadece aktif santrallerin verisi kullanilmaktadir. “v” isareti olan
santraller Uretim hesaplamasinda kullanildigini belirtirken “-“ isaretliler santralin hesaba dahil
edilemedigini gostermektedir. Herhangi bir santralin kapanmasi veya yeniden devreye alinmasi
durumunda grafikteki durumu giincellenir ve tabloda uygun sembol yazilir. EPIAS verileri gecmise
yonelik glincelleyebilir.

v Santral :(I\lI‘I:;\‘ll)u Gue g:arzlr:zkl Sirket Santral :(“::’%I;J Gue g::—ﬁ::ﬁkl
AKENR  AYYILDIZ RES 28.2 v BIOEN  AKSARAY GCOP GAZ (SATILDI 05.04.24) SATILDI 5
AKENR  BULAM HES 7.1 v BIOEN  BALIKESIR COP GAZ 11.3 v
AKENR  BURC BENDI VE HES 27.3 v BIOEN  BERGAMA COP GAZ 8.5 v
AKENR  ERZIN DGKC 904.0 v BIOEN  CiNE BES 13.6 v
AKENR  FEKE1 HES 29.4 v BIOEN  EZINE BES 18.8 v
AKENR  FEKE2 HES 69.4 v BIOEN  GIRESUN COP GAZ (SATILDI 05.04.24) SATILDI -
AKENR  GOKKAYA HES 28.5 v BIOEN  INEGOL BES 8.5 v
AKENR  HIMMETLI HES 27.0 v BIOEN  INEGOL COP GAZ 2.4 v
AKENR  ULUABAT HES 100.0 v BIOEN  iSKENDERUN BiYOKUTLE 4.2 v
AKFYE  Amasya GES - Lisanssiz 11.2 - BIOEN  iZMIR COP GAZ 323 v
AKFYE  CALIKOBASI HES 18.1 v BIOEN  MALATYA 1 COP BES 2.4 v
AKFYE ~ GCAMLICA3 HES 28.5 v BIOEN  MALATYA 2 GOP BES 2.8 v
AKFYE  DEMIRCILER HES 8.7 v BIOEN  MALATYA BELEDIYESi COP GAZ 2.4 -
AKFYE  DEMIRCILER RES + GES 36.6 v BIOEN  SiVAS COP BES 2.8 v
AKFYE  Denizli Projeleri (GES) - Lisanssiz 7.4 - BIOEN  USAK BIOGAZ 4.1 v
AKFYE  DENIZLi RES + GES 104.6 v CANTE  CAN-2 TES 330.0 v
AKFYE ~ DOGANCAY HES PAMUKOVA 31.6 v CATES  CATALAGZITES 314.7 v
AKFYE ~ DORUK HES 28.9 v ENKAI  ADA DGKGS 820.0 v
AKFYE  GELINKAYA HES 7.1 v ENKAI GEBZE DGKC 1,600.0 v
AKFYE ~ HASANOBA RES + GES 88.9 v ENKAI iZMIR DGKC 1,580.0 v
AKFYE  IOTA M.FIRINCI GES 13.0 v ENTRA  BAGISTAS1 HES 140.6 v
AKFYE  Karine GES - Lisanssiz 0.6 - ENTRA  CILEKLITEPE HES 23.1 v
AKFYE  KAVAKCALI HES 11.4 v ENTRA  ERZIN - 2 GES 136.0 v
AKFYE ~ KOCALAR RES + GES 47.4 v ENTRA  KADINCIK1 HES 70.0 v
AKFYE  ME-SE GES 12.1 v ENTRA  KADINCIK2 HES 56.0 v
AKFYE  MT GES 12.1 v ENTRA  KEMERGAYIR HES 15.5 v
AKFYE ~ OMICRON ENGIL208 GES 12.1 v ENTRA  NiKSAR HES 40.2 v
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4G24 Elektrik Uretim Verileri

2022,2023 ve 2024 yillari igin sirketlerin 4. ceyrek (1 Ekim — 31 Aralik) elektrik tretimleri.
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CATES ENKAI
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Veriler 02.01.2025 saat 08:00 itibariyle EPIAS Seffaflik Platformu’ndan alinmustir.
*AKFYE’nin IOKA ve BIOEN’in Malatya 1 ve 2 santrallerinde veri eksikligi nedeniyle 4C24 iiretimleri gerceklesenin
hafif altinda géziikiiyor. Eksik veriler giincellendiginde biiltendeki iiretim miktarlarini da giincelleyecegiz.
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1¢25 Elektrik Uretim Verileri

2023, 2024 ve 2025 yillarigin sirketlerin 1. ceyrek (1 Ocak - 31 Mart) elektrik tiretimleri.

* AKENR AKFYE
243
200 - 399
s s
2 © 200 -
0
2023 2024 2025 2023 2024 2025
AKSEN ALARK
2.580
5 369 2484
2000 -
s =
(] (]
1000 -
0
2023 2024 2025 2023 2024 2025
AYDEM AYEN
669 160
600 - 150 - 140
s 474
< 00 - < 100 -
(] (6]
200 - 50 -
0 0
2023 2024 2025 2023 2024 2025
BIOEN CANTE
150 - 150 - 513
125
400 -
s 100 - s
[} [}
200 -
50 -
0 0
2023 2024 2025 2023 2024 2025



PhillipCapital

Your Partner In Finance

CATES ENKAI
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Veriler 8.12.2025 saat 08:00 itibariyle EPIAS Seffaflik Platformu’ndan alinmusgtir.
*AKENR Bur¢ Bendi santralinde veri eksikligi nedeniyle elektrik iiretimi gerceklesenin hafif altinda géziikiiyor.
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2G25 Elektrik Uretim Verileri

2023, 2024 ve 2025 yillari igin sirketlerin 2. ceyrek (1 Nisan — 30 Haziran) elektrik retimleri.
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Veriler 8.12.2025 saat 08:00 itibariyle EPIAS Seffaflik Platformu’ndan alinmusgtir.,
* AKENR Bur¢ Bendi santralinde veri eksikligi nedeniyle elektrik iiretimi gerceklesenin hafif altinda géziikiiyor.
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3C25 Elektrik Uretim Verileri

2023, 2024 ve 2025 yillari igin sirketlerin 3. Ceyrek (1 Temmuz - 30 Eyliil) elektrik tiretimleri.
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Veriler 8.12.2025 saat 08:00 itibariyle EPIAS Seffaflik Platformu’ndan alinmusgtir.

* AKENR Bur¢ Bendi santralinde veri eksikligi nedeniyle elektrik iiretimi gerceklesenin hafif altina goziikiiyor.
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Tiim yorum ve tavsiyeler; 6ngérii, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle sé6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim
goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden énce,
bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
PhillipCapital ve tiim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya
dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢catismalarina yol
a¢mayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gdsterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatirrm Danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tiimii veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgiincii kisilere gdsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.”

17



