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Giinliik Hisse Onerileri
«  GUnlik hisse d6nerilerimiz AKSA, ISMEN ve MGROS ‘dur. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapaniga Piyasalar

Gunliik . 09.02.2026 10.02.2026 BIST Kapanis
Kapanis 09.02.2026 .. Yurt Disi Piyasalar o
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 13,838 2,34% S&P 500 Vadeli 6,958 6,984 0,37%
BIST 30 15,099 2,18% Euro Stoxx 50 CFD 6,044 6,064 0,33%
BIST Banka 19,347 2,60% Nikkei 225 Vadeli 56,550 57,720 2,07%
BIST Sanayi 16,801 2,15% ABD 10 Yillik (bps) 4,22 4,19 -3
BIST 30 Yakin Vade 15,359 2,43% Brent 68,60 68,90 0,44%
Turkiye 2 Yillik (bps) 35,20 0,14 Ons Altin 5,035 5,030 -0,11%
Turkiye 10 Yillik (bps) 30,19 0,00 USDTRY 43,59 43,59 -0,01%

Piyasa Gorusu

Gunaydin. BIST-100 endeksi yeni haftaya guclu bir baslangi¢ yaparak gini %2,34 primle 13.838 puan seviyesinde
tamamladi. Cuma gini Umman'da gerceklestirilen ABD-iran gériismelerinin yapici bir cercevede gecmesi jeopolitik
riskleri hafifletirken, Hazine ve Maliye Bakani Simsek'in "gérece daha az kirilgan noktadayiz" mesaji da olumlu algiyi
destekledi. Ote yandan ABD'nin iran'la ticaret yapan Ulkelere %25 vergi 6ngéren kararnameyi imzalamasi, risklerin
tamamen gindemden dismedigine isaret ediyor.

Veri takviminde buglin yurt iginde saat 10.00'da Aralik ayi Sanayi Uretimi verisi, yurt disinda ise ABD Aralik ay
perakende satislari (beklenti: aylik %0,4) takip edilecek. GUn sonunda MSCI Endeks G6zden Gecirmesi de izlenecek.

Klresel piyasalarda bu sabah risk istahi pozitif. Saat 08.00 itibariyla S&P 500 vadelileri %0,37 artida seyrediyor. Asya
tarafinda Japonya'da Takaichi'nin secim zaferiyle gelen genislemeci maliye politikasi beklentisi Nikkei 225'i tarihi
zirvelere tasidi; Japonya %2,07 artida islem goruyor. Emtia cephesinde ons altin 5.030 dolar, Brent petrol ise 68,90
dolar seviyesinde bulunuyor.

BIST-100 endeksinde bu sabah pozitif bir agilis bekliyoruz. Teknik gérinimde 14.000 puan seviyesini ilk direnc
olarak izlemeye devam ediyoruz. Bu seviyenin asilmasi yukari yonlu hareketin ivme kazanmasi acisindan kritik
Onemini koruyor. Asagi yonlu hareketlerde ise 13.400 puan seviyesi ilk destek noktasi olarak dne cikiyor.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye, Sanayi Uretimi (Aralik / Aylik) - 2,5%
10:00 Tiirkiye, Sanayi Uretimi (Aralik / Yillik) - 2,4%
16:30 ABD, Perakende Satislar (Aralik / Aylik) 0,4% 0,6%
16:30 ABD, Perakende Satislar (Aralk / Yillik) - 3,3%
16:30 ABD, Cekirdek Perakende Satislar (Aralik / Aylk) 0,3% 0,5%

20:00 ABD, EIA Kisa Vadeli Enerji Gorinimu - -

*Kaynak: Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hak Kullanimlari
* GENIL sermaye arttirimi bugun gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlari
+ ZGYO payina VBTS kapsaminda 09/03/2026 tarihli islemlere kadar brut takas uygulanacaktir.

»  SANEL payi VBTS kapsaminda 09/03/2026 tarihli islemlere kadar emir paketi tedbiriile islem gérecektir.

KAP Haberleri

+ CWENIE, Sirket, yurt icinde bir musteriyle arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu kapsaminda 01.07.2024'te 3,83
milyon USD ve 16.09.2025'te yaklasik 3,63 milyon USD tutarinda iki ayr1 sézlesme imzalamisti. Daha 6nce ticari sir
kapsaminda aciklanmayan musteri unvaninin, kamunun aydinlatilmasi amaciyla Marsala Dokuma Boya Sanayi ve
Ticaret A.S. oldugu duyuruldu.

+ KCHOL, bagl ortakhgr RMK Marine'in 115.300.000 TL olan mevcut sermayesinin 62.500.000 TL artirilarak
177.800.000 TL'ye cikarilmasina karar verildigini agikladi. Sirket, sermaye artirnmina 2.500.000.000 TL ile istirak
ederek RMK Marine'deki payini %83,73'e yukseltti. Ru¢han haklari 0,01 TL nominal degerli paylar i¢in 0,40 TL
Uzerinden kullandirilacak.

« MIATK, Tripy Mobility icin Arag Uzeri Stirtis Donanimi ve Yaziim Entegrasyonu Ar-Ge Projesi'nin Gazi Universitesi
Teknopark Yonetimi tarafindan onaylandigini duyurdu. 1 Subat 2026'da baslayan ve 12 ay surecek projenin butgesi
37.450.000,00 TL olarak belirlendi. Proje, araclarin sensdrler, kontrol Uniteleri ve yaziimlarla donatilarak kapsamli
bir Ar-Ge platformuna dénustirilmesini amacliyor.

«  MIATK, OKi ile yurutilen kritik ulastirma altyapisi projesinin FAZ 2 ve FAZ 3 calismalari icin 2.704.516 TL tutarinda
fatura kesimi yapildigini duyurdu. Bu faturalandirma, sirketin 26 Aralik 2025'teki aciklamasinin devami niteliginde
olup, projenin planlanan takvimde ilerledigini gosteriyor.

+ TTRAK, genel ekonomik kosullar ile nakit ve finansman politikalari dikkate alinarak kar payr dagitmama karari ald.

*Biltendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugiin saat 08:30’a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadir.

Son Aciklanan Bilangolar

4C25 (Mn TL) 4C24 (Mn TL) Degisim (Yillik)
Ciro Faaliyet Kari  Net Kar Ciro Faaliyet Kari  Net Kar Faaliyet Kari  Net Kar
AYGAZ 22,069 496 2,128 26,376 530 941 -16% -6% 126%
FROTO 223,104 11,246 10,649 215,913 6,025 15,169 3% 87% -30%
OTKAR 19,678 644 -1,004 14,316 -180 -725 37% a.d. a.d.
TOASO 121,703 4,108 5,296 36,296 -858 -158 235% a.d. a.d.
TTRAK 12,909 310 -502 18,705 1,452 413 -31% -79% a.d.
VAKBN - - 28,094 - - 13,161 - - 113%

*Son islem guininde aciklanan bilangolar Yildiz Pazar hisselerini kapsamaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1555019
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1555019
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1554973
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1554973
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1554966
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1554966
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1554970
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1554970
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1555157
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1555157
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Analist Gorusu
+ THYAO Ocak Ayi Yolcu Verileri (Olumlu)

THYAO, 2026 yih Ocak ayinda toplam yolcu sayisini yillik bazda %12,4 artisla 7,61 milyon seviyesine tasidi. Bu donemde
Ucretli yolcu kilometresi (RPK) yillik %12,1 artisla 19,87 milyar km'ye, arz edilen koltuk kilometresi (ASK) ise %10,0
artisla 23,66 milyar km'ye ytkseldi. Yolcu doluluk orani %82,3'ten %84,0'a ¢cikarak 1,6 puan artis kaydetti.

Ocak ayinda dis hat performansi giclu seyrini sirdtrdd. Dis hat yolcu sayisi yillik %14,9 artisla 5,13 milyon olurken, dis
hat RPK %12,8 artisla 18,19 milyar km'ye, ASK ise %10,9 artisla 21,73 milyar km'ye ulasti. Dis hat doluluk orani 1,4 puan
artisla %83,7 seviyesinde gerceklesti. Distan disa transfer yolcu sayisindaki %21,9'luk artis, hub glctindn ve transit
talebin guclU seyrini teyit ediyor.

Yurt ici tarafta yolcu sayisi yillik %7,6 artisla 2,47 milyon olarak gerceklesirken, doluluk orani 4,1 puan artisla %87,5
seviyesine yukseldi. Yurt ici ASK %0,5 artisla 1,93 milyar km, RPK ise %5,4 artisla 1,68 milyar km oldu.

Ocak ayi verileri yilin ilk_ayinda da ¢ift haneli yolcu bliyimesinin ve doluluk oranindaki iyilesmenin
korundugunu gésteriyor. Ozellikle dis hatlar ve transfer yolcu tarafindaki gugli artis kiiresel talep
kosullarinin ve THYAO'nun hub stratejisinin etkinligini destekler nitelikte. AJet katkisinin i¢ hat doluluklarini
yukari cekmesi ve kargo tarafindaki belirgin toparlanma ile birlikte 2026 yilina operasyonel olarak gucli bir
baslangi¢ yapildigini degerlendiriyoruz.

+ TAVHL Ocak Ayi Yolcu Verileri (Olumiu)

TAVHL Ocak ayi yolcu verilerini acikladil. Ocak ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %10 artisla 6,93 milyon seviyesine
ulasti.

Havalimani bazl detaylara baktigimizda, Antalya Havalimanrnda Ocak ayinda yolcu sayisi yillik bazda %5 artis gosterdi.
ic hat yolcusu %11 artarken, dis hatlarda hafif %1 disus gozlendi. izmir Havalimani, Ocak ayinda %16 blyume ile
dikkat cekerken, bu buyimede 6zellikle %18 artig gosteren i¢ hat yolcusu etkili oldu. Dis hat yolcusu da %14 blylime
kaydetti. Ankara Esenboga Havalimani, Ocak ayinda yillik %14 btyume ile gticlu bir performans sergiledi. I¢ hat yolcusu
%9, dis hat yolcusu ise %30 artis gosterdi. Alet'in Ankara'da iki yeni ugak konumlandirmasinin katkisi Ocak ayinda da
hissedildi. Almati Havalimani, Ocak ayinda %3 buytme kaydederken, dis hat yolcusu %15 artis, ic hat yolcusu ise %7
dusus gosterdi. Ozellikle i¢ hat trafigi, motor tedarik zinciri kaynakli kapasite sinirlamalarindan etkilenmeye devam etti.
Gurcistan'da yolcu sayisi Ocak ayinda %19 artis gosterdi. Turkiye, Israil ve Rusya cikisli seyahat talebi bu pazari
desteklemeye devam ediyor. Medine Havalimani'nda ise yolcu sayisi Ocak ayinda %10 artis gosterdi. Dis hat yolcusu
%9, i¢ hat yolcusu %11 oraninda artis kaydetti. Tunus, Zagreb ve Kuzey Makedonya gibi pazarlarda da pozitif géruntm
surdu. Ocak ayinda Tunus %7, Zagreb %6, Kuzey Makedonya ise %31 blylme kaydetti. Gazipasa-Alanya Havalimani,
Ocak ayinda %19 daralma gosterirken, i¢ hat yolcusu %24, dis hat yolcusu ise %2 dususle negatif ayristi.

Genel olarak Almati, Glircistan ve Medine gibi cografyalarda guclu talep egilimi siirerken; Antalya, Ankara ve
izmir gibi bilyiik havalimanlarinin da Ocak ayinda yolcu trafigine giiclii katki sundugu bir ayi geride biraktik.
Ozellikle Ankara'da AJet etkisinin dig hat tarafinda belirginlesmeye devam ettigi gorillyor. I¢ hat tarafinda
ise bilet tavan fiyat uygulamasinin destegi siirerken i¢ turizm kaynakl talep kis sezonuna ragmen yiiksek
kalmaya devam ediyor.

« PETKM haftalik spread verisini paylasti.

Etilen-nafta makasi, gecen haftaya kiyasla 3 USD sinirli artisla 206 USD/ton seviyesinde seyrediyor. Etilen-nafta
makasi, tamamlanan son ¢eyrekte (4C25) ortalama 158 USD/ton seviyesinde gerceklesirken, 2025 yilinin timunde
ortalama 224 USD/ton seviyesinde seyrediyor. 2026 yil basindan bu yana ise ortalama 224 USD/ton seviyesinde
seyrediyor. Platts Kuresel Petrokimya Endeksi haftalik ortalamasi, son bir yillik ortalamasi olan 780 seviyesinin altinda,
778 seviyesinde bulunuyor. 1C26 ddénemi i¢in bir yorum yapmak erken olsa da etilen-nafta spread’inde son dénemde
artis olmasi kismen olumlu olarak degerlendirilebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
« TTRAK 4C25 Sonuglari (Negatif)
TTRAK, 4C25 konsolide finansallarinda;

- yillik bazda %31 azalisla 12,91 milyar TL gelir,
- yillik bazda %60 azalisla 743 milyon TL FAVOK ve
- 502 milyon TL zarar agikladi.

Kurum olarak 11,99 milyar TL ciro, 896 milyon TL FAVOK ve 66 milyon TL net kar bekliyorken piyasa medyan beklentileri ise
12,49 milyar TL ciro, 896 milyar TL FAVOK ve 4 milyon TL zarar seklindeydi.

Marj tarafinda, 4C25'te briit kar marji %10,75 (4C24: %14,19), FAVOK mariji ise %5,7 (4C24: %9,97) seviyesinde gercekleserek
yillik bazda belirgin bir daralmaya isaret etti. Finansal yapi tarafinda ise sirketin net borcu 3¢C25 sonuna kiyasla azalarak 8,74
milyar TL'ye geriledi (Eylul 2025: 11,23 mlr TL).

TTRAK 2026 yili beklentilerini agikladi. TarkTraktor'an 2026 yilina yénelik paylastigi éngorilere gore, Turkiye toplam traktor
pazarinin 27.000 ile 33.000 adet araliginda gerceklesmesi beklenirken; sirket, stratejik hedefleri dogrultusunda i¢ piyasa
satislarini 11.500 - 14.500 adet, ihracat satislarini ise 11.000 - 13.500 adet bandinda hedefliyor. Bu operasyonel hedeflerin
yani sira TurkTraktor, yil boyunca gerceklestirmeyi planladigl yatirrm harcamalari icin 75 ile 100 milyon dolarlk bir butce
dngodrayor.

Onimizdeki déneme iliskin olarak dezenflasyon siirecinin hiz kazanmasi ve finansman kosullarinda kademeli
gevseme ile birlikte tarimsal yatirim istahinin yeniden canlanmasinin é6nemli bir katalizér olusturabilecegini
degerlendiriyoruz. Traktor yenileme donglisiinde biriken ertelenmis talebin ise 2026 yilinda i¢ pazarda sinirh bir
toparlanma yaratma potansiyeli tasidigini diisiinliyoruz.

+ TOASO 4C¢25 Sonuglari (Olumlu)

TOASO, 425 konsolide finansallarinda;

- yillik bazda %235,3 artisla 121,7 milyar TL gelir,

- yillik bazda 15 kat artisla 4,59 milyar TL FAVOK ve
- 5,3 milyar TL net kar agikladi (4C24: -159mn TL).

Kurum olarak 115,13 milyar TL ciro, 2,95 milyar TL FAVOK ve 2,11 milyar TL net kar bekliyorken piyasa medyan beklentileri
ise 122,16 milyar TL ciro, 3,26 milyar TL FAVOK ve 3,04 milyar TL net kar seklindeydi.

4C25'te finansallardaki glicli toparlanmanin arkasinda; Stellantis Turkiye operasyonlarinin tam ceyrek konsolidasyonu, KO
aretim temposundaki belirgin artis ve ihracat hacimlerindeki giclt ivme etkili olmustur. Ceyrek boyunca ihracat adetleri yillik
bazda %297 artis kaydederken, 2025 yili toplaminda ihracat hacmi %41 artisla 47,4 bin adede ulasmistir. Ozellikle hafif ticari
ara¢ segmentinde KO modeline bagl Uretim artisi satis karmasini ve karhhgr olumlu yénde desteklemistir.

Marj tarafinda briit kdr marji %7,2'ye (4C24: %5,9), FAVOK marji %3,8'e (4C24: %0,8) ve net kar marji %4,4'e (4C24: -%0,4)
yukselmistir.

Operasyonel tarafta, 4C25'te Tofas Uretimi yillik bazda %67 artisla 42 bin adet olarak gergeklesirken, 2025 yili toplam Gretimi
yillik %6 azalisla 132 bin adet seviyesinde tamamlanmistir.2025 yil sonu itibariyla sirket yaklasik 3,5 milyar TL net nakit
pozisyonu ile yill tamamlamistir.

2025 yihnda toplam 154 milyon Euro CAPEX gerceklestiriimis olup bu tutarin buydk kismi KO ve K9 projelerine
yoénlendirilmistir. Tofas, 2025 yilinda Turkiye toplam hafif ara¢ pazarinin 1,37 milyon adet olarak gerceklestigi bir ortamda,
Stellantis Otomotiv satin aliminin da etkisiyle yurt ici pazarda 360 bin adetlik satis hacmine ulasmistir. Sirketin toplam Uretim
adedi yil genelinde 132 bin olarak kaydedilirken, ihracat kanadinda ise 47 bin adetlik bir sevkiyat hacmi yakalanmistir.
Finansal tarafta, kapasite ve modernizasyon c¢alismalari i¢in 154 milyon Euro tutarinda yatirrm harcamasi gercgeklestiren
Tofas, yili %2,8 vergi 6dncesi kar marji ile tamamlayarak operasyonel verimliligini stirddrmustur.

2026 beklentilerine bakildiginda, yurtici hafif ara¢ pazarinin (binek + hafif ticari) 1,3-1,4 milyon adet bandinda dengelenmesi
Ongorulmektedir. Bu gérinim altinda Tofas'in yurti¢i pazar satiglarinin 350-370 bin adet, ihracat adetlerinin ise 65-75 bin
adet seviyesine ylUkselmesi hedeflenmektedir. Buna paralel olarak toplam Uretim hacminin 140-150 bin adet bandina
ulasmasi beklenmektedir. Yatirim tarafinda, KO ve K9 projeleri basta olmak tzere kapasite artisi ve yeni model lansmanlarini
desteklemek amaciyla 2026 yilinda yaklasik 250 milyon Euro yatirim harcamasi planlanmaktadir. Karlilik tarafinda ise vergi
Oncesi kar marjinin 2026 yilinda %3-4 bandina, orta vadede ise 2028 itibariyla %5-7 seviyelerine yukselmesi
hedeflenmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 4C25 sonuglari TOASO a¢isindan hem operasyonel hem de finansal anlamda
belirgin bir toparlanmaya isaret etmekte; Stellantis Turkiye konsolidasyonu ve KO projesi sirketin orta vadeli
buyime gérinimuini desteklemektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
+ FROTO 4C25 Sonuglari (Kismen Olumlu)
FROTO, 4C25 konsolide finansallarinda;

- yillhk bazda %3 artisla 223,1 milyar TL gelir,
- yillik bazda %25 artisla 15,86 milyar TL dUzeltilmis FAVOK ve
- yillik bazda %30 azalisla 10,65 milyar TL net kar aciklad!.

Kurum olarak 229,6 milyar TL ciro, 14,31 milyar TL diizeltilmis FAVOK ve 9,22 milyar TL net kar beklerken; piyasa
medyan beklentileri 227,5 milyar TL ciro, 14,31 milyar TL diizeltiimis FAVOK ve 9,11 milyar TL net kar seviyesindeydi.

4C25'te operasyonel performans tarafinda hacim artisi ve ihracat agirlikli satis karmasi 6ne ¢cikmistir. Ceyrek boyunca
Ford Otosan’in toplam toptan satis adedi yillik bazda %4 artisla 198,1 bin adede yukselirken, yurtici satislar %4 artisla
41,1 bin adet, yurt disi satislar ise %4 artisla 157,1 bin adet seviyesinde gerceklesmistir. Ozellikle 1 tonluk ticari arag
segmentindeki guclu seyir satis hacmini ve operasyonel karliligi destekleyen ana unsur olmustur.

Marj tarafinda diizeltilmis FAVOK marji %7,1 seviyesinde gercekleserek gecen yilin ayni dénemine gére 120 baz puan
iyilesme gostermistir (4C24: %5,9). Brut kar marji 110 baz puan artisla %8,3’e yukselirken, net kar marji ise 220 baz
puan gerileyerek %4,8 seviyesine inmistir. Net kar marjindaki dususte agirlikh olarak ertelenmis vergi gideri ve parasal
kazanclarin daha sinirli katkisi etkili olmustur.

Sirketin net finansal borcu 99,2 milyar TL'ye gerileyerek yillik bazda %25 azalis gostermistir. Buna paralel olarak net
borg / dizeltilmis FAVOK orani 1,49x seviyesine duserek (2024: 2,38x) bilanco gériinimunde belirgin bir iyilesmeye
isaret etmektedir.

Ford Otosan (FROTO), 2025 yilinda 1 milyon 408 bin adetlik toplam Turkiye otomotiv pazarinda 117 bin adetlik
perakende satis hacmine ulastl. ihracat tarafinda oldukca glcli bir performans sergileyen sirket, Turkiye
operasyonlarindan 400 bin ve Romanya operasyonlarindan 203 bin olmak Uzere toplamda 603 bin adetlik yurt disi
satisi gerceklestirdi. Yili toplamda 725 bin adetlik satis ve 700 bin adetlik (TUrkiye: 452 bin, Romanya: 248 bin) Gretim
hacmiyle tamamlayan sirket, finansal tarafta satis gelirlerinde %7 oraninda bir blyume ve %8,0 seviyesinde bir
dazeltilmis FAVOK marji yakaladl. Yatinm tarafinda ise toplamda 410 milyon Euro seviyesinde bir harcama yapan
sirket, bu kaynagin 125 milyon Euro’sunu genel yatirimlara, 285 milyon Euro’'sunu ise urtn odakli projelere kanalize
ederek yill tamamladi.

2026 yilina iliskin beklentilerde, yurtici otomotiv pazarinin 1,3-1,4 milyon adet bandinda dengelenmesi
ongorulmektedir. Bu c¢ercevede Ford Otosan’in yurtici perakende satislarinin 90-100 bin adet, toplam yurt disi
satislarinin ise 580-630 bin adet seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir. Buna paralel olarak toplam satis
adetlerinin 670-730 bin adet, toplam uretim hacminin ise 690-740 bin adet bandinda olmasi dngorulmektedir.
Finansal tarafta satis gelirlerinde ylksek tek haneli biyume hedeflenirken dizeltiimis FAVOK marjinin %7-8 bandinda
korunmasi planlanmaktadir. 2026 yili yatirm harcamalarinin ise 300-400 milyon Euro seviyesinde gerceklesmesi
beklenmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 4C25 sonuglari FROTO acisindan operasyonel anlamda beklentilerin
tzerinde bir performansa ancak vergi ve parasal kalemlerin etkisiyle net kar tarafinda sinirh bir baskiya
isaret etmektedir. Gliglu ihracat portfoyu, ticari ara¢ segmentindeki lider konum ve iyilesen bilango yapisi
orta vadeli gériuniimu desteklerken, Avrupa talebinin seyri ve fiyatlama rekabetinin marjlar Gzerindeki etkisi
yakindan izlenmelidir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Destek& Direng ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direnc2 5H.O. 10H.0. 21H.0.
XU100 13.838 13.262 13.500 14.000 14.400 13.701 13.566 13.158
Subat 2026 Vadeli Sozlesme 15.394 14.825 15.200 15.700 15.940 15.271 15.209 14.756
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Giinliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5H.0. 10H.O0. 21H.0.
AKSA 10,88 11,28 10,68 10,81 10,74 10,56
ISMEN 47,80 49,40 47,04 47,33 46,83 45,46

MGROS 670,50 692,00 660,00 656,20 646,46 627,12

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. Sﬁ'f)oo RSI MACD DI+/DI-
ALTNY 15,93 - - - - - AL
HEKTS 3,30 - AL - . - -
KCAER 11,27 - - - - - AL
KRDMD 30,20 - - - - - AL
KUYAS 61,30 - - - - AL -
OTKAR 462,25 - - - - - AL
OYAKC 26,46 - - - - - AL
PETKM 18,73 - - - - - AL
QUAGR 2,90 AL - - . - -
TRENJ 101,90 ef - - - - AL
TUREX 7,61 AL - - - - -

Kod Kapanis  5-20 H.O. 20-50 H.O. 52'-2000 RSI MACD  DI+/DI-
AKSEN 68,30 SAT - - - - -

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 20,35 20,15 19,97 20,56 20,53 20,73 20,91 21,11 |KCHOL | 207,77 | 205,23 | 203,87 | 210,30 | 209,13 | 211,67 213,03 215,57
AGHOL 35,15 34,37 33,85 35,92 35,67 36,45 36,97 37,75 |KLRHO | 542,33 | 508,17 | 474,33 | 576,50 | 576,17 | 610,33 644,17 678,33
AKBNK 84,68 83,92 83,08 85,45 85,52 86,28 87,12 87,88 [KONTR 9,89 9,71 9,59 10,07 | 10,01 10,19 10,31 10,49
AKSA 10,72 10,57 10,47 10,88 10,82 10,97 11,07 11,22 |KRDMD | 29,97 | 29,75 29,57 30,20 | 30,15 30,37 30,55 30,77
AKSEN 67,48 66,67 65,38 68,30 68,77 69,58 70,87 71,68 |KTLEV 36,49 | 35,33 34,45 37,66 | 37,37 38,53 39,41 40,57
ALARK 112,50 | 110,90 | 110,00 | 114,10 | 113,40 | 115,00 | 11590 | 117,50 |KUYAS 57,43 | 53,57 51,63 61,30 | 59,37 63,23 65,17 69,03
ALTNY 15,72 15,51 15,36 15,93 15,87 16,08 16,23 16,44 |MAGEN | 41,99 | 39,75 38,27 44,22 | 43,47 45,71 47,19 49,43
ANSGR 26,87 26,65 26,35 27,08 27,17 27,39 27,69 27,91 (MAVI 47,08 | 45,84 45,08 48,32 | 47,84 49,08 49,84 51,08
ARCLK 123,77 | 122,83 | 121,47 | 124,70 | 125,13 | 126,07 | 127,43 | 128,37 |MGROS | 659,83 | 649,17 | 642,33 | 670,50 | 666,67 | 677,33 684,17 694,83
ASELS 288,08 | 284,17 | 281,08 | 292,00 | 291,17 | 29508 | 298,17 | 302,08 |MIATK 36,50 | 36,24 36,00 36,76 | 36,74 37,00 37,24 37,50
ASTOR 155,43 | 149,97 | 147,03 | 160,90 | 15837 | 163,83 | 166,77 | 172,23 |MPARK | 453,92 | 449,08 | 446,17 | 458,75 | 456,83 | 461,67 464,58 469,42
BALSU 16,43 16,31 16,08 16,56 16,66 16,78 17,01 17,13 (OBAMS | 7,66 7,48 7,22 7,83 7,92 8,10 8,36 8,54
BIMAS 692,17 | 680,33 | 672,17 | 704,00 | 700,33 | 712,17 | 720,33 | 732,17 |ODAS 5,82 5,75 5,69 5,90 5,88 5,95 6,01 6,08
BRSAN 691,17 | 656,33 | 628,17 | 726,00 | 719,33 | 754,17 | 782,33 | 817,17 |OTKAR | 447,42 | 432,58 | 424,42 | 462,25 | 455,58 | 470,42 478,58 493,42
BRYAT | 2334,67 | 2282,33 | 2223,67 | 2387,00 | 2393,33 | 2445,67 | 2504,33 | 2556,67 [OYAKC | 26,01 | 25,57 25,29 26,46 | 26,29 26,73 27,01 27,45
BSOKE 28,49 27,39 26,49 29,58 29,39 30,49 31,39 32,49 [(PASEU | 154,57 | 150,23 | 148,07 | 158,90 | 156,73 | 161,07 163,23 167,57
BTCIM 4,77 4,70 4,57 4,85 4,90 4,97 5,10 517 |PATEK 19,82 | 19,18 18,61 20,46 | 20,39 21,03 21,60 22,24
CANTE 1,80 1,79 1,76 1,82 1,83 1,84 1,87 1,88 [PETKM 18,16 | 17,58 17,26 18,73 | 18,48 19,06 19,38 19,96
CCOLA 74,23 72,97 72,23 75,50 74,97 76,23 76,97 78,23 [PGSUS | 207,80 | 206,40 | 205,10 | 209,20 | 209,10 | 210,50 211,80 213,20
CIMSA 51,20 50,15 49,55 52,25 51,80 52,85 53,45 54,50 |QUAGR | 2,75 2,59 2,50 2,90 2,84 3,00 3,09 3,25
CWENE 31,75 31,29 30,79 32,20 32,25 32,71 33,21 33,67 |(RALYH | 167,70 | 161,90 | 156,20 | 173,50 | 173,40 | 179,20 184,90 190,70
DAPGM | 11,34 10,93 10,55 11,76 11,72 12,13 12,51 12,92 |REEDR 6,73 6,67 6,62 6,78 6,78 6,84 6,89 6,95
DOAS 23510 | 229,20 | 226,20 | 241,00 | 238,10 | 244,00 | 247,00 | 252,90 [SAHOL | 104,50 | 103,50 | 102,80 | 105,50 | 105,20 [ 106,20 106,90 107,90
DOHOL 20,81 20,61 20,39 21,00 21,03 21,23 21,45 21,65 [SASA 2,46 2,38 2,34 2,53 2,50 2,58 2,62 2,70
DSTKF 793,50 | 731,50 | 695,50 | 855,50 | 829,50 | 891,50 | 927,50 | 989,50 |SISE 47,68 | 47,08 46,58 48,28 | 48,18 48,78 49,28 49,88
ECILC 111,93 | 10507 | 101,63 | 118,80 | 11537 | 122,23 | 125,67 | 132,53 |SKBNK 9,41 9,07 8,88 9,75 9,60 9,94 10,13 10,47
EFOR 21,93 21,39 20,33 22,46 22,99 23,53 24,59 25,13 [SOKM 63,70 | 62,50 61,90 64,90 | 64,30 65,50 66,10 67,30

EGEEN 7225,83 | 7149,17 | 7085,83 | 7302,50 | 7289,17 | 7365,83 | 7429,17 | 7505,83 |TABGD | 253,92 | 251,83 | 249,67 | 256,00 | 256,08 258,17 260,33 262,42
EKGYO 24,30 23,58 23,20 25,02 24,68 25,40 25,78 26,50 |TAVHL 361,50 | 356,25 | 352,50 | 366,75 | 365,25 370,50 374,25 379,50

ENERY 9,44 9,35 9,24 9,53 9,55 9,64 9,75 9,84 [TCELL 115,30 | 113,60 | 112,30 117,00 | 116,60 118,30 119,60 121,30
ENJSA 106,00 104,20 102,60 107,80 107,60 109,40 111,00 112,80 (THYAO 324,25 | 319,00 | 316,25 329,50 | 327,00 332,25 335,00 340,25
ENKAI 95,55 93,85 92,85 97,25 96,55 98,25 99,25 100,95 [(TKFEN 80,23 75,97 72,88 84,50 83,32 87,58 90,67 94,93
EREGL 29,47 28,93 28,65 30,00 29,75 30,29 30,57 31,11 |TOASO 312,67 | 308,33 | 304,67 317,00 | 316,33 320,67 324,33 328,67
EUPWR 40,01 39,53 39,15 40,50 40,39 40,87 41,25 41,73 |TRALT 47,27 46,19 45,55 48,34 47,91 48,99 49,63 50,71
FENER 3,27 3,24 3,21 3,31 3,30 3,33 3,36 3,39 [TRENJ 101,17 | 100,43 99,67 101,90 | 101,93 102,67 103,43 104,17
FROTO 116,97 114,53 112,87 119,40 118,63 121,07 122,73 125,17 (TRMET 130,10 | 128,70 | 127,40 131,50 | 131,40 132,80 134,10 135,50
GARAN 155,47 153,73 151,97 157,20 157,23 158,97 160,73 162,47 (TSKB 13,18 12,99 12,87 13,38 13,30 13,49 13,61 13,80
GENIL 121,73 118,47 115,93 125,00 124,27 127,53 130,07 133,33 (TSPOR 1,06 1,05 1,03 1,08 1,08 1,09 it 1,12
GESAN 55,82 54,58 53,77 57,05 56,63 57,87 58,68 59,92 |TTKOM 66,75 66,20 65,40 67,30 67,55 68,10 68,90 69,45
GLRMK 186,90 184,50 182,20 189,30 189,20 191,60 193,90 196,30 (TTRAK 602,50 | 597,50 | 587,50 | 607,50 | 612,50 617,50 627,50 632,50
GRSEL 352,00 342,00 336,00 362,00 358,00 368,00 374,00 384,00 |TUKAS 2,86 2,82 2,80 2,90 2,88 2,92 2,94 2,98
GRTHO 241,30 235,00 226,90 247,60 249,40 255,70 263,80 270,10 (TUPRS 217,83 | 215,87 | 212,83 219,80 | 220,87 222,83 225,87 227,83
GSRAY 1,17 1,14 1,11 1,20 1,20 1,23 1,26 1,29 [TUREX 7,48 7,34 7,26 7,61 7,56 7,70 7,78 7,92
GUBRF 507,00 496,00 484,50 518,00 518,50 529,50 541,00 552,00 (TURSG 11,83 11,78 11,72 11,87 11,89 11,94 12,00 12,05
HALKB 44,15 43,19 42,45 45,10 44,89 45,85 46,59 47,55 |(ULKER 133,47 | 131,13 | 129,77 135,80 | 134,83 137,17 138,53 140,87
HEKTS 3,19 3,07 2,95 3,30 3,31 3,43 3,55 3,67 [(VAKBN 36,68 36,24 35,98 37,12 36,94 37,38 37,64 38,08
ISCTR 16,66 16,34 16,05 16,98 16,95 17,27 17,56 17,88 |VESTL 31,53 30,99 30,65 32,08 31,87 32,41 32,75 33,29
ISMEN 47,12 46,44 46,10 47,80 47,46 48,14 48,48 49,16 |YEOTK 41,21 40,95 40,53 41,48 41,63 41,89 42,31 42,57
IZENR 9,51 9,43 9,26 9,60 9,68 9,76 9,93 10,01 [YKBNK 38,92 38,14 37,68 39,70 39,38 40,16 40,62 41,40
KCAER 11,14 11,01 10,94 11,27 11,21 11,34 11,41 11,54 |ZOREN 3,48 3,41 3,37 3,55 3,52 3,59 3,63 3,70

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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