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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnllk hisse d6nerilerimiz ALARK, ARCLK ve TTRAK “tir. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

EPhiIIipCapitaI

Acilistan Kapaniga Piyasalar

Glinluk 29.01.2026 30.01.2026 BIST Kapan
Kapanis 29.01.2026 unid Yurt Disi Piyasalar panty

Degisim (18:10) ((02:Fo0)] Sonrasi Degisim
BIST 100 13,831 3,16% S&P 500 Vadeli 6,959 6,939 -0,29%
BIST 30 15,166 3,51% Euro Stoxx 50 CFD 5,901 5,938 0,63%
BIST Banka 19,466 4,83% Nikkei 225 Vadeli 53,258 53,494 0,44%
BIST Sanayi 17,020 1,52% ABD 10 Yillik (bps) 4,23 4,27 4
BIST 30 Yakin Vade 15,485 3,21% Brent 69,23 68,33 -1,30%
Turkiye 2 Yillik (bps) 34,50 0,37 Ons Altin 5,457 5,212 -4,49%
Turkiye 10 Yillik (bps) 29,50 0,14 USDTRY 43,42 43,49 0,16%

Piyasa Gorusu

Gunaydin. Yurt icinde BIST-100 endeksi glin boyu guc¢li alimlarin etkisiyle %3,16 yukselerek 13.831 seviyesinden rekor
kapanis gerceklestirdi. XBANK endeksi %4,83, XHOLD ise %3,24 yUkselisle hareketi destekledi. Yilbasindan bu yana
endeksteki deger kazanc %23'e yaklasmis durumda. Veri tarafinda bugun 6ne cikan baslik Aralik ayi dis ticaret dengesi.
Ote yandan diin aciklanan verilere gére Tirkiye'de issizlik orani Aralik 2025'te bir énceki aya goére 0,8 puan azalarak
%7,7 seviyesine gerilerken, ekonomik glven endeksi degismeyerek 99,4 duzeyinde kaldi. Yurt disinda ABD'de, 6zellikle
teknoloji sirketlerinin bilanco sonuclari ve iran’a yoénelik askeri midahale séylemleriyle artan jeopolitik belirsizlikler ana
endekslerin zayif bir sekilde kapanmasina neden oldu. Ayrica Donald Trump, Mayis ayinda goérev suresi dolacak Jerome
Powell'in yerine gelecek ismi bugtin aciklayacagini duyurdu. Trump’in adaylar arasinda eski Fed yoneticisi Kevin Warsh
ile gbrustugu; ABD basininda yer alan haberlerde tercihin Warsh yéninde olabilecegi belirtildi. Veri gindeminde ise
bugiin ABD'de UFE, Avrupa'da ise ECB enflasyon beklentileri anketi takip edilecek.Kiiresel piyasalarda bu sabah risk
istahi zayif. Saat 08.00 itibariyla ABD vadelileri %0,5-0,7 araliginda ekside. Asya'da Japonya sinirli pozitif seyrederken,
Cin %1 civarinda dusUste. Emtia cephesinde kar satislari 6ne ¢ikiyor; ons altin %3,4 dususle 5.206%, ons gumus %4,2
dususle 111,3$% seviyelerinde islem goéruyor.BIST-100 endeksinde bu sabah yatay bir acilis bekliyoruz. Din 314$%
seviyesine kadar alan olduguna dikkat ¢ekmistik; 6zellikle bankalarin glcli katkisiyla bu seviye asilarak 318,5%'dan
kapanis gerceklesti. Onimuzdeki stirecte 320$ seviyesini direnc olarak izlemekle birlikte hareketin devami halinde
325%'a dogru ek bir alan olusabilir.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye, Dis Ticaret Acig1 (Aralik) -9,40 Milyar USD -7,98 Milyar USD
11:55 Almanya, issizlik Orani (Ocak) 6,3% 6,3%
12:00 Almanya, GSYiH (4.Ceyrek / Ceyreklik) 0,2% 0,0%
12:00 Almanya, GSYiH (4.Ceyrek / Yillik) 0.3% 0,3%
13:00 Euro Bolgesi, GSYiH (4.Ceyrek / Ceyreklik) 0,2% 0,3%
13:00 Euro Bélgesi, (4.Ceyrek / Yillik) 1,2% 1,4%
13:00 Euro Bélgesi, issizlik Orani (Aralik) 6,3% 6,3%
16:00 Almanya, TUFE (Ocak / Aylik) 0,0% 0,0%
16:00 Almanya, TUFE (Ocak / Yillik) 2,2% 1,8%
16:30 ABD, UFE (Ocak / Aylik) 0.2% 0,2%
16:30 ABD, Cekirdek UFE (Ocak / Aylik) 0,2% 0,0%

*Kaynak: Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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SPK Bulteni
+ Best Brands Grup Enerji Yatirim A.S.'nin halka arzi SPK tarafindan onayland..

+ CANTE %42,86, USAK %100, KENT %50 bedelli ve GENIL %1400 bedelsiz sermaye arttirrmlari SPK tarafindan
onaylandi.

KAP Haberleri

« DAPGM, Emlak Konut GYO tarafindan duzenlenen istanbul Eyupsultan Hasdal 1. Etap Arsa Satisi Karsihgi Gelir
Paylasimi isi ihalesinin 2. oturumuna katilmis ancak ihale sirket lehine sonuglanmamistir.

+ KLGYO, istanbul Kiiciikcekmece Halkal'daki 842 Ada 37 Parseldeki proje insaat islerinin yénetimini Biskon Yapi
A.S.'nin ydrutmesine ve bu sirketle muteahhitlik s6zlesmesi imzalanmasina karar vermistir.

+ KORDS, %10 hissesine sahip oldugu B PREG Kompozit ve Tekstil MUhendislik Danismanlik Sanayi Ticaret A.S.'deki
tum hisselerini, 500.000 Avro degerinde Ak Portfoy Yonetimi A.$. Sabanci Holding Ozel Girisim Sermayesi Fonu
katilma payi karsiliginda, ayni sirkette pay sahibi olan Sabanci Arf inovasyon ve Ticarilestirme Anonim Sirketi'ne
satmistir. Satis sonucu 200.000 Avro kar elde edilmistir.

« MIATK, Gazi Universitesi Teknopark Yénetimi tarafindan Maden Sahalari icin Karma Gerceklik Tabanl Uzaktan
Teknik Destek Sistemi projesi onaylanmistir. 1 Ocak 2026'da baslayan projenin butcesi 15.500.000 TL olup, 24
ayda tamamlanmasi beklenmektedir. Proje, maden sahalarindaki bakim, onarim ve teknik destek sureclerini XR
teknolojisi ile daha guivenli ve verimli hale getirmeyi amaclamaktadir.

*Bultendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugiin saat 08:30’a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadir.

Son Acgiklanan Bilangolar

4C25 (Mn TL) 4C24 (Mn TL) Degisim (Yillik)

Ciro FaaliyetKari  Net Kar Ciro FaaliyetKan  Net Kar Ciro FaaliyetKani  Net Kar

ANSGR = = 4,090 = = 2,999 = = 36%

*Son islem giintinde agiklanan bilancolar Yildiz Pazar hisselerini kapsamaktadir.

Pay Geri Alimlar

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL)
ESCAR 150.000 26,14
LKMNH 19.358 17,92
MEPET 125.587 21,16
KLYPV 650.000 60,22

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1548919
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1548919
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1548966
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1548966
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1548932
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1548932
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1548915
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1548915
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Analist Gorusu
+ SISE 4C25 Beklentileri (Beklenen Bilango Tarihi: Subat Sonu)

Segment bazli bakacak olursak mimari cam tarafi 3C25'te olduk¢a gucliydu; 4C25'in de benzer olabilecegini tahmin
ediyoruz. Turkiye'deki faiz indirimlerine bagh olarak insaat sektérinde gézlenen gorece toparlanmanin etkisiyle olumlu
seyir devam etti. Diger yandan Nisan 2025 itibariyla devreye giren TS 825 standardi (Binalarda Isi Yalitim Kurallar),
renovasyon ve yeni konutlarda katma degerli Grtn (¢ift cam vb.) kullanimini zorunlu kilarak bu segmenti destekledi;
ayrica deprem konutlari projelerinde cam talebinde gdézlenen olumlu etkinin, 500 bin sosyal konut projesinde de
benzer sekilde devam etmesi beklenmektedir. Bu cercevede, ceyreksel bazda buyuime kismen surerken, yillik bazda
orta tek haneli hacim bayumesi dngorulmektedir. Fiyatlama tarafinda Turkiye’de maliyet artislarina bagl kismi fiyat
ayarlamalari yapilirken, Avrupa’da da fiyatlama ortami hafif olumlu seyretti. Cam ambalaj segmentinde, yillik bazda orta
tek haneli hacim daralmasi olasi gézikuyor. Bu donemde Rusya'da bira ve alkolsiz icecek tuketimindeki zayiflama ile
Turkiye kaynakl ihracattaki gerileme etkili olurken, sirket hacim baskisini Turkiye ve Rusya'da gerceklestirilen fiyat
artislariyla dengeledi. Cam ev esyasi segmentinde tuketici talebinin zayif ve ihtiya¢c odakli seyrettigi, hacimsel
daralmanin devam ettigi ancak onceki ceyreklere kiyasla yuksek sezonun (yilbasi vs.) etkisiyle daralma hizinin
yavasladig izlendi. Fiyatlama tarafinda orta tek haneli artis beklenmektedir. Kimyasallar/soda kulu tarafinda yillik bazda
hacim ve USD bazl fiyatlarin genel olarak yatay kaldigini, ancak ceyreklik bazda hacimde dusuk tek haneli bir buytime
oldugunu tahmin ediyoruz. Bununla birlikte mimari camdaki trendin 2026 yilinda soda talebini de canlandirmasi
beklenebilir. Tum bu varsayimlar altinda 4C25'te sirketin 50,94 milyar TL ciro ve 4,64 milyar TL FAVOK (%9,1
marj) elde etmesini bekliyoruz.

Son ceyrekte net borg¢ta 6nemli bir degisiklik beklenmezken, 2026 yilinda yeni borclanma yerine mevcut borglarin
refinansmanina odaklanan bir finansman stratejisinin strdtrtlmesi dngérulmektedir.

19 Eylul 2025'te devreye alinan 200 milyon Euro tutarindaki Tarsus buzlu cam firini ve enerji cami hatlarinin kapasite
artisi ve yesil donisime katki yoluyla 2026 yilinda sirketin operasyonel performansi tzerinde belirgin bir etki yaratmasi
beklenmektedir.

+ KLKIM 4¢25 Beklentileri

Yihn son ceyreginde Ozellikle satis hacmi tarafinda beklentilerin Uzerinde bir performans sergilenmis olup bu guclu
gortndm yil sonu sonuglarini destekledi. Nitekim 2025 yilinin tamaminda satis hacmi gecen senenin ayni dénemine
kiyasla %12,1 oraninda artis gosterdi (Yurt ici %9,3, uluslararasi %19,1). Satis hacmindeki guclG artis ve devreye alinan
yeni yatirmlarin katkisiyla ciroda reel biyime ve FAVOK marjinda yillik bazda toparlanma 6ngériyoruz. Tim bu
varsayimlar altinda 4C’'de sirketin 2,85 milyar TL ciro, 629 mn TL FAVOK (%22,1 marj) ve 266 mn TL net kar elde
etmesini bekliyoruz.

Sirketin net nakit pozisyonu Eyltl 2025 itibariyla 1,86 milyar TL duzeyindeydi. Yilin son ¢eyreginde de net nakit
pozisyonunun korunmasini ve guglu likidite yapisinin devamini 6ngériyoruz.

Sirket, Agustos 2025'te Irak tesisinde seri Uretim ve satis faaliyetlerine basladi, Kalekim Lyksor'un Fas'taki 30 bin ton
kapasiteli uretim hatti da devreye alinarak satislara baslandi. Yatirimlarin etkilerinin 4C25 finansallarini desteklemesi
beklenmekle birlikte bu etkinin 2026 yilinda daha belirgin hale gelmesi dngéraltyor.

Kalekim 2026 yilina yénelik USD bazl finansal ve operasyonel beklentilerini iceren beklentilerini paylasti. Net satislarda
%10-15 artis ongorurken, buydmenin ana kaynaginin uluslararasi pazarlar olmasi beklenmektedir. Satis hacminin yurt
icinde %7-10, yurt disinda %12-16 artmasi hedeflenirken, FAVOK marjinin %20-25 araliginda gerceklesmesi, 1,4-1,7
milyar TL CAPEX yapilmasi ve isletme sermayesinin net satislara oraninin %10-15 bandinda tutulmasi pIanIanmaktadlr
Sirket 2026 tahminlerimize gore 6,3x FD/FAVOK ¢arpaniyla islem gormektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

+ PhillipCapital Arastirma Birimi olarak, Aselsan ile sirketin 2025 yil finansal ve operasyonel performansini, "Celik
Kubbe" projesinin durumunu, Ogulbey vyerleskesi yatirnmlarini ve 2026-2030 bUylUme projeksiyonlarini
degerlendirdigimiz bir toplanti gerceklestirdik. One ¢ikan basliklar ve notlarimiz asagidadir:

1. 2025 Finansal Performans ve Gelecek Beklentileri

Aselsan icin 2025 yili icin 177 milyar TL net satis, 45 milyar TL FAVOK, 25,5% FAVOK marji ve 23 milyar TL net kar éngdrmekteyiz.
Dolayisiyla 4C25 déneminde Sirket’in 82 milyar TL ciro, 21 milyar TL FAVOK ve 11 milyar TL net kar aciklayabilecegini tahmin ediyoruz.

Turkiye'de 1 trilyon TL piyasa degerine ulasan Aselsan ayni zamanda Avrupa'nin en degerli ilk 10 savunma sanayii kurulusu arasina
girmistir.

Eylil 2025 itibariyla bakiye siparisler (backlog) 17,9 milyar dolar ile rekor seviyeye ulasmistir. Yonetim, backlog'un ciroya donis
suresinin 4-5 yillik tarihsel ortalamada korundugunu teyit etmistir. Yurt ici savunma harcamalarinin dortte bir ila Ggte birlik diliminin
ASELSAN kaynakli tedarikle karsilanmasi, sirketin taban talep gértnirligiini gliclendirmektedir.

Yabanci yatinmci ilgisi gli¢li seyrini korumakta olup takas orani %50'nin (lzerine ¢ikmistir. Londra ve New York roadshow'larinda
yatirimci ilgisi dikkat ¢ekmektedir. Kurumsal yatirimci orani ise %68 seviyesinde olup s6z konusu oranlar son 10 yilin en yiksek
seviyelerinde seyretmektedir.

2. ihracat Odakh Biiyiime ve Bélgesel Dinamikler

ihracat, son iki yillik FAVOK mariji genislemesinin arkasindaki faktorler icerisinde 6ne ¢ikmaktadir. Marj etkisine iligkin somut veri
paylasmamiz gerekirse: 2023 yilinda ihracat payr %8,8 iken FAVOK marji %22 seviyesindeydi; 2024 sonunda ihracat payinin %14'e
yikselmesiyle FAVOK marji %25'e ulasmistir.

Yonetim, ihracat payinin 2030 yilinda %30 ve Uzerine ¢ikmasini hedeflemekle birlikte, mevcut ivmenin bu hedefe daha erken
ulasilabilecegine isaret ettigini belirtmektedir. Minimum %30 ihracat pay! senaryosunda, diger kosullar sabit kaldiginda FAVOK marjinin
%30'larin Gzerine tasinmasi mimkin gérinmektedir.

Bolgesel Goriiniim

> Asya-Pasifik: Endonezya, Malezya ve Filipinler lokomotif pazarlar olmaya devam etmektedir. Endonezya Savunma Bakani ve Malezya
Basbakani ile Ust diizey goériismeler stirmektedir.

> Avrupa: Polonya ile 2025 yili iginde gergeklestirilen 410 milyon USD tutarindaki ihracat sézlesmesi, Avrupa’daki varligin genislemesi
icin dnemli bir baslangi¢ olarak degerlendirilmektedir.

> Orta Dogu: Bolgedeki jeopolitik belirsizlikler kisa vadeli tempoya baski yapsa da, Korfez Bolgesi’'nde hava savunma sistemlerine
yonelik secici firsatlar takip edilmektedir.

> Afrika ve Latin Amerika: Kuzey Afrika ve Gliney Amerika pazarlarinda varlik genisletmeye yonelik faaliyetler strdirilmektedir.

3. Yatinmlar, Kapasite ve Teknolojik Doniisiim

Celik Kubbe: Katmanli hava savunma programinin faz gecisleri takvime uygun ilerlemektedir. Agustos 2025'te 47 farkli sistem bileseni
kuvvet komutanliklarina teslim edilmistir. 2025 yilinda hava savunma sistemlerine yonelik iki onemli seri Uretim sozlesmesi
imzalanmistir (10 Eylul 2025'te 1,65 milyar EUR, 11 Kasim 2025'te 1,12 milyar EUR degerinde). Bu sozlesmeler, 2025 yilinda bakiye
siparislere 6nemli katki saglamistir.

Proje kapsaminda benzer buyUklukteki s6zlesme akisinin devami halinde, hem backlog artisi hem de gelir gorindrligi acisindan 6nemli
bir glivence olusturacagi goristindeyiz. SIPER sistemi halihazirda envanterde olup kritik bolgelerde aktif koruma saglamaktadir.

Ogulbey Teknoloji Ussii: 1,5 milyar dolar yatirrm bedeliyle hayata gegcirilen tesis, ASELSAN'In (iretim kapasitesini 2 katin Uzerine
¢ikaracaktir. Mevcut bes yerleskenin toplam alani yaklasik 5 milyon metrekare iken, sadece Ogulbey bu toplamdan daha blyik bir alani
kapsamaktadir. Tesisin modiler yapisi sayesinde stratejik oncelikli bolimler 6ne alinmaktadir. Akilli Mihimmat teknolojisine yonelik
tesisinin 2026 ilk yarisinda agiimasi, gelir katkisinin ise 2026 yil sonunda baslamasi planlanmaktadir.

Mevcut Kapasite Yatirimlari: 2025 yilinda Golbasi yerleskesinde kapasiteyi %40 artirmak amaciyla 280 milyon dolarlik ek yatirim
yapilmis ve 14 yeni Uiretim tesisi devreye alinmistir. Tesisler i¢ vardiya diizeninde tam kapasite ¢alismaktadir. Ug vardiya diizeninde tam
kapasiteyle calisan tesislerdeki yiksek doluluk oranina paralel olarak; Ogulbey ve Golbasi yatirimlari, artan talebi karsilamak adina atilan
proaktif adimlardir.

AESA Burun Radari: Yaklasik 7-8 yil 6nce yol haritasina alinan proje, artik operasyonel kullanim asamasina gelmistir. F16, KAAN ve
KIZILELMA gibi platformlara entegrasyon siireci devam etmektedir.

ALTAY Tanki: Teslimatlar 2025'te baslamis olup 2026'da ivme kazanmasi beklenmektedir.

Bahsi gecen projelerdekiilerlemelerin 6niimizdeki donemde yeni is kazanimlarini destekleyecegini tahmin ediyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PhillipCapital Tiirkiye Goériisiimiiz
ASELSAN'In mevcut ¢arpanlarini, sirketin teknolojik déntsimini yansitan yapisal bir "re-rating" siireci olarak degerlendiriyoruz.

Nitekim, gelismekte olan tlkelerdeki benzer rakipleriyle karsilastirildiginda daha iskontolu bir degerleme profiline sahip gortiniyor.
Sirketin 2026 tahmini FD/FAVOK ¢arpani 20,5x seviyesinde seyrederken, yurt disi emsallerinin ortalamasi 29,5x diizeyinde bulunuyor

Operasyonel karliliktaki gliclii momentum ve ihracat odakli marj genislemesinin bu olumlu gériinimi orta vadede desteklemeye devam
edecegini 6ngodriyoruz.

Gugli nakit akisi yaratan yiliksek Ar-Ge kapasitesi ve 18 milyar dolara yaklasan bakiye siparis yapisi, sirketi makroekonomik
dalgalanmalara karsi defansif, bliylime projeksiyonlari agisindan ise agresif bir pozisyonda tutuyor.

* HTTBT 4C25 Beklentileri (Beklenen Bilango Tarihi — Mart’in ilk haftasi)
Beklentiler

4¢25: 11,5 milyon USD ciro, 5,4 milyon USD FAVOK; 2,9 milyon USD net kar, 2025: 42,7 milyon USD ciro; 18,1 milyon USD FAVOK; 10,5
milyon USD net kar

2025 yili 12 aylik kiimilatif dénemde sirketin USD bazinda ciro biiyiimesinin %25’in biraz altinda gerceklesmesi beklenmektedir. ilk 9
ayda %29 olan biyiime, 4C'de mevsimsellik, Alet’in 2024 Nisan’da gelir Gretmeye baslamasindan kaynaklanan baz etkisinin biytk
Olclide ortadan kalkmasi ve yeni partner kazanimindaki duraksama nedeniyle belirgin sekilde yavaslamistir.

Karliik tarafinda, EBITDA marjinin yaklasik %43, net kar marjinin ise %24,5 seviyesinde gerceklesmesi ongoriilmektedir. Gelirlerin
agirlikli olarak USD bazli olmasina karsin, personel giderlerinin yilda iki kez TL TUFE’ye endeksli artirilmasi nedeniyle kur-enflasyon
makasinin marjlar Gzerindeki baskisinin kisa vadede devam etmesi beklenmektedir. Buna karsin, 2025 yili igin %49-50 seviyesinde
ongorilen Capex/ciro oraninin, dnceki yillarda ADS ve bulut altyapisina yapilan yiiksek yatirimlarin ardindan 2026 yilinda yaklasik %40
seviyesine dusirilmesi hedeflenmektedir. Capex’te beklenen bu normallesme, kur kaynakli baskilara ragmen operasyonel karlihigin
kademeli toparlanmasina destek olabilir.

Sirketin Alet 6lgeginde oldugu ifade edilen ihaleyi kazanmasi halinde, s6z konusu projenin yilin son ¢eyreginde ciroya katki saglamasi
beklenmektedir. Ayrica, Oxygen Uriinliinin yalnizca Pegasus’ta live olmasina ragmen RFI (Request for Information) siireclerinde sirketi
one cikaran bir referans niteligi tasidigi belirtilmektedir.

Finansal yapi tarafinda sirket, Eximbank kaynakli %20 - %21 faiz bandindan borglanmaya devam etmektedir. Dusik faizden faydalanan
sirket, yine de net nakit pozisyonunu korumaktadir. Bor¢lanma maliyetlerinin gorece dislik seyretmesi ve gelirlerin cografi olarak
cesitlendirilmis olmasi, jeopolitik risklere iliskin endiseleri sinirl tutmaktadir.

HTTBT, 2026 tahminlerimize gére 13,6x EV/EBITDA carpaniyla islem gdrmekte olup, BIST genelinde gozlenen yiikselisin gerisinde
kalmasi nedeniyle gérece iskontolu bir degerlemeye sahiptir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Giinliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

TTRAK

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5H.0. 10H.0. 21H.0.
ALARK 109,50 113,90 107,50 108,48 107,63 105,71
ARCLK 116,70 121,10 114,50 114,50 113,38 111,65
TTRAK 588,50 606,50 578,50 579,16 573,10 562,28

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanig  5-20 H.O. 20-50 H.O. 5a-f)oo RS MACD  DI+/DI-
GARAN  157,7 - - - ; ] AL
MIATK 37,22 e - ; ; AL _

ODAS 6,19 - AL - ; - _
PGSUS 201,70 - - - ; ] AL
SASA 2,60 - - - ; - AL
TURSG 12,07 AL - - - - _
YKBNK 40,40 - - - - AL AL

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 18,46 18,13 17,82 18,80 18,77 19,10 19,41 19,74 (KCHOL | 201,77 | 196,93 | 193,27 | 206,60 | 205,43 | 210,27 213,93 218,77
AGHOL 33,59 33,19 32,85 34,00 33,93 34,33 34,67 35,07 [(KLRHO | 499,50 | 460,00 | 439,25 | 539,00 | 520,25 | 559,75 580,50 620,00
AKBNK 85,55 82,10 79,10 89,00 88,55 92,00 95,00 98,45 [KONTR 9,69 9,37 9,06 10,02 | 10,00 10,32 10,63 10,95
AKSA 10,58 10,43 10,28 10,72 10,73 10,88 11,03 11,18 |KRDMD | 29,71 | 29,47 29,07 29,96 | 30,11 30,35 30,75 30,99
AKSEN 72,50 71,50 70,20 73,50 73,80 74,80 76,10 77,10 |KTLEV 36,26 | 35,40 34,40 37,12 | 37,26 38,12 39,12 39,98
ALARK 107,80 | 106,10 | 104,80 | 109,50 | 109,10 | 110,80 | 112,10 | 113,80 |KUYAS 53,73 | 52,82 51,93 54,65 | 54,62 55,53 56,42 57,33
ALTNY 16,67 16,45 16,33 16,90 16,79 17,01 17,13 17,35 [MAGEN | 39,39 | 3825 37,39 40,52 | 40,25 41,39 42,25 43,39
ANSGR 27,93 27,43 27,13 28,42 28,23 28,73 29,03 29,53 (MAVI 47,33 | 46,81 46,15 47,84 | 47,99 48,51 49,17 49,69
ARCLK 114,47 | 112,23 | 110,77 | 116,70 | 115,93 | 118,17 | 119,63 | 121,87 |MGROS | 620,33 | 615,17 | 609,33 | 625,50 | 626,17 | 631,33 637,17 642,33
ASELS 311,00 | 303,00 | 297,00 | 319,00 | 317,00 | 32500 | 331,00 | 339,00 |MIATK 36,91 | 36,61 36,15 37,22 | 37,37 37,67 38,13 38,43
ASTOR 161,30 | 159,50 | 157,60 | 163,10 | 163,20 | 165,00 | 166,90 | 168,70 |MPARK | 454,67 | 446,83 | 433,67 | 462,50 | 467,83 | 475,67 488,83 496,67
BALSU 15,74 15,56 15,36 15,92 15,94 16,12 16,32 16,50 (OBAMS | 8,91 8,82 8,66 9,00 9,07 9,16 9,32 9,41
BIMAS 650,50 | 626,00 | 611,50 | 675,00 | 66500 | 689,50 | 704,00 | 728,50 |ODAS 5,98 5,77 5,58 6,19 6,17 6,38 6,57 6,78
BRSAN 646,33 | 639,17 | 632,33 | 653,50 | 653,17 | 660,33 | 667,17 | 674,33 |OTKAR | 426,58 | 421,67 | 413,08 | 431,50 | 435,17 | 440,08 448,67 453,58
BRYAT | 2286,00 | 2257,00 | 2234,00 | 2315,00 | 2309,00 | 2338,00 | 2361,00 | 2390,00 |OYAKC | 26,88 | 26,36 25,88 27,40 | 27,36 27,88 28,36 28,88
BSOKE 26,18 25,58 25,00 26,78 26,76 27,36 27,94 28,54 [(PASEU | 149,50 | 134,10 | 126,40 | 164,90 | 157,20 | 172,60 180,30 195,70
BTCIM 4,78 4,73 4,68 4,84 4,83 4,88 4,93 4,98 |PATEK 19,92 | 19,72 19,34 20,12 | 20,30 20,50 20,88 21,08
CANTE 2,19 2,09 2,02 2,28 2,26 2,36 2,43 2,53 |PETKM 18,25 | 17,97 17,74 18,52 | 18,48 18,76 18,99 19,27
CCOLA 70,78 69,57 67,73 72,00 72,62 73,83 75,67 76,88 [PGSUS | 199,27 | 196,83 | 193,97 | 201,70 | 202,13 | 204,57 207,43 209,87
CIMSA 51,90 51,10 50,25 52,70 52,75 53,55 54,40 55,20 |QUAGR | 2,65 2,63 2,59 2,68 2,69 2,71 2,75 2,77
CWENE 32,21 29,35 27,91 35,08 33,65 36,51 37,95 40,81 |RALYH | 184,17 | 181,93 | 179,07 | 186,40 | 187,03 | 189,27 192,13 194,37
DAPGM | 10,89 10,65 10,27 11,12 11,27 11,51 11,89 12,13 |REEDR 7,03 6,91 6,69 7,15 7,25 7,37 7,59 7,71
DOAS 223,20 | 221,10 | 218,70 | 225,30 | 225,60 | 227,70 | 230,10 | 232,20 |SAHOL | 105,93 | 101,87 | 99,83 | 110,00 | 107,97 | 112,03 114,07 118,13
DOHOL 21,53 21,37 21,13 21,70 21,77 21,93 22,17 22,33 [SASA 2,55 2,49 2,44 2,60 2,60 2,66 2,71 2,77
DSTKF 760,83 | 721,67 | 691,33 | 800,00 | 791,17 | 830,33 | 860,67 | 899,83 |SISE 43,21 | 40,63 39,35 45,78 | 44,49 47,07 48,35 50,93
ECILC 116,83 | 113,07 | 107,13 | 120,60 | 122,77 | 126,53 | 132,47 | 136,23 |SKBNK 8,16 7,99 7,81 8,33 8,34 8,51 8,69 8,86
EFOR 22,51 21,61 20,89 23,40 23,23 24,13 24,85 25,75 [SOKM 63,13 | 61,52 60,23 64,75 | 64,42 66,03 67,32 68,93
EGEEN | 7390,00 | 7337,50 | 7297,50 | 7442,50 | 7430,00 | 7482,50 | 7522,50 | 7575,00 [TABGD | 265,08 | 257,92 | 254,33 | 272,25 | 268,67 | 275,83 279,42 286,58
EKGYO 24,04 23,52 23,14 24,56 24,42 24,94 25,32 25,84 |TAVHL | 333,67 | 328,33 | 319,67 | 339,00 | 342,33 | 347,67 356,33 361,67
ENERY 10,28 10,07 9,93 10,49 10,42 10,63 10,77 10,98 |TCELL 115,90 | 114,50 | 113,10 | 117,30 | 117,30 | 118,70 120,10 121,50
ENJSA 102,40 99,60 98,00 105,20 | 104,00 | 106,80 | 108,40 | 111,20 |THYAO | 297,75 | 293,25 | 288,50 | 302,25 | 302,50 | 307,00 311,75 316,25
ENKAI 91,10 88,15 85,75 94,05 93,50 96,45 98,85 101,80 |TKFEN 74,93 | 74,02 72,58 75,85 | 76,37 77,28 78,72 79,63
EREGL 28,12 27,76 27,46 28,48 28,42 28,78 29,08 29,44 [TOASO | 312,75 | 306,50 | 301,75 | 319,00 | 317,50 | 323,75 328,50 334,75
EUPWR | 41,14 40,28 39,52 42,00 41,90 42,76 43,52 44,38 |TRALT 57,23 | 55,22 54,08 59,25 | 58,37 60,38 61,52 63,53
FENER 3,32 3,28 3,26 3,36 3,34 3,38 3,40 3,44 |TRENJ 115,27 | 112,73 | 109,67 | 117,80 | 118,33 | 120,87 123,93 126,47
FROTO 110,57 | 109,03 | 107,67 | 112,10 | 111,93 | 113,47 | 114,83 | 116,37 |TRMET | 146,30 | 140,50 | 136,60 | 152,10 | 150,20 | 156,00 159,90 165,70
GARAN | 151,83 | 145,97 | 140,93 | 157,70 | 156,87 | 162,73 | 167,77 | 173,63 |TSKB 13,51 | 13,12 12,75 13,91 | 13,88 14,27 14,64 15,03
GENIL 123,30 | 118,80 | 113,50 | 127,80 | 128,60 | 133,10 | 138,40 | 142,90 |TSPOR 1,10 1,09 1,09 1,10 1,10 1,11 1,11 1,12
GESAN 55,48 55,12 54,38 55,85 56,22 56,58 57,32 57,68 |TTKOM | 64,70 | 64,00 63,00 65,40 | 65,70 66,40 67,40 68,10
GLRMK | 189,67 | 186,73 | 183,57 | 192,60 | 192,83 | 19577 | 198,93 | 201,87 |TTRAK | 581,67 | 574,83 | 570,67 | 588,50 | 585,83 | 592,67 596,83 603,67
GRSEL 374,17 | 371,58 | 368,67 | 376,75 | 377,08 | 379,67 | 382,58 | 385,17 |TUKAS 2,87 2,82 2,71 2,93 2,98 3,03 3,14 3,19
GRTHO | 214,87 | 212,63 | 209,47 | 217,10 | 218,03 | 220,27 | 223,43 | 22567 |TUPRS | 243,33 | 238,27 | 235,73 | 248,40 | 245,87 | 250,93 253,47 258,53
GSRAY 1,17 1,16 1,14 1,18 1,19 1,20 1,22 1,23 |TUREX 7,61 7,51 7,32 7,71 7,80 7,90 8,09 8,19
GUBRF | 49433 | 477,67 | 461,08 | 511,00 | 510,92 | 527,58 | 544,17 | 560,83 [TURSG 11,77 | 11,47 11,27 12,07 | 11,97 12,27 12,47 12,77
HALKB 43,72 43,10 41,86 44,34 44,96 45,58 46,82 47,44 |ULKER 131,47 | 129,43 | 127,97 | 133,50 | 132,93 | 134,97 136,43 138,47
HEKTS 3,29 3,21 3,15 3,38 3,35 3,43 3,49 3,57 (VAKBN | 3515 | 34,41 33,41 3590 | 36,15 36,89 37,89 38,63
ISCTR 15,58 14,90 14,29 16,26 16,19 16,87 17,48 18,16 |VESTL 31,48 | 31,14 30,78 31,82 | 31,84 32,18 32,54 32,88
ISMEN 46,64 45,54 44,84 47,74 47,34 48,44 49,14 50,24 |YEOTK 43,25 | 42,21 41,23 44,30 | 44,23 45,27 46,25 47,29
1ZENR 9,18 8,89 8,63 9,46 9,44 9,73 9,99 10,28 |YKBNK | 3840 | 36,40 34,88 40,40 | 39,92 41,92 43,44 45,44
KCAER 11,58 11,23 10,85 11,93 11,96 12,31 12,69 13,04 (ZOREN 3,23 3,19 3,15 3,27 3,27 3,31 3,35 3,39

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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