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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnluk hisse 6nerilerimiz ASELS, ENJSA ve YKBNK 'dir. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapanisa Piyasalar

Kapanis 26.02.2026 Gl{l’?h-.]k Yurt Disi Piyasalar 26.02.2026 27.02.2026 BIST Kapavr.n?
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 13,879 0,50% S&P 500 Vadeli 6,928 6,901 -0,39%
BIST 30 15,587 0,96% Euro Stoxx 50 CFD 6,162 6,171 0,15%
BIST Banka 20,641 1,40% Nikkei 225 Vadeli 58,810 58,860 0,09%
BIST Sanayi 16,722 0,28% ABD 10 Yillik (bps) 4,02 3,99 -3
BIST 30 Yakin Vade 15,560 0,59% Brent 70,66 70,78 0,17%
Tiirkiye 2 Yillik (bps) 36,25 0,04 Ons Altin 5,166 5,181 0,29%
Tiirkiye 10 Yillik (bps) 30,46 -0,07 USDTRY 43,88 43,96 0,16%

Piyasa Gorusu

Subat ayinin son islem giintine girerken genel bir degerlendirme yaptigimizda, ay boyunca kiresel piyasalarda temkinli bir
durusun 6ne ciktigini gériyoruz. Orta Dogu'da tirmanan gerilim ve gimrUk tarifelerine iliskin belirsizliklerin yeniden
gundeme gelmesi volatiliteyi artirarak yukari yénli momentumun gug¢ kazanmasini sinirladi. Dun ise piyasalarin odaginda
ABD-iran gorusmeleri vardi. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, Cenevre'de gerceklestirilen mizakerelerin ardindan yaptig
aciklamada gortismelerin son derece yogun ve yapic gectigini belirtti. Hem nikleer baslhkta hem de yaptirimlar
konusunda bir anlasmanin unsurlarinin ciddi sekilde ele alinmaya baslandigini ifade eden Erak¢i, bazi konularda
anlasmaya oldukga yaklasildigini ancak gorus ayriliklarinin tamamen giderilmedigini vurguladi. Taraflarin teknik dizeyde
goruismelere Viyana'da Pazartesi gunu itibariyla devam etmesi ve yeni turun bir haftadan kisa strede gerceklestirilmesi
planlaniyor. iceride bugtin issizlik orani verisi takip edilecek. ABD tarafinda ise UFE verisini izleyecegiz.

Klresel piyasalarda bu sabah risk istahi karisik. Saat 07.50 itibariyla ABD vadelileri yaklasik %0,2 ekside seyrederken,
Asya'da Japonya yatay, Cin %0,2 dususle islem goriyor. Emtia tarafinda da karisik bir gdoriinim mevcut. Ons altin %0,2
kayipla 5.185 dolar seviyesinde, ons gtimus ise %0,9 primle 89,6 dolar civarinda islem goruyor.

BIST-100 endeksinde bu sabah hafif saticili bir agilis bekliyoruz. Haftanin son islem gtininde 14.000 puan seviyesini kritik
esik olarak takip edecegiz. Teknik gérinumun anlamli sekilde iyilesebilmesi icin ise 14.500 puan seviyesinin asilmasi
gerektigi yonundeki gértisiumuzi koruyoruz.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye, issizlik Orani (Ocak) - 7,7%
10:00 Tiirkiye, Ekonomik Giiven Endeksi (Subat) = 99,4
11:55 Almanya, issizlik Orani (Ocak) 6,3% 6,3%
16:00 Almanya, TUFE (Subat / Aylik / Oncii) 0,5% 0,1%
16:00 Almanya, TUFE (Subat / Yillik / Oncii) 2,1% 2,1%
16:30 ABD, UFE (Ocak / Aylik) 0,3% 0,5%
16:30 ABD, UFE (Ocak / Yillik) 2,6% 3,0%
16:30 ABD, Cekirdek UFE (Ocak / Aylik) 0,3% 0,7%
16:30 ABD, Cekirdek UFE (Ocak / Yillik) 3,0% 3,3%

*Kaynak: Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hak Kullanimlari

» ASTOR, OZSUB genel kurul toplantisi bugln gerceklestirilecektir.

* YAPRK sermaye arttirimlari bugln gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlari

« YAPRK payr VBTS kapsaminda 26/03/2026 tarihli islemlere kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

KAP Haberleri

» AKFGY, portfoyunde bulunan Bodrum Loft Tatil Kéyu yatirnmini, daha etkin ydnetmek ve rekabet glicinu artirmak
amaciyla istirak modeliyle kismi bélunme yoluyla yeni kurulacak Time-in Turizm Yatirimlari A.S.'ye devretme karari
aldi. Devredilecek varliklarin net kayitl degeri 1.094.173.000 TL olarak belirlendi. SPK'ya basvuru yapildi ve islemin
kolaylastiriimis usulde gerceklestirilmesi planlaniyor.

« ANSGR, Yonetim kurulu 2025 yili karindan hisse basina net 1,1687 TL nakit kar payi dagitiimasi karari aldi. Kar payi
6demelerinin 1 Nisan 2026'da yapilmasi planlaniyor. Kar dagitimi, genel kurulun onayinin ardindan kesinlesecek.
Son kapanis fiyatina gére temettu verimliligi %4,4 dizeyindedir.

« CIMSA, 26 Yonetim kurulu 2025 yili karindan hisse basina net 0,6292 TL nakit kar pay! dagitiimasi karari aldi. Kar
payl 6demelerinin 1 Nisan 2026'da yapilmasi planlaniyor. Kar dagitimi, genel kurulun onaymin ardindan
kesinlesecek. Son kapanis fiyatina gére temettii verimliligi %1,18 diizeyindedir.

+ GLCVY, 26 Subat 2026 tarihinde Turkiye is Bankasi A.S. tarafindan gerceklestirilen tahsili gecikmis alacak satisinda,
satisa ¢ikarilan 8 bireysel portféyden 945,6 milyon TL anapara buyukligindeki 2 bireysel portféytn ihalesini en
yuksek teklifi vererek kazandi. Ihaleye toplam 17 varlik yonetim sirketi katildi.

« IEYHO, 26 Subat 2026 tarihinde, %91,14 oraninda istiraki olan Isiklar Holding A.S.'nin sermayesini 576.094.266
TL'den 1.376.094.266 TL'ye nakden artirdigini duyurdu. Artirilan sermayenin dortte biri tescil dncesinde 6denmis
olup, kalani yoénetim kurulu karariyla 24 ay icinde 6denecektir. Sermaye artisi ayni gun tescil edilmis ve ilan
edilmistir. Bu artis sonrasinda Isiklar Enerji'nin istirak orani %38,15'e dusmustur.

+ ISGYO, 26 Subat 2026 tarihli yonetim kurulu karariyla, 2025 yili karindan ortaklara hisse basina net 0,0834 TL nakit
kar payr dagitiimasina karar vermistir. Odeme islemlerine 31 Mart 2026 tarihinde baslanmasi planlaniyor. Kar
dagitimi, genel kurulun onayinin ardindan kesinlesecek. Son kapanis fiyatina gére temettiu verimliligi %3,8
dizeyindedir.

+ POLTK, 3 Mart 2025'te Ar-Ge calismalari icin acilan yeni subenin faaliyete gecmesiyle, kalay sulfat Gretim
kapasitesini 1.200 tondan 1.800 tona c¢lkarmak Uzere Istanbul Sanayi Odasi'na basvurdu. Sirketin 0Urun
portféyindeki bu kapasite artisi, Ar-Ge yatirimlarinin olumlu sonuglarini goésteriyor.

+ TSKB, 26 Subat 2026 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, 26 Mart 2026'da yapilacak Genel Kurul'da onaylanmak Gzere,
2025 yili karindan nakit kar payi dagitilmasini teklif etti. 1 TL nominal degerli paya net 0,4554 TL kar payl 6édenmesi
ve 6demenin 27 Mart 2026 tarihinde yapilmasi planlaniyor. Son kapanis fiyatina gore temetti verimliligi %3,5
diizeyindedir.

*Bultendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu'na buglin saat 08:30'a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri
kapsamaktadir.

Son Ac¢iklanan Bilangolar

4C25 (Mn TL) 4G24 (Mn TL) Degisim (Yillik)

Ciro Faaliyet Kari  Net Kar Faaliyet Kari  Net Kar Ciro Faaliyet Kari  Net Kar
TUKAS 1,988 287 -1,708 2,582 750 424 -23% -62% a.d.
AKFIS 2,842 2,743 1,252 2,463 1,592 92 15% 72% 1266%
CIMSA 11,364 1,151 651 11,127 92 -631 2% 1154% a.d.
KCAER 6,117 479 9 6,996 -41 105 -13% a.d. -91%
BRSAN 20,200 466 -262 12,082 -226 -538 67% a.d. -51%
GWIND 611 199 78 755 298 250 -19% -33% -69%
PATEK 928 -250 85 345 -124 -128 169% 101% a.d.
KORDS 7,546 -531 -632 7,743 -463 -826 -3% 15% -23%
LMKDC 2,528 795 461 2,185 829 646 16% -4% -29%

*Son islem gunutnde agiklanan bilangolar Yildiz Pazar hisselerini kapsamaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562284
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562284
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562305
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562305
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562167
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562167
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562006
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562006
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562179
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562179
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562146
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562146
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562169
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562169
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562103
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1562103
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Analist Gorusu
+ BRSAN 4C25 Sonuglari (Pozitif)
BRSAN, 4C25 finansallarinda;
- yillik bazda %37 artisla 479 milyon USD ciro,
- yillik 4,3 kat artisla 32 milyon USD FAVOK (FAVOK Marji: %6,6) ve

-6 mn USD zarar acikladi (4C24: 16 mn USD zarar).

Son ceyrekte sirketin satis hacmi yillik bazda %59,2 artarak 341 bin tona ytkseldi. 2025 yilinin tamaminda ise yilhk
%12,1 artisla 1,31 mn ton olarak gerceklesti. Son ¢eyrekte altyapi ve proje segmentinde artan teslimat hacmi ve devam
eden projelerin gelir katkisinin guclenmesiyle birlikte, segment yillik bazda yaklasik %100 buyime kaydederek toplam
ciro artisini anlamli 6l¢ide destekledi. Diger yandan otomotiv segmenti cirosunda Avrupa pazarindaki zayif talep ve
rekabet kaynakli fiyat baskilari nedeniyle yillik %3 daralma goéruldu. Enerji segmenti cirosunda ise dnceki ceyreklerde
gozlenen glclt fiyatlama ortaminin ardindan baslayan normallesme strecinin etkisiyle yillik bazda %4'luk gerileme
kaydedildi.

Eylul 2025 itibariyla net bor¢ 241 mn USD seviyesinde olup Net Bor¢/FAVOK orani 2,3x olarak agiklanmisti. 2025
itibariyla net bor¢ 178 mn USD'ye gerilerken Net Bor¢ / FAVOK orani 1,3x olarak gerceklesti (2024 Net Bor¢: 280 mn
USD, Net Bor¢/FAVOK: 2,8x). 2026 yilinda planlanan yatirmlar nedenlyle yatirim harcamalarinin artmasiyla birlikte net
borcun zirve yapmasi beklenmektedir. Bununla birlikte, operasyonel karliliktaki (FAVOK) iyilesme egiliminin devam
edecegi, net borctaki artisin ise agirlikli olarak yatirim kaynakli olacagi 6ngorilmektedir.

Borusan 2025 yilinda yillik bazda %6,3 artisla 1,80 milyar USD ciro, yillik %30,5 artisla 133 mn USD FAVOK (FAVOK Mariji
%7,4) ve 32 mn USD net kar acikladi (2024: 5 mn USD zarar). 2025 itibariyla ciro icerisinde global pazarlarin payr %85
olarak gerceklesmis olup ABD %73 ile en ylksek paya sahiptir (2024:%81).

Sirket, strdurulebilir biyiime ve verimlilik hedefleri kapsaminda 29 mn USD tutarinda yatirim ile istanbul Halkalrdaki
kaynakli ve soguk cekme boru Uretim hatlari ile Bursa'daki ileri islem merkezine ait ekipmanlari Gemlik Kampusu'ne
taslyacagini 19 Haziran 2025 tarihinde ag¢iklamisti. Yatirimin 24 ay icinde Uretimde aksama olmadan tamamlanmasi ve
konsolide FAVOK marjina 50-100 baz puan arasinda katki saglamasi bekleniyor.

Sirket, 2025 yilinda ABD altyapi ve proje segmentinde toplam 1,8 milyar USD tutarinda yeni is anlagsmasi imzaladi. S6z
konusu kontratlarin Uretim ve sevkiyat takvimi 2026-2027 dénemine yayilirken siparislerin 6numuzdeki dénemde ciro
gorunurluguna artirarak finansal sonuclari destekleyecegini dustunuyoruz.

Aciklanan sonuclari cirodaki gliclii artis, azalan zarar rakami ve operasyonel performanstaki belirgin iyilesme
nedeniyle pozitif degerlendiriyoruz.

Sirketin 2026 yili beklentilerinde, 2025 gerceklesmelerine gore satis hacminde daralma 6ngoérulmektedir (1,15-1,25 mn
ton). Ancak hacimdeki diisus beklentisine ragmen operasyonel verimliligin artmasi ve daha yuksek katma degerli Grtin
karmasiyla birlikte gelir (2,1-2,3 mlIr $) ve FAVOK marjinin (%8-10) dnceki yila gore yukselmesi beklenmektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
KORDS 4C25 Sonuglari (Notr)

Kordsa'nin fonksiyonel para birimi USD olup enflasyon muhasebesinden muaftir. Operasyonel performansini daha
saglikl yansitmasi agisindan sonuclarini USD bazinda degerlendiriyoruz.

KORDS 4C25 konsolide finansallarinda;

- yillik bazda %20,3 azahsla 179 milyon USD gelir,

- yillik bazda %13,6 artisla yaklasik 16 milyon USD duzeltilmis FAVOK ve
- 15 milyon USD zarar acikladi (4C24: 23 mn USD zarar).

TL bazinda bakildiginda ise yillik %2,5 azalisla 7,55 mir TL ciro, %39 artisla 657 mn TL FAVOK ve 630 mn TL zarar (4G24:
-803 mn TL) olustu.

Kordsa, kompozit segmentindeki ciro ve karlihgini hem ceyreklik (3C25) hem de yillik (4C24) bazda artirmayi
basarmistir. Ancak konsolide bazda gorulen gelir daralmasinda, kompozit tarafindaki bu olumlu tabloya ragmen lastik
glclendirme pazarindaki yogun hacim ve fiyat rekabeti belirleyici olmustur. Ek olarak, Endonezya tesisindeki sel
felaketi sonrasi Uretime ancak kademeli gecilebilmesi ve bu surecte kaybedilen musterilerin geri kazaniminin zaman
almasi da toplam gelirler Gzerinde baski olusturmustur.

Lastik guclendirme segmentinin cirosu yillik %28 azalisla 126 milyon USD olarak gerceklesmistir (4C24: 174 mn USD).
Enerji sektérande, sirketin bagli ortakligi olan Axiom Materials Inc.'in ana tedarikgisi oldugu Ox-Ox seramik matriks
kompozitlere yonelik guclu talep ve sivil havacilik sektdrindeki tretim ivmelenmesi nedeniyle kompozit segmentinin
cirosu yillik %27 artisla 52 milyon USD duzeyinde olusmustur (4C24: 41 mn USD).

Sirketin insaat guclendirme faaliyet kolunun (Kratos) Afyon Cimento'ya devri 10 milyon USD karsiliginda 3 Kasim
2025'de tamamlanmistir. Bu devirden dolayi ingaat gu¢lendirme segmentinden son ceyrekte yalnizca 1,1 milyon USD
gelir elde edilmistir (4C24: 3,1 mn USD).

Ekim ayinda Sabanci Holding tarafindan saglanan 50 milyon USD tutarindaki avans, bor¢larin édenmesinde
kullaniimistir. isletme sermayesindeki iyilesme ve avansin katkisiyla net bor¢ 2025 sonu itibariyle 305 milyon USD
seviyesine gerilemistir (Eylul 2025: 376 mn USD). Net bor¢ / dizeltilmis FAVOK orani ise 5,0x olarak gézukmektedir.

Ana faaliyet alani olan lastik gii¢lendirmede siuiren zorlu pazar sartlari ve yuksek bor¢luluk dolayisiyla kisa
vadede temkinli gérusumuzi surdiriayoruz. Bununla birlikte kompozit segmentindeki gugli goriinim, sel
felaketi sonrasinda operasyonlara donis ve zarar rakamindaki azalisin dengeleyici etki yaratabilecegini
dusiinliiyoruz. Onceki gériisme notumuzda belirttigimiz gibi, sirketin éniimiizdeki donemde verimlilik odakh
atacagi olasi adimlarin belirleyici olacagina inaniyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
+ CIMSA 4C25 Sonuglari (Pozitif)

Cimsa Cimento, 4C25 konsolide finansallarinda;

- yillik bazda %2 artisla 11,4 milyar TL ciro,
- yillik bazda %77 artigla 2,2 milyar TL FAVOK ve
- 651 milyon TL ana ortaklik net kari agikladi (4C24: -631 mn TL).

Piyasa medyan beklentileri 11,3 milyar TL ciro, 2,3 milyar TL FAVOK ve 817 milyon TL ana ortaklik net kari seklindeydi.
Gelir beklentilerle uyumlu seyrederken FAVOK beklentinin %6 altinda, ana ortaklik net kari ise beklentinin %20 altinda
kald.

Marj tarafinda, 4C25'te brit kdr marji %19,8 (4C24: %16,3), FAVOK marji ise %19,2 (4C24: %11,1) seviyesinde
gercekleserek yillik bazda belirgin bir iyilesmeye isaret etti.

Finansal yapi tarafinda ise sirketin net borcu Eylul 2025'e kiyasla azalarak 19,5 milyar TL'ye geriledi (Eylal 2025: 22,2
mlir TL).

Operasyonel tarafta, 4C25 Cimsa acisindan kritik gelismelerin yasandigi bir donem oldu. ABD'nin Texas eyaletindeki
yilhk 600.000 ton gri ve 300.000 ton beyaz cimento kapasiteli 6gttme tesisi Ekim 2025'te Uretime baslayarak Cimsa'yi
ABD'de Uretim yapan ilk Tdrk cimento Ureticisi konumuna getirdi. Stratejik lokasyonuyla tesis, hem naviun
maliyetlerini dusurerek operasyonel karliligi destekleyecek hem de ABD'nin guneybati bolgesindeki glcll insaat
talebinden dogrudan faydalanacak konumdadir. ABD ¢imento tuketiminin 2028 yilina kadar %2,6 bilesik buylume
oraniyla artmasi beklenmekte olup bu tesisin 2026 finansallarinda pozitif gelir katkisi olusturmasini bekliyoruz.
Ayrica Kordsa'nin insaat ¢ozumleri (Kratos) faaliyet kolu 10 milyon USD bedelle 1 Ekim 2025 itibariyla devralinarak
Afyon Cimento bunyesine katildI.

Mersin fabrikasinda devam eden ikinci faz CAC kapasite artirim yatirimiyla 2026 yilinda kapasitenin 131.000 tondan
197.000 tona yukseltilmesi hedeflenmekte olup bu nis segmentteki artan agirligin marj profilini yukari yoénlu
desteklemesini bekliyoruz. Mannok operasyonlarinin tam yil konsolidasyonu ve Cimsa Americas'in gelir katkisinin
belirginlesmesiyle birlikte, 2026 yilinin sirketin kiresel donusum stratejisinin finansallara yansidigr ilk tam yil olacak.

Yillik performans degerlendirmesinde, Cimsa 2025 yili genelinde yillik bazda %25 artisla 45,9 milyar TL gelir elde
ederken, brut kar yillik bazda %14 artisla 9,0 milyar TL'ye ulasti. Ancak brat kar marji %21,5'den 2 puan gerileyerek
cimento sirketlerinn fiyatlama tarafindaki sinirli esneklik imkaninin maliyet baskisini tam olarak telafi edemedigine
isaret etti. Ana ortaklik net kari ise yillik bazda %12 azalisla 3,1 milyar TL'ye geriledi; bu durum 6zellikle Mannok
konsolidasyonuyla belirgin sekilde artan amortisman yukd (%63 artis) ve finansman giderlerinin etkisini
yansitmaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 4C25 sonuglari Cimsa acisindan yapisal olarak olumlu sinyaller iceren bir tablo
ortaya koydu. Gelir tarafi konsensusla uyumlu seyrederken, yillik bazda marjlardaki belirgin iyilesme ve zarardan kara
gecis operasyonel toparlanmaya isaret etti. Cimento sektorinun dusuk fiyatlama esnekligi ve enflasyonun altinda
kalan ¢imento fiyatlari yurt ici gelir byamesini yapisal olarak sinirlamaya devam etmekle birlikte, faiz indirim surecinin
destekledigi i¢ talep canlanmasi, ABD tesisinin tam kapasiteye ulasma streci, CAC kapasite artirimi, Mannok sinerjileri
ve Suriye yeniden insa talebi orta vadeli katalizérler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ote yandan 2026'da devreye girecek Ucret
artislarinin maliyet tarafinda olusturacagi baski ve artan net borg seviyesi takip edilmelidir.

CIMSA, 27 Subat 2025 tarihinde (bugiin) saat 14:00'da yatirimci telekonferansi diizenleyecektir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

» BIGCH 4C25 Sonugclari (Kismen Olumlu)

BIGCH, 4C25 finansallarinda;
- yillik bazda %2 oraninda artisla 1,21 milyar TL ciro,
- yillik bazda %3 azalisla 322 milyon TL FAVOK,

-ve 11 milyon TL zarar (4C24: 7 milyon TL) aciklad.

2025 yilinin tamaminda ise sirket; %2 artisla 4,61 milyar TL ciro, %9 artisla 1,05 milyar TL FAVOK, ve %95 dususle 10,7
milyon TL net kar acikladi. Marj tarafinda 2025 yilinda personel giderlerinin etkin yonetimi sonucunda séz konusu
kalemde yillik bazda %10 azalis saglanmasi, FAVOK marjinin %22,8'e yukselmesini (2024: %20,2) destekledi. Brt kar
marji ise %21,3 seviyesinde gercekleserek (2024: %22,5) sinirli daralma kaydetti. Bu daralmada 2024 ve 2025 yillarinda
yapilan yatirrmlara bagh artan amortisman ve itfa giderleri belirleyici oldu.

Operasyonel kirilima bakildiginda restoran gelirleri 2025 yil sonunda 3,75 milyar TL seviyesinde gercekleserek yillik
bazda %0,6 artis gosterdi. Restoran gelirleri toplam hasilatin ana bileseni olmaya devam ederken, mevcut
restoranlarin operasyonel verimliliginin korunmasi ve ortalama fis tutarindaki artis performansi destekledi. Fis
sayisinda sinirli gerileme gorulmesine ragmen, Urun karmasinin farkl gelir segmentlerine hitap etmesi, sepet
bUyUklUgu yonetimi ve Ust fiyat segmentinin payinin artmasi gelir seviyesinin korunmasini sagladi. Franchise tarafi ise
blyUmeyi destekleyen ana unsur olmaya devam etti. Franchise Urun satis gelirleri %34,1 artisla 475 milyon TL'ye
ulasti. Franchise kanalinin toplam gelirler icindeki payinin artmasi, marj kalitesi ve dlcek ekonomisi agisindan sirket icin
olumlu bir gelisme olarak degerlendirilebilir. Royalty gelirleri %3,5 artisla 331 milyon TL seviyesinde gercekleserek
franchise modelinin surdurulebilir nakit dretim kapasitesini korudugunu ortaya koydu. Franchise giris gelirleri ise 55
milyon TL seviyesinde gercekleserek yillik bazda geriledi. Bu disusu sirketin kontrollt ve secici bUylUme stratejisinin bir
sonucu olarak degerlendiriyoruz.

Ote yandan, gerceklestirilen GES yatirimi sayesinde elektrik giderlerinde yillik bazda %13 oraninda tasarruf saglanmasi
operasyonel karliliga dogrudan katki sundu.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direnc2 5H.O. 10H.0. 21H.0.
Xu100 13.879 13.400 13.600 14.200 14.530 13.934 13.951 13.761
Subat 2026 Vadeli S6zlesme 15.623 15.000 15.300 15.800 16.200 15.640 15.712 15.521
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ASELS ENJSA YKBNK

Giinliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5H.0. 10H.0. 21H.0.
ASELS 311,00 321,25 306,00 308,71 306,50 301,67
ENJSA 111,70 115,60 109,80 110,31 109,80 107,73
YKBNK 44,02 45,40 43,36 43,17 42,51 41,34

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 5::%00 RSI MACD DI+/DI-
GARAN 163,90 - - - - AL .
GENIL 7,83 . 2 5 5 . AL
TREN)J 117,50 . . . 5 AL .
Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 5:"200 RSI MACD DI+/DI-
AEFES 19,40 SAT . - - - -
AKSA 10,35 5 . . . SAT 5
ALTNY 15,87 SAT - - - SAT -
ARCLK 118,60 - - - - SAT -
BIMAS 677,50 5 . . 5 = SAT
DOHOL 21,18 5 . . 5 = SAT
FENER 3,07 - - - - SAT -
FROTO 118,60 - - - - SAT -
HEKTS 3,06 5 . . . SAT 5
KCHOL 205,20 SAT . - - - -
SAHOL 105,00 - - . . 5 SAT
SOKM 66,30 - 8 . - SAT -
TUREX 7,26 - - - - SAT -

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 19,21 19,02 18,77 19,40 19,46 19,65 19,90 20,09 |KCHOL | 201,87 | 198,53 | 195,47 | 205,20 | 204,93 | 208,27 211,33 214,67
AGHOL 33,26 32,82 32,50 33,70 33,58 34,02 34,34 34,78 |(KLRHO | 344,25 | 344,25 | 344,25 | 344,25 | 344,25 | 344,25 344,25 344,25
AKBNK 89,93 88,17 86,58 91,70 91,52 93,28 94,87 96,63 [KONTR 9,54 9,44 9,33 9,64 9,65 9,75 9,86 9,96
AKSA 10,26 10,18 10,06 10,35 10,38 10,46 10,58 10,66 |KRDMD | 31,16 | 30,58 30,12 31,74 | 31,62 32,20 32,66 33,24
AKSEN 68,75 67,75 66,80 69,75 69,70 70,70 71,65 72,65 |KTLEV 38,46 | 37,32 36,00 39,60 | 39,78 40,92 42,24 43,38
ALARK 103,90 | 103,00 | 101,70 | 104,80 | 105,20 | 106,10 | 107,40 | 108,30 |KUYAS 74,92 | 72,08 70,17 77,75 | 76,83 79,67 81,58 84,42
ALTNY 15,67 15,46 15,11 15,87 16,02 16,23 16,58 16,79 (MAGEN | 48,75 | 48,05 47,55 49,44 | 49,25 49,95 50,45 51,15
ANSGR 25,87 25,43 25,15 26,30 26,15 26,59 26,87 27,31 (MAVI 45,59 | 44,89 44,31 46,30 | 46,17 46,87 47,45 48,15
ARCLK 117,60 | 116,60 | 11550 | 118,60 | 118,70 | 119,70 | 120,80 | 121,80 |MGROS | 645,83 | 627,17 | 614,83 | 664,50 | 658,17 | 676,83 689,17 707,83
ASELS 305,75 | 300,50 | 297,00 | 311,00 | 309,25 | 314,50 | 318,00 | 323,25 |MIATK 37,12 | 36,30 35,76 37,94 | 37,66 38,48 39,02 39,84
ASTOR 179,63 | 174,27 | 168,63 | 18500 | 18527 | 190,63 | 196,27 | 201,63 |MPARK | 445,08 | 437,17 | 427,58 | 453,00 | 454,67 | 462,58 472,17 480,08
BALSU 15,47 15,33 15,03 15,62 15,77 15,91 16,21 16,35 (OBAMS | 8,30 8,22 8,06 8,38 8,46 8,54 8,70 8,78
BIMAS 664,67 | 651,83 | 641,67 | 677,50 | 674,83 | 687,67 | 697,83 | 710,67 |ODAS 5,93 5,83 5,69 6,02 6,07 6,17 6,31 6,41
BRSAN 689,00 | 658,00 | 642,50 | 720,00 | 704,50 | 735,550 | 751,00 | 782,00 |OTKAR | 381,25 | 375,50 | 369,25 | 387,00 | 387,50 | 393,25 399,50 405,25
BRYAT | 2467,17 | 2421,83 | 2391,67 | 2512,50 | 2497,33 | 2542,67 | 2572,83 | 2618,17 (OYAKC | 25,05 | 24,71 24,53 25,40 | 25,23 25,57 25,75 26,09
BSOKE 27,83 27,17 26,53 28,50 28,47 29,13 29,77 30,43 [(PASEU | 117,67 | 111,33 | 107,67 | 124,00 | 121,33 | 127,67 131,33 137,67
BTCIM 5,06 4,92 4,82 5,19 5,16 5,30 5,40 554 |PATEK 18,02 | 17,85 17,56 18,18 | 18,31 18,48 18,77 18,94
CANTE 1,64 1,63 1,61 1,65 1,66 1,67 1,69 1,70 |PETKM 17,51 | 17,30 17,14 17,72 | 17,67 17,88 18,04 18,25
CCOLA 70,70 69,80 68,85 71,60 71,65 72,55 73,50 74,40 [(PGSUS | 197,83 | 193,47 | 189,73 | 202,20 | 201,57 | 205,93 209,67 214,03
CIMSA 52,32 51,28 50,77 53,35 52,83 53,87 54,38 55,42 |QUAGR | 2,76 2,72 2,69 2,79 2,79 2,83 2,86 2,90
CWENE 29,29 28,19 26,95 30,40 30,53 31,63 32,87 33,97 [(RALYH | 149,70 | 145,00 | 138,10 | 154,40 | 156,60 | 161,30 168,20 172,90
DAPGM | 11,41 11,22 11,02 11,60 11,61 11,80 12,00 12,19 |REEDR 6,49 6,46 6,38 6,53 6,57 6,60 6,68 6,71
DOAS 216,53 | 212,07 | 209,83 | 221,00 | 218,77 | 223,23 | 22547 | 229,93 |SAHOL | 102,57 | 100,13 | 98,27 | 105,00 | 104,43 | 106,87 108,73 111,17
DOHOL 20,69 20,19 19,95 21,18 20,93 21,43 21,67 22,17 [SASA 2,37 2,31 2,24 2,43 2,44 2,50 2,57 2,63
DSTKF 1379,00 | 1289,00 | 1244,00 | 1469,00 | 1424,00 | 1514,00 | 1559,00 | 1649,00 (SISE 4531 | 44,57 44,01 46,04 | 45,87 46,61 47,17 47,91
ECILC 112,23 | 109,27 | 107,33 | 11520 | 114,17 | 117,13 | 119,07 | 122,03 |SKBNK 12,22 | 12,10 11,93 12,34 | 12,39 12,51 12,68 12,80
EFOR 20,87 20,55 20,07 21,18 21,35 21,67 22,15 22,47 [SOKM 64,93 | 63,57 61,53 66,30 | 66,97 68,33 70,37 71,73

EGEEN 6789,17 | 6675,83 | 6506,67 | 6902,50 | 6958,33 | 7071,67 | 7240,83 | 7354,17 (TABGD | 260,08 | 255,42 | 252,33 | 264,75 | 263,17 267,83 270,92 275,58
EKGYO 23,84 23,40 23,08 24,28 24,16 24,60 24,92 25,36 |TAVHL 318,83 | 311,67 | 307,58 | 326,00 | 322,92 330,08 334,17 341,33

ENERY 9,61 9,33 9,09 9,90 9,85 10,13 10,37 10,65 |TCELL 118,93 | 117,07 | 115,73 120,80 | 120,27 122,13 123,47 125,33
ENJSA 109,70 107,70 106,70 111,70 110,70 112,70 113,70 115,70 (THYAO 303,92 | 296,33 | 290,17 311,50 | 310,08 317,67 323,83 331,42
ENKAI 100,47 99,13 98,17 101,80 101,43 102,77 103,73 105,07 (TKFEN 76,58 74,92 73,33 78,25 78,17 79,83 81,42 83,08
EREGL 31,35 30,81 30,39 31,90 31,77 32,31 32,73 33,27 |TOASO 316,33 | 310,17 | 306,33 322,50 | 320,17 326,33 330,17 336,33
EUPWR 35,27 34,83 34,43 35,70 35,67 36,11 36,51 36,95 |TRALT 57,92 56,38 54,62 59,45 59,68 61,22 62,98 64,52
FENER 3,05 3,02 3,00 3,07 3,07 3,10 3,12 3,15 [TRENJ 114,33 | 111,17 | 108,93 117,50 | 116,57 119,73 121,97 125,13
FROTO 116,63 114,67 113,23 118,60 118,07 120,03 121,47 123,43 (TRMET 162,97 | 159,23 | 156,47 166,70 | 165,73 169,47 172,23 175,97
GARAN 160,30 156,70 154,60 163,90 162,40 166,00 168,10 171,70 (TSKB 12,68 12,40 12,21 12,96 12,87 13,15 13,34 13,62
GENIL 7,58 7,32 6,99 7,83 7,91 8,17 8,50 8,76 |TSPOR 1,01 1,00 0,98 1,02 1,03 1,04 1,06 1,07
GESAN 46,29 45,49 45,07 47,10 46,71 47,51 47,93 48,73 |TTKOM 70,20 69,25 68,60 71,15 70,85 71,80 72,45 73,40
GLRMK 168,70 166,00 163,90 171,40 170,80 173,50 175,60 178,30 (TTRAK 527,83 | 519,67 | 513,33 536,00 | 534,17 542,33 548,67 556,83
GRSEL 362,00 358,00 351,50 366,00 368,50 372,50 379,00 383,00 |TUKAS 2,57 2,56 2,53 2,59 2,60 2,61 2,64 2,65
GRTHO 227,03 223,87 220,63 230,20 230,27 233,43 236,67 239,83 (TUPRS 214,07 | 212,23 | 209,37 215,90 | 216,93 218,77 221,63 223,47
GSRAY 1,19 1,14 1,05 1,24 1,28 1,33 1,42 1,47 |TUREX 7,19 7,11 7,03 7,26 7,27 7,35 7,43 7,51
GUBRF 512,00 496,00 482,00 528,00 526,00 542,00 556,00 572,00 (TURSG 12,28 12,13 12,04 12,42 12,37 12,52 12,61 12,76
HALKB 48,98 48,04 47,38 49,92 49,64 50,58 51,24 52,18 |ULKER 124,57 | 122,43 | 121,17 126,70 | 125,83 127,97 129,23 131,37
HEKTS 3,02 2,98 2,93 3,06 3,07 3,11 3,16 3,20 (VAKBN 40,95 39,97 39,47 41,94 41,45 42,43 42,93 43,91
ISCTR 16,87 16,55 16,32 17,20 17,10 17,42 17,65 17,97 |VESTL 30,15 29,27 28,03 31,02 31,39 32,27 33,51 34,39
ISMEN 49,12 48,42 47,78 49,82 49,76 50,46 51,10 51,80 |YEOTK 38,65 37,75 37,21 39,54 39,19 40,09 40,63 41,53
IZENR 9,19 8,97 8,82 9,40 9,34 9,56 9,71 9,93 |YKBNK 42,97 41,91 41,25 44,02 43,63 44,69 45,35 46,41
KCAER 10,76 10,37 10,13 11,16 11,00 11,39 11,63 12,02 |ZOREN 3,44 3,35 3,24 3,54 3,55 3,64 3,75 3,84

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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