
Veri Beklenti Önceki

10:00 Türkiye, Perakende Satışlar (Ocak / Aylık) - 1,7%

10:00 Türkiye, Perakende Satışlar (Ocak / Yıllık) - 16,3%

10:00 Almanya, TÜFE (Şubat/ Aylık) 0,2% 0,1%

10:00 Almanya, TÜFE (Şubat / Yıllık) 1,9% 2,1%

15:30 ABD, TÜFE (Şubat / Aylık) 0,3% 0,2%

15:30 ABD, TÜFE (Şubat / Yıllık) 2,4% %2,4

15:30 ABD, Çekirdek TÜFE (Şubat / Aylık) 0,2% 0,3%

15:30 ABD, Çekirdek TÜFE (Şubat / Yıllık) 2,5% 2,5%

17:30 ABD, Haftalık Ham Petrol Stokları - 3,5 Milyon
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Piyasa Görüşü

Açılıştan Kapanışa Piyasalar

Günaydın. Piyasalarda oynaklığın yüksek seyrettiği bir dönemde fiyatlamaların ana belirleyicisinin petrol fiyatları
olmaya devam ettiğini görüyoruz. Hafta başında sert yükselen petrol fiyatlarının dün 80 dolar seviyelerine doğru geri
çekilmesi yurt içi piyasalarda alımların güç kazanmasına zemin hazırladı. Wall Street Journal’ın haberine göre
Uluslararası Enerji Ajansı’nın (IEA), fiyatlardaki sert yükselişi sınırlamak amacıyla tarihin en büyük stratejik petrol
rezervi kullanımını gündemine aldığı yönündeki haber akışı da petrolde aşağı yönlü eğilimi destekledi. Bununla birlikte
savaşın seyrine ilişkin belirsizlikler ve Hürmüz Boğazı’nın kapalı kalmaya devam etmesi varlık fiyatlarında istikrar
sağlanmasını zorlaştıran başlıklar olmaya devam ediyor. Bu çerçevede bugün veri takviminde ABD Şubat ayı TÜFE
verisi takip edilecek. Piyasa beklentileri veride önceki aya kıyasla anlamlı bir değişiklik olmayacağı, yıllık bazda manşet
ve çekirdek enflasyonun sırasıyla %2,4 ve %2,5 seviyelerinde sabit kalacağı yönünde. Küresel piyasalarda bu sabah risk
iştahı genel olarak pozitif. Saat 08.30 itibarıyla ABD vadelileri yaklaşık %0,4 artıda işlem görürken, Asya tarafında
Japonya %2,1 yükselişle, Çin ise yatay seyrediyor. Petrol fiyatlarındaki geri çekilme sürüyor. Brent petrol %0,75 düşüşle
87,1 dolar, ABD tipi ham petrol ise %0,2 kayıpla 83,3 dolar seviyesinde işlem görüyor. Değerli metaller tarafında ons
altın hafif alıcılı bir seyirle 5.203 dolar, ons gümüş ise sınırlı satıcılı bir görünümle 88 dolar civarında bulunuyor. BIST-
100 endeksinde bu sabah yatay bir açılış bekliyoruz. Endeks dün %3,7 yükselişle 13.176 puandan kapanırken gün
içinde 13.200 direncine yaklaşan bir görünüm sergiledi. 50 günlük hareketli ortalamanın (13.060) yeniden aşılmış
olması kısa vadeli teknik görünüm açısından olumlu olarak değerlendirilebilir. Kısa vadede 13.200 ve 13.400 puan
seviyelerini direnç olarak izlenmeye devam edeceğiz.

Ekonomik Takvim

*Kaynak: Investing
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Günlük Hisse Önerileri
Günlük hisse önerilerimiz ENKAI, KCHOL ve TOASO ’dur. Öneriler hakkında detayları görmek için tıklayabilirsiniz.

• Günlük hisse önerilerimiz ENKAI, KCHOL ve TOASO ’dur. Öneriler hakkında detayları görmek için tıklayabilirsiniz.   

BIST Kapanış 10.03.2026
Günlük 

Değişim 
Yurt Dışı Piyasalar

10.03.2026 

(18:10)

11.03.2026 

(08:00)

BIST Kapanış 

Sonrası Değişim

BIST 100 13,176 3,73% S&P 500 Vadeli 6,824 6,817 -0,10%

BIST 30 14,985 3,79% Euro Stoxx 50 CFD 5,856 5,833 -0,39%

BIST Banka 17,704 4,63% Nikkei 225 Vadeli 55,260 55,600 0,62%

BIST Sanayi 16,608 3,67% ABD 10 Yıllık (bps) 4,11 4,14 4

BIST 30 Yakın Vade 15,474 3,85% Brent 88,21 86,94 -1,44%

Türkiye 2 Yıllık (bps) 38,87 -1,32 Ons Altın 5,217 5,204 -0,24%

Türkiye 10 Yıllık (bps) 31,76 -0,92 USDTRY 44,04 44,07 0,08%



• BRYAT, Yönetim Kurulu 2025 yılı kârından ortaklara hisse başına net 141,22 TL nakit kâr payı ödemesi kararı
aldı. Ödemelerin 30 Nisan 2026’da yapılması planlanıyor. Bu kapsamda alınan karar genel kurulun onayına 
sunulacak. Son kapanış fiyatına göre temettü verimliliği %6,1 düzeyindedir. 

• CIMSA, şirketin finansman ihtiyacını karşılamak amacıyla yurt içinde, Türk Lirası cinsinden, toplam 
10.000.000.000 TL tutarını aşmayacak şekilde borçlanma aracı ihraç etme kararı aldı ve SPK'ya başvurdu. İhraç 
edilecek finansman bonosu ve/veya tahvillerin vadeleri azami 5 yıl olacak ve piyasa koşullarına bağlı olarak 
iskontolu ve/veya kuponlu olabilecek. 

• GARAN, Romanya'daki iştiraki Garanti Bank S.A.'nın olası satışına ilişkin haberleri değerlendirdi. Banka, 
stratejik seçenekleri değerlendirme kapsamında potansiyel teklifleri inceleyebileceğini, ancak şu an için satış 
yönünde alınmış bir karar olmadığını belirtti. Satış kararı alınması halinde, ilgili mevzuat çerçevesinde gerekli 
açıklamaların yapılacağını duyurdu.

• OTKAR, kâr payı dağıtmama kararı Genel Kurul’da onaylandı.

• PARSN, 2025 yılı faaliyetleri sonucunda oluşan zarar nedeniyle kâr dağıtımı yapılmayacak. Bu karar, 15 Nisan 
2026'da yapılacak Olağan Genel Kurul'da pay sahiplerinin onayına sunulacak.

• VAKBN, dijitalleşmenin getirdiği fırsatlardan yararlanmak ve stratejik hedeflerine ulaşmak amacıyla, %99,60 
oranında bağlı ortaklığı olacak bir dijital mevduat bankası kurmak için gerekli başvuruların yapılması 
konusunda genel müdürlüğe yetki vermiştir. 

*Bültendeki haberler, Kamuyu Aydınlatma Platformu’na bugün saat 08:30’a kadar gelen Yıldız Pazar hisselerine ait haberleri
kapsamaktadır.
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KAP Haberleri
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Tedbir Kararları

• MARKA payı VBTS kapsamında 10/04/2026 tarihli işlemlere kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu
edilemeyecektir.

Hak Kullanımları

• AYGAZ, TUPRS genel kurul toplantıları bugün gerçekleştirilecektir.

SPK Bülteni

• OSMEN tahsisli, LINK %4000 bedelsiz sermaye arttırımı SPK tarafından onaylandı.

Son Açıklanan Bilançolar

*Son işlem gününde açıklanan bilançolar Yıldız Pazar hisselerini kapsamaktadır.

Kod Ciro Faaliyet Kârı Net Kâr Ciro Faaliyet Kârı Net Kâr Ciro Faaliyet Kârı Net Kâr

GRSEL 3,398 1,117 963 2,547 524 573 33% 113% 68%

ALARK 1,396 -1,053 -875 559 -2,031 2,599 150% a.d. a.d.

ALTNY 1,322 -99 78 759 191 230 74% a.d. -66%

BIMAS 185,963 6,811 6,889 168,939 3,504 5,057 10% 94% 36%

GENTS 1,471 79 186 1,269 49 -81 16% 63% a.d.

INDES 27,190 1,216 171 24,626 562 61 10% 116% 181%

KRDMD 16,420 1,098 -683 16,900 56 154 -3% 1857% a.d.

MOPAS 4,624 138 75 4,584 224 233 1% -38% -68%

SDTTR 747 -78 25 498 55 -59 50% a.d. a.d.

SRVGY 2,325 3,322 1,701 379 1,110 -511 514% 199% a.d.

TCKRC 1,272 913 579 484 255 -71 163% 258% a.d.

ULKER 27,454 2,802 81 29,379 4,519 3,563 -7% -38% -98%

YEOTK 6,011 1,073 726 2,349 461 272 156% 133% 167%

4Ç25 (Mn TL) 4Ç24 (Mn TL) Değişim (Yıllık)

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1570111
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1570111
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569936
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569936
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569935
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569935
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569957
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569957
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569972
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569972
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569734
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569734
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• YEOTK 4Ç25 Sonuçları (Olumlu)

Yeo Teknoloji 4Ç25 konsolide finansallarında;

- yıllık bazda %156 artışla 6,01 milyar TL ciro,

- yıllık bazda %131 artışla 1,42 milyar TL FAVÖK ve

- yıllık bazda %167 artışla 726 milyon TL net kar açıkladı.

2025 yılı tamamında satış gelirleri %68,5 artışla 16,7 milyar TL, FAVÖK ise %16,6 artışla 3,18 milyar TL oldu. Satışların
kırılımına bakıldığında 2025 yılında ana gelir kaynağı taahhüt faaliyetleri olurken (yıllık %95 artışla 16,4 mlr TL), gelir
içindeki payı henüz sınırlı olan elektrik satışı gelirinde ise anlamlı bir artış gözlendi (yıllık %44 artışla 138,55 mn TL).

2025 yılında 259 mn USD büyüklüğünde yeni iş alınmış olup kontrat tutarı 717 mn USD’ye yükseldi. FAVÖK marjı
2024’te %27,4 düzeyinde iken 2025’te %19 seviyesinde oluştu. Marj tarafındaki kısmi gevşemeye karşın Şirket yılı %26
artışla 1,48 milyar TL net karla tamamladı.

Şirketin 2025 sonu itibariyle 5,16 milyar TL net borç pozisyonu olup net borcun FAVÖK’e oranı 1,6x ile makul bir
düzeydedir.

• BIMAS, 4Ç25 Sonuçları (Olumlu)

BIMAS, 4Ç25 finansallarında;

- yıllık bazda %10 artışla 185,96 milyar TL ciro,

- yıllık bazda %41 artışla 12,82 milyar TL FAVÖK,

- %36 artışla 6,89 milyar TL net kâr açıkladı.

Piyasa medyan beklentileri 182,9 milyar TL ciro, 9,72 milyar TL FAVÖK ve 4,3 milyar TL net kâr yönündeydi. Şirket
böylelikle 2025 yılının tamamını %6 yükselişle 721,06 milyar TL ciro, %47 artışla 43,48 milyar TL FAVÖK ve %23 azalışla
18,63 milyar TL net kâr ile tamamladı.

4Ç25 döneminde BIM Türkiye’de aynı mağaza satış büyümesi yıllık bazda %32,7 olurken, ortalama sepet hacmi %33,2
artış göstermiştir. Müşteri trafiği ise %0,4 gerileyerek sınırlı bir düşüş kaydetmiştir. Aynı mağaza performansındaki
büyüme ağırlıklı olarak sepet büyüklüğündeki artıştan kaynaklanmıştır.

Mağaza büyümesi şirketin operasyonel genişlemesini desteklemeye devam etti. 2025 yılının dördüncü çeyreğinde 242
yeni mağaza açılışı gerçekleştirilirken toplam mağaza sayısı 14.473’e ulaştı. Böylece yıl genelinde 890 yeni mağaza
açılışı yapılmış oldu.

2025 yıl sonu itibarıyla şirketin kısa vadeli finansal varlıklar dahil net nakit pozisyonu 14,2 milyar TL seviyesinde
gerçekleşmiştir (3Ç25: 19,0 milyar TL).

Operasyonel kârlılık tarafında FAVÖK marjı 4Ç25’te %6,9 seviyesine yükselirken (4Ç24: %5,4), güçlü satış büyümesi ve
operasyonel kaldıraç kârlılığı destekleyen temel faktörler oldu. Yurt dışı operasyonlar tarafında Fas ve Mısır büyümeye
katkı sağlamaya devam etti. 4Ç25 itibarıyla Fas operasyonları 7,9 milyar TL net satış ve 519 milyon TL FAVÖK, Mısır
operasyonları ise 1,2 milyar TL net satış ve 40 milyon TL FAVÖK üretmiştir.

Şirket 2026 yılında %6 satış büyümesi, %6,5 FAVÖK marjı beklerken yatırım harcamalarının satışlara oranı %3-3,5
aralığında beklemektedir.

Genel olarak değerlendirildiğinde 4Ç25 finansalları BIM’in güçlü satış büyümesi, yüksek operasyonel kaldıraç
ve sağlam nakit üretimi sayesinde operasyonel performansını güçlendirdiğini göstermektedir. Şirket bugün
saat 16.30’da finansal sonuçlarını değerlendirdiği bir telekonferans düzenleyecek.

Analist Görüşü
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• ALKIM 4Ç25 Sonuçları (Kısmen Negatif)

ALKIM 4Ç25 konsolide finansallarında;

- yıllık bazda %20 azalışla yaklaşık 1,19 milyar TL ciro,

- yıllık bazda %124 artışla 129 milyon TL FAVÖK ve

- 276 milyon TL net zarar açıkladı (4Ç24: -78 milyon TL).

2025 yılı genelinde bakıldığında sodyum sülfat satışlarındaki artışa karşılık potasyum sülfat satışlarının önceki yıla yakın
seviyede kaldığı dikkat çekmektedir. Satış gelirleri %17 azalışla 5,1 milyar TL, FAVÖK ise %28 azalışla 400 milyon TL’ye geriledi.
FAVÖK marjı %9’dan %7,8’e düşerek operasyonel karlılıkta bir daralmaya işaret etti.

Net kar tarafında ise 2024’te 179 milyon TL olan net zarar 2025’te daha da artarak 408 milyon TL olarak kaydedildi.
Operasyonel taraftaki zayıflığa ek olarak enflasyon muhasebesinin de baskı oluşturduğunu belirtelim.

Şirketin 2024 sonunda 467 milyon TL olan net nakit pozisyonu azalarak 2025 yıl sonunda yaklaşık 28 milyon TL düzeyine
gerilemiştir. Şirket yönetimi, 2025 yılında IFRS kayıtlarına göre zarar oluşmasını da dikkate alarak nakit kar payı dağıtmama
yönünde karar aldı.

• KRDMD 4Ç25 Sonuçları (Kısmen Pozitif) PhillipCapital Araştırma / Hedef Fiyat: 44,10 TL - Öneri: Endeks Üzeri
Getiri

Kardemir, 4Ç25 finansallarında;

- yıllık bazda %3 azalışla 16,42 milyar TL ciro,

- yıllık bazda %76 artışla 2,36 milyar TL FAVÖK,

- yaklaşık 683 mn TL zarar açıkladı (4Ç24: yaklaşık 154 mn TL net kar).

Piyasa medyan beklentisi 16,08 milyar TL gelir, 2,02 milyar TL FAVÖK ve 175 milyon TL net kâr olması yönündeydi. Dolayısıyla
ciro ve FAVÖK beklentinin üzerinde kalırken net kar beklentisine karşılık zarar açıklandı.

Şirket yılın son çeyreğinde yıllık %13,5 oranında artışla yaklaşık 621 bin ton satış hacmi gerçekleştirdi. Satış miksindeki
olumlu değişim, özellikle ray ve profil ürünlerinin payının artması ile birlikte yükselen satış fiyatları ton başına kârlılığı
destekledi.

Cirodaki ılımlı azalışa karşın hammadde fiyatlarındaki gerileme neticesinde brüt kâr marjı yıllık 5,5 puan artışla %11,6'ya çıktı.
FAVÖK marjı ise yıllık bazda 6,4 puan artışla %14,4 oldu.

Son çeyrekte görece güçlü operasyonel performansa karşın net finansman giderleri ve efektif vergi oranının artması net kar
beklentisine karşılık zarar açıklanmasına neden oldu.

Şirket 2025 yılını yıllık %10 azalışla 66,72 milyar TL ciro, yıllık %25 artışla 6,83 milyar TL FAVÖK (FAVÖK Marjı: %10,2) ve 1,68
milyar TL zarar ile tamamladı (2024: 3,97 mlr TL).

Net borç nominal olarak 5,77 milyar TL’ye gerilerken (3Ç25 sonu: 7,56 mlr TL) net borcun FAVÖK’E oranıda 0,8x’e iyileşti
(3Ç25 sonu: 1,3x).

Yatırımlar tarafında 2026 Mart ayı sonunda devreye alınması planlanan SDM yatırımı ile birlikte sıvı çelik kapasitesinin 3
milyon tona, nihai ürün kapasitesinin ise 2,8 milyon tona yükselmesi beklenmektedir. Söz konusu yatırımın
tamamlanmasının ardından, hacim tarafında yukarı yönlü bir potansiyel oluşacağını değerlendiriyoruz. Önümüzdeki
dönemde planlı yatırımlar bulunmakla birlikte, söz konusu yatırımların birkaç yıla yayılarak hayata geçirilmesi
öngörülmektedir. Böylelikle borçluluk üzerinde belirgin bir artış beklenmezken, operasyonel nakit akışının desteğiyle
borçluluk seviyesinin zaman içinde azalması mümkün görünmektedir.

2026 yılına yönelik mevcut talep görünümü, ray ve teker seti talebinin yüksek seyrini koruduğuna ve mevcut kapasitenin
büyük ölçüde kullanılabileceğine işaret ediyor. Bununla birlikte Suriye ve Azerbaycan kaynaklı talebin artarak sürmesi
beklenirken, Irak Kalkınma Yolu Projesi’nin ilerleme kaydetmesi hâlinde coğrafi yakınlığı sayesinde Kardemir’in söz konusu
projeden pay alma olasılığının yüksek göründüğünü belirtelim.

Dolayısıyla yurt içi ve çevre coğrafyalarda talep artışına yönelik beklentilerin etkisiyle birlikte Kardemir’in 2026 yılında öne
çıkabileceğini düşünüyoruz. Orta-uzun vadede beğenmeye devam ettiğimiz KRDMD için 12 aylık hedef fiyatımızı 44,10
TL’ye çıkarıyoruz (Önceki: 41,60 TL). KRDMD 2026 tahminlerimize göre 4,5x FD/FAVÖK çarpanı ile işlem görmektedir.

Ciroda görülen ılımlı daralma ve dolar bazlı çelik ürün fiyatlarındaki zayıf seyrin devam etmesine karşın hem yıllık
hem de çeyreklik bazda operasyonel kârlılıkta gözlenen belirgin iyileşme ve şirketin operasyonel performansını
destekleyen temel dinamikler doğrultusunda açıklanan finansalları kısmen pozitif olarak değerlendiriyoruz.
Bununla birlikte beklentilerden sapan zarar rakamının iyimserliği sınırlayabileceğini belirtelim.

Analist Görüşü
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• ULKER 4Ç25 Sonuçları (Kısmen Negatif)

Ülker Bisküvi, 4Ç25 konsolide finansallarında;

-yıllık bazda %6,6 azalışla 27,5 milyar TL ciro,

-yıllık bazda %35,6 azalışla 3,4 milyar TL FAVÖK ve

-81 milyon TL net kâr açıkladı. (4Ç24: 3.563 milyon TL)

Piyasa medyan beklentileri 28,7 milyar TL ciro, 4,8 milyar TL FAVÖK ve 1,1 milyar TL net kâr şeklindeydi. Üç kalem de
beklentilerin altında kaldı; FAVÖK beklentiyi yaklaşık %29, net kâr ise %93 ıskalamayla öne çıkan sapma noktaları oldu.

Marj tarafında, 4Ç25'te brüt kâr marjı %24,85 (4Ç24: %29,2), FAVÖK marjı ise %12,4 (4Ç24: %18,0) seviyesinde gerçekleşerek
yıllık bazda sırasıyla yaklaşık 4,3 ve 5,6 puanlık belirgin bir daralmaya işaret etti. Finansal yapı tarafında ise net borç 2024 yıl
sonuna kıyasla artarak 34 milyar TL'ye yükseldi (Aralık 2024: 28,4 milyar TL).

Operasyonel tarafta şirketin 12 aylık performasına bakıldığında, bisküvi segmenti yıllık bazda %2,4 hacim artışıyla 346 bin
tona ulaşırken çikolata segmenti %7,9 gerilemeyle 209 bin tona düştü; kek ise %5,4 artışla 56 bin tondan 59 bin tona
yükseldi. Çikolatadaki hacim kaybı, küresel kakao fiyatlarındaki sert yükseliş bağlamında değerlendirildiğinde kısmen
fiyatlama/portföy optimizasyonundan kaynaklandığı düşünüyoruz. Stok pozisyonunun yıl içinde 15,5 milyar TL'den 23,7
milyar TL'ye yükselmesi, Şirket'in hammadde fiyat baskısına karşı erken pozisyon aldığına işaret etti. Finansman
cephesinde ise Ekim 2025'te 250 milyon ABD doları tutarında 5 yıl vadeli sendikasyon kredisi refinansmanı gerçekleştirilmiş,
ardından EBRD ve IFC'den toplam 150 milyon Euro ek finansman sağlanmıştır.

4Ç25 net kâr kalitesi ayrıca dikkat çekmektedir. Dönem vergi öncesi zarar -490 milyon TL düzeyindeyken, ertelenmiş vergi
gelirinin (+661 milyon TL) desteğiyle konsolide net kâr pozitife döndü. Bu durum, açıklanan 81 milyon TL net kârın büyük
ölçüde nakit dışı kalemle desteklendiği anlamına gelmektedir.

12 aylık bazda ise Ülker, FY2025'i 111,9 milyar TL ciro (2% artış), 18,4 milyar TL FAVÖK (10% azalış) ve 4,9 milyar TL net kâr
(50% azalış) ile tamamladı. Yıl genelinde de marj daralması ve artan finansman yükü belirleyici olumsuz etkenler olarak öne
çıktı.

• ALTNY 4Ç25 Sonuçları (Kısmen Negatif)

Altınay Havacılık ve Savunma, 4Ç25 konsolide finansallarında;

-yıllık bazda %74 artışla 1,32 milyar TL Ciro,

-yıllık bazda %50 azalışla 172,7 milyon TL FAVÖK ve

-yıllık bazda %66 azalışla 78 milyon TL net kâr açıkladı.

Marj tarafında, 4Ç25'te brüt kâr marjı %16,7 (4Ç24: %54,4), FAVÖK marjı ise %13,1 (4Ç24: %45,1) seviyesinde gerçekleşerek
yıllık bazda daralmaya işaret etti. Marj baskısının temel kaynağı satışların maliyetindeki orantısız yükseliş oldu; çeyrek
hasılatı ikiye katlanırken satış maliyeti yaklaşık üç katına çıkarak gelirlerin %83'üne ulaştı (4Ç24: %46).

Finansal yapı tarafında şirketin net borcu, yıl sonu itibarıyla 1,6 milyar TL seviyesine yükseldi (Aralık 2024: 75 milyon TL net
nakit). Kısa vadeli finansal borçların 709 milyon TL'den 1,6 milyar TL'ye çıkması bu artışın ana sürücüsü oldu.

Operasyonel cephede sipariş portföyü (backlog) yıl sonunda 182 milyon ABD Doları'na geriledi (3Ç25: 215 mn USD; 4Ç24:
190 mn USD). Teslimat kaynaklı backlog erimesi kısmen beklenen bir hareket olmakla birlikte, yeni sipariş girişinin erimeyi
telafi etmekte zorlandığı görülmektedir. DASAL segmentinde ağır sınıf kargo İHA ve orta sınıf İHA teslimatları tamamlandı;
sürü İHA sistemlerinde doğrulama gerçekleştirilerek ilave sipariş alındı. Deniz platformlarında MİLGEM serisi JP-5 ve
KUŞKAPANI sistemlerinin gemi entegrasyonu sürmekte, KAAN platformu için pnömatik mühimmat sistemleri prototip
üretimine geçilmiş bulunmaktadır. Şirket ayrıca SSB'nin EYDEP programı kapsamında "A" seviyesi (yüksek yetkinlik)
değerlendirmesi alarak tedarik ekosistemindeki konumunu güçlendirdi. Yatırım tarafında toplam CAPEX 1,15 milyar TL
olarak gerçekleşti (maddi olmayan duran varlık ağırlıklı: 789 mn TL).

12 aylık performansa bakıldığında Altınay, 3,14 milyar TL ciroyla yıllık bazda %36 büyüme kaydetti. Bununla birlikte brüt kâr
marjı yıl genelinde %51,1'den %31,6'ya geriledi; FAVÖK tarafı ise %21 daralarak 17 milyon TL ile sonuçlandı ve FAVÖK marjı
yaklaşık 17 puan daraldı.

Genel olarak değerlendirildiğinde, 4Ç25 sonuçları Altınay için hasılat büyümesi açısından güçlü bir görünüm
çizerken kârlılık kalitesi ve bilanço sağlığı açısından oldukça zorlu bir tablo ortaya koydu. Platform
programlarındaki konumlanma ve "A" seviyesi yetkinlik değerlendirmesi orta vadeli sipariş potansiyeli için
destekleyici unsurlar olmakla birlikte, maliyet yapısının normalleşmesi, backlog'un yenilenmesi ve artan
borçlanmanın yönetimi yakından takip edilmesi gereken unsurlar olarak öne çıkmaktadır.

Analist Görüşü
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• INDES 4Ç25 Sonuçları (Pozitif)

Indeks Bilgisayar Sistemleri, 4Ç25 konsolide finansallarında;

-yıllık bazda %10,4 artışla 27,2 milyar TL ciro,

-yıllık bazda %104,2 artışla 1.2 milyar TL FAVÖK ve

-yıllık bazda %181,5 artışla 170,6 milyon TL net kâr açıkladı.

Piyasa medyan beklentileri 28,9 milyar TL ciro, 758 milyon TL FAVÖK ve 114 milyon TL net kâr şeklindeydi. Ciro beklentinin
%5,9 gerisinde kalırken FAVÖK ve net kâr sırasıyla %56,7 ve %49,6 oranında beklentileri aştı.

Marj tarafında, 4Ç25'te brüt kâr marjı %5,8 (4Ç24: %3,4), FAVÖK marjı ise %4,4 (4Ç24: %2,4) seviyesinde gerçekleşerek her
iki göstergede de yıllık bazda belirgin bir iyileşmeye işaret etti. Brüt kârın cirodaki büyümenin belirgin üzerinde, yaklaşık iki
katına çıkması, Ekim 2025 itibarıyla yürürlüğe giren Vodafone cihaz dağıtım sözleşmesi ile dönem içinde imzalanan Huawei,
Motorola ve Lenovo Workstation distribütörlüklerinin ürün karmasını ve marjları olumlu yönde etkilediğine işaret ettiğini
düşünüyoruz. Öte yandan, 4Ç25'te ertelenmiş vergi gideri 390,9 milyon TL'ye ulaşarak (4Ç24: 30,5 milyon TL) net kâr
üzerinde belirgin aşağı baskı oluşturdu; bu etki arındırıldığında operasyonel kârlılık daha güçlü görünmektedir.

Finansal yapı tarafında, şirketin net nakit pozisyonu 4Ç24'teki 2.15 milyar TL seviyesinden 4Ç25 sonunda 689 milyon TL'ye
geriledi.

Tam yıl tarafında, Indeks 12A25'te 91,6 milyar TL net satış (%5,0 artış), 3,1 milyar TL FAVÖK (5% artış) ve 519 milyon TL ana
ortaklık net kârı (%21 artış) kaydetti. Brüt kâr marjının ve FAVÖK marjının %5'e yükselmesi ve kârlılığın gelir büyümesini
aşan hızda seyretmesi, dağıtım iş modelinde yapısal bir marj iyileşmesine işaret etmektedir.

Genel olarak değerlendirildiğinde, 4Ç25 sonuçları Indeks açısından güçlü bir operasyonel kapanışa işaret
etmektedir.

Analist Görüşü



Günlük Teknik Analiz Bazlı Hisse Önerileri

Hisse Kodu Son Kapanış Fiyatı Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

ENKAI 93,45 96,30 92,10 93,13 94,81 95,62

KCHOL 193,50 201,50 189,70 191,57 195,15 199,72

TOASO 304,25 315,00 299,00 298,24 303,89 309,75

Destek& Direnç ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanış Fiyatı Destek 2 Destek 1 Direnç 1 Direnç 2 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

XU100 13.176 12.580 12.820 13.230 13.400 13.023 13.203 13.380

Mart 2026 Vadeli Sözleşme 15.368 14.550 14.800 15.500 15.800 15.213 15.336 15.512

Günlük Hisse Önerileri

11 Mart 2026

BİST 100

TOASOENKAI

VİOP 30

11 Mart 2026

KCHOL
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Göstergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O.
50-200 

H.O.
RSI MACD DI+/DI-

ANSGR 27,56 AL - - - - AL

BRYAT 2,315,00 - - - - - AL

BSOKE 33,20 - - - - AL -

DAPGM 12,41 AL - - - AL -

Göstergeleri SAT Veren Hisseler

Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O.
50-200 

H.O.
RSI MACD DI+/DI-

PETKM 17,77 SAT - - - - -
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BIST 100 ŞİRKETLERİ DESTEK/DİRENÇ TABLOSU

PİVOT DESTEKLER PİVOT DİRENÇLER HİSSELER PİVOT DESTEKLER PİVOT DİRENÇLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

AEFES 17,15 16,71 16,43 17,58 17,43 17,87 18,15 18,59 KCHOL 190,77 188,03 186,47 193,50 192,33 195,07 196,63 199,37

AGHOL 29,65 29,31 28,99 30,00 29,97 30,31 30,63 30,97 KLRHO 152,83 142,67 130,23 163,00 165,27 175,43 187,87 198,03

AKBNK 75,63 74,17 72,88 77,10 76,92 78,38 79,67 81,13 KONTR 8,45 8,24 8,09 8,67 8,60 8,81 8,96 9,17

AKSA 10,06 9,94 9,80 10,17 10,20 10,32 10,46 10,58 KRDMD 30,59 29,75 29,17 31,44 31,17 32,01 32,59 33,43

AKSEN 69,47 67,03 65,82 71,90 70,68 73,12 74,33 76,77 KTLEV 53,33 49,67 47,38 57,00 55,62 59,28 61,57 65,23

ALARK 94,45 92,70 91,50 96,20 95,65 97,40 98,60 100,35 KUYAS 70,20 67,80 66,15 72,60 71,85 74,25 75,90 78,30

ALTNY 15,37 15,11 14,96 15,62 15,52 15,78 15,93 16,19 MAGEN 46,13 44,57 43,59 47,68 47,11 48,67 49,65 51,21

ANSGR 26,88 26,20 25,80 27,56 27,28 27,96 28,36 29,04 MAVI 41,46 40,60 40,08 42,32 41,98 42,84 43,36 44,22

ARCLK 111,23 108,47 106,93 114,00 112,77 115,53 117,07 119,83 MGROS 591,00 579,00 572,50 603,00 597,50 609,50 616,00 628,00

ASELS 323,67 313,08 306,92 334,25 329,83 340,42 346,58 357,17 MIATK 37,89 36,37 35,37 39,40 38,89 40,41 41,41 42,93

ASTOR 186,63 178,17 173,63 195,10 191,17 199,63 204,17 212,63 MPARK 429,75 414,25 406,50 445,25 437,50 453,00 460,75 476,25

BALSU 14,18 13,93 13,81 14,42 14,30 14,55 14,67 14,92 OBAMS 7,58 7,31 7,12 7,84 7,77 8,04 8,23 8,50

BIMAS 645,33 638,17 631,83 652,50 651,67 658,83 665,17 672,33 ODAS 5,96 5,85 5,78 6,07 6,03 6,14 6,21 6,32

BRSAN 518,83 491,17 477,33 546,50 532,67 560,33 574,17 601,83 OTKAR 370,50 361,50 357,00 379,50 375,00 384,00 388,50 397,50

BRYAT 2216,00 2117,00 2055,00 2315,00 2278,00 2377,00 2439,00 2538,00 OYAKC 23,15 22,85 22,57 23,46 23,43 23,73 24,01 24,31

BSOKE 32,67 32,13 31,71 33,20 33,09 33,63 34,05 34,59 PASEU 115,53 113,07 108,33 118,00 120,27 122,73 127,47 129,93

BTCIM 5,58 5,37 5,25 5,79 5,70 5,91 6,03 6,24 PATEK 17,66 17,37 17,20 17,94 17,83 18,12 18,29 18,58

CANTE 1,49 1,46 1,45 1,51 1,50 1,53 1,54 1,57 PETKM 17,50 17,24 17,10 17,77 17,64 17,90 18,04 18,30

CCOLA 69,10 67,10 65,25 71,10 70,95 72,95 74,80 76,80 PGSUS 177,40 175,40 172,80 179,40 180,00 182,00 184,60 186,60

CIMSA 48,36 47,32 46,80 49,40 48,88 49,92 50,44 51,48 QUAGR 2,83 2,80 2,76 2,87 2,87 2,90 2,94 2,97

CWENE 29,07 28,27 27,73 29,88 29,61 30,41 30,95 31,75 RALYH 136,43 132,87 129,43 140,00 139,87 143,43 146,87 150,43

DAPGM 12,01 11,60 11,32 12,41 12,29 12,70 12,98 13,39 REEDR 6,04 5,70 5,53 6,38 6,21 6,55 6,72 7,06

DOAS 197,73 194,27 192,13 201,20 199,87 203,33 205,47 208,93 SAHOL 93,72 91,73 90,62 95,70 94,83 96,82 97,93 99,92

DOHOL 20,71 19,87 19,43 21,54 21,15 21,99 22,43 23,27 SASA 2,21 2,17 2,14 2,26 2,24 2,28 2,31 2,35

DSTKF 1721,00 1683,00 1646,00 1759,00 1758,00 1796,00 1833,00 1871,00 SISE 41,42 40,68 40,22 42,16 41,88 42,62 43,08 43,82

ECILC 112,77 110,43 108,87 115,10 114,33 116,67 118,23 120,57 SKBNK 10,24 9,98 9,72 10,49 10,50 10,76 11,02 11,28

EFOR 17,68 16,72 16,25 18,63 18,15 19,11 19,58 20,54 SOKM 57,33 56,07 54,93 58,60 58,47 59,73 60,87 62,13

EGEEN 5902,50 5807,50 5745,00 5997,50 5965,00 6060,00 6122,50 6217,50 TABGD 249,98 246,22 243,33 253,75 252,87 256,63 259,52 263,28

EKGYO 21,27 20,95 20,63 21,60 21,59 21,91 22,23 22,55 TAVHL 296,33 291,92 288,83 300,75 299,42 303,83 306,92 311,33

ENERY 9,08 8,93 8,84 9,22 9,17 9,32 9,41 9,56 TCELL 109,53 107,57 106,33 111,50 110,77 112,73 113,97 115,93

ENJSA 107,73 104,47 102,83 111,00 109,37 112,63 114,27 117,53 THYAO 291,50 286,00 283,25 297,00 294,25 299,75 302,50 308,00

ENKAI 92,03 90,62 89,13 93,45 93,52 94,93 96,42 97,83 TKFEN 77,65 74,80 73,15 80,50 79,30 82,15 83,80 86,65

EREGL 28,89 28,45 28,09 29,32 29,25 29,69 30,05 30,49 TOASO 297,92 291,58 288,17 304,25 301,33 307,67 311,08 317,42

EUPWR 36,11 35,41 34,89 36,82 36,63 37,33 37,85 38,55 TRALT 52,87 50,33 49,07 55,40 54,13 56,67 57,93 60,47

FENER 2,90 2,86 2,84 2,94 2,92 2,96 2,98 3,02 TRENJ 107,57 102,43 99,47 112,70 110,53 115,67 118,63 123,77

FROTO 109,97 107,83 106,37 112,10 111,43 113,57 115,03 117,17 TRMET 151,30 146,70 143,60 155,90 154,40 159,00 162,10 166,70

GARAN 139,17 137,23 135,57 141,10 140,83 142,77 144,43 146,37 TSKB 12,14 11,94 11,83 12,35 12,25 12,45 12,56 12,76

GENIL 8,91 8,39 8,13 9,43 9,17 9,69 9,95 10,47 TSPOR 0,95 0,89 0,86 1,01 0,98 1,04 1,07 1,13

GESAN 44,70 43,74 43,26 45,66 45,18 46,14 46,62 47,58 TTKOM 60,52 59,48 58,77 61,55 61,23 62,27 62,98 64,02

GLRMK 159,13 156,27 154,33 162,00 161,07 163,93 165,87 168,73 TTRAK 446,25 442,00 438,00 450,50 450,25 454,50 458,50 462,75

GRSEL 327,42 313,83 300,67 341,00 340,58 354,17 367,33 380,92 TUKAS 2,34 2,31 2,30 2,36 2,35 2,38 2,39 2,42

GRTHO 252,42 242,33 233,67 262,50 261,08 271,17 279,83 289,92 TUPRS 241,00 234,00 228,50 248,00 246,50 253,50 259,00 266,00

GSRAY 1,12 1,11 1,08 1,14 1,15 1,16 1,19 1,20 TUREX 6,84 6,77 6,72 6,92 6,89 6,96 7,01 7,08

GUBRF 502,83 484,17 472,58 521,50 514,42 533,08 544,67 563,33 TURSG 12,14 12,03 11,96 12,25 12,21 12,32 12,39 12,50

HALKB 48,06 46,88 44,66 49,24 50,28 51,46 53,68 54,86 ULKER 117,67 115,43 114,07 119,90 119,03 121,27 122,63 124,87

HEKTS 2,91 2,88 2,85 2,95 2,94 2,97 3,00 3,03 VAKBN 35,01 34,17 33,17 35,86 36,01 36,85 37,85 38,69

ISCTR 14,40 14,06 13,80 14,75 14,66 15,00 15,26 15,60 VESTL 28,17 27,75 27,47 28,58 28,45 28,87 29,15 29,57

ISMEN 44,70 43,90 43,22 45,50 45,38 46,18 46,86 47,66 YEOTK 40,71 39,37 38,67 42,06 41,41 42,75 43,45 44,79

IZENR 8,96 8,89 8,81 9,03 9,04 9,11 9,19 9,26 YKBNK 36,01 35,03 34,41 37,00 36,63 37,61 38,23 39,21

KCAER 11,51 11,33 11,10 11,70 11,74 11,92 12,15 12,33 ZOREN 2,96 2,93 2,90 3,00 2,99 3,02 3,05 3,08
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14 

Günlük 

H.O.

50 

Günlük 

H.O.

RSI StochS MACD CCI Kod

14 

Günlük 

H.O.

50 

Günlük 

H.O.

RSI StochS MACD CCI

AEFES KCHOL

AGHOL KLRHO

AKBNK KONTR

AKSA KRDMD

AKSEN KTLEV

ALARK KUYAS

ALTNY MAGEN

ANSGR MAVI

ARCLK MGROS

ASELS MIATK

ASTOR MPARK

BALSU OBAMS

BIMAS ODAS

BRSAN OTKAR

BRYAT OYAKC

BSOKE PASEU

BTCIM PATEK

CANTE PETKM

CCOLA PGSUS

CIMSA QUAGR

CWENE RALYH

DAPGM REEDR

DOAS SAHOL

DOHOL SASA

DSTKF SISE

ECILC SKBNK

EFOR SOKM

EGEEN TABGD

EKGYO TAVHL

ENERY TCELL

ENJSA THYAO

ENKAI TKFEN

EREGL TOASO

EUPWR TRALT

FENER TRENJ

FROTO TRMET

GARAN TSKB

GENIL TSPOR

GESAN TTKOM

GLRMK TTRAK

GRSEL TUKAS

GRTHO TUPRS

GSRAY TUREX

GUBRF TURSG

HALKB ULKER

HEKTS VAKBN

ISCTR VESTL

ISMEN YEOTK

IZENR YKBNK

KCAER ZOREN
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