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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnluk hisse dnerilerimiz ENKAI, KCHOL ve TOASO 'dur. Oneriler hakkinda detaylari g6rmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapaniga Piyasalar

Gunliik ) 10.03.2026 11.03.2026 BIST Kapanis
Kapanis 10.03.2026 .. . Yurt Disi Piyasalar .. .
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 13,176 3,73% S&P 500 Vadeli 6,824 6,817 -0,10%
BIST 30 14,985 3,79% Euro Stoxx 50 CFD 5,856 5,833 -0,39%
BIST Banka 17,704 4,63% Nikkei 225 Vadeli 55,260 55,600 0,62%
BIST Sanayi 16,608 3,67% ABD 10 Yillik (bps) 411 4,14 4
BIST 30 Yakin Vade 15,474 3,85% Brent 88,21 86,94 -1,44%
Tirkiye 2 Yillik (bps) 38,87 -1,32 Ons Altin 5,217 5,204 -0,24%
Tirkiye 10 Yillik (bps) 31,76 -0,92 USDTRY 44,04 44,07 0,08%

Piyasa Gorusi

GuUnaydin. Piyasalarda oynakligin yiksek seyrettigi bir donemde fiyatlamalarin ana belirleyicisinin petrol fiyatlari
olmaya devam ettigini goriyoruz. Hafta basinda sert ylkselen petrol fiyatlarinin diin 80 dolar seviyelerine dogru geri
cekilmesi yurt ici piyasalarda alimlarin guc¢ kazanmasina zemin hazirladi. Wall Street Journal'in haberine gore
Uluslararasi Enerji Ajans’'nin (IEA), fiyatlardaki sert yukselisi sinirlamak amaciyla tarihin en buyuk stratejik petrol
rezervi kullanimini gindemine aldig1 yénindeki haber akisi da petrolde asagi yonla egilimi destekledi. Bununla birlikte
savasin seyrine iliskin belirsizlikler ve Hirmuz Bogazi'nin kapali kalmaya devam etmesi varlik fiyatlarinda istikrar
saglanmasini zorlastiran basliklar olmaya devam ediyor. Bu cercevede buglin veri takviminde ABD Subat ayr TUFE
verisi takip edilecek. Piyasa beklentileri veride 6nceki aya kiyasla anlaml bir degisiklik olmayacagl, yillik bazda manset
ve cekirdek enflasyonun sirasiyla %2,4 ve %2,5 seviyelerinde sabit kalacagi ydnunde. Kuresel piyasalarda bu sabah risk
istahi genel olarak pozitif. Saat 08.30 itibariyla ABD vadelileri yaklasik %0,4 artida islem gorurken, Asya tarafinda
Japonya %2,1 yukselisle, Cin ise yatay seyrediyor. Petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme strtyor. Brent petrol %0,75 dususle
87,1 dolar, ABD tipi ham petrol ise %0,2 kayipla 83,3 dolar seviyesinde islem goruyor. Degerli metaller tarafinda ons
altin hafif alicili bir seyirle 5.203 dolar, ons gumdus ise sinirli saticili bir gérinumle 88 dolar civarinda bulunuyor. BIST-
100 endeksinde bu sabah yatay bir acilis bekliyoruz. Endeks dun %3,7 yukselisle 13.176 puandan kapanirken gun
icinde 13.200 direncine yaklasan bir gérinim sergiledi. 50 gunlik hareketli ortalamanin (13.060) yeniden asiimis
olmasi kisa vadeli teknik gérinim agisindan olumlu olarak degerlendirilebilir. Kisa vadede 13.200 ve 13.400 puan
seviyelerini diren¢ olarak izlenmeye devam edecegiz.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye, Perakende Satislar (Ocak / Aylik) - 1,7%
10:00 Tiirkiye, Perakende Satislar (Ocak / Yillik) - 16,3%
10:00 Almanya, TUFE (Subat/ Aylik) 0,2% 0,1%
10:00 Almanya, TUFE (Subat / Yillik) 1,9% 2,1%
15:30 ABD, TUFE (Subat / Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD, TUFE (Subat / Yillik) 2,4% %2,4
15:30 ABD, Cekirdek TUFE (Subat / Aylik) 0,2% 0,3%
15:30 ABD, Cekirdek TUFE (Subat / Yillik) 2,5% 2,5%
17:30 ABD, Haftalik Ham Petrol Stoklari - 3,5 Milyon

*Kaynak: Investin,

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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SPK Biilteni
+ OSMEN tahsisli, LINK %4000 bedelsiz sermaye arttirimi SPK tarafindan onaylandi.

Hak Kullanimlari
* AYGAZ, TUPRS genel kurul toplantilari bugln gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlan

* MARKA payl VBTS kapsaminda 10/04/2026 tarihli islemlere kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

KAP Haberleri

« BRYAT, Yonetim Kurulu 2025 yili karindan ortaklara hisse basina net 141,22 TL nakit kar payr ddemesi karari
aldi. Odemelerin 30 Nisan 2026’da yapilmasi planlaniyor. Bu kapsamda alinan karar genel kurulun onayina
sunulacak. Son kapanis fiyatina gore temettu verimliligi %6,1 dizeyindedir.

« CIMSA, sirketin finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla yurt icinde, Turk Lirasi cinsinden, toplam
10.000.000.000 TL tutarini asmayacak sekilde borclanma araci ihrag etme karari aldi ve SPK'ya basvurdu. lhrag
edilecek finansman bonosu ve/veya tahvillerin vadeleri azami 5 yil olacak ve piyasa kosullarina bagli olarak
iskontolu ve/veya kuponlu olabilecek.

« GARAN, Romanya'daki istiraki Garanti Bank S.A.'nin olasi satisina iliskin haberleri degerlendirdi. Banka,
stratejik secenekleri degerlendirme kapsaminda potansiyel teklifleri inceleyebilecegini, ancak su an icin satis
yonunde alinmis bir karar olmadigini belirtti. Satis karari alinmasi halinde, ilgili mevzuat cercevesinde gerekli
aciklamalarin yapilacagini duyurdu.

« OTKAR, kar pay! dagitmama karari Genel Kurul'da onaylandi.

« PARSN, 2025 yili faaliyetleri sonucunda olusan zarar nedeniyle kar dagitimi yapilmayacak. Bu karar, 15 Nisan
2026'da yapilacak Olagan Genel Kurul'da pay sahiplerinin onayina sunulacak.

« VAKBN, dijitallesmenin getirdigi firsatlardan yararlanmak ve stratejik hedeflerine ulasmak amaciyla, %99,60
oraninda bagl ortakligr olacak bir dijital mevduat bankasi kurmak icin gerekli basvurularin yapilmasi
konusunda genel mudurluge yetki vermistir.

*Blltendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu'na bugliin saat 08:30'a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri
kapsamaktadir.

Son Aciklanan Bilangolar

4C25 (Mn TL) 4C24 (Mn TL) Degisim (Yillik)
Ciro Faaliyet Kan  Net Kar Faaliyet Kan  Net Kar Faaliyet Kari  Net Kar
GRSEL 3,398 1,117 963 2,547 524 573 33% 113% 68%
ALARK 1,396 -1,053 -875 559 -2,031 2,599 150% a.d. a.d.
ALTNY 1,322 -99 78 759 191 230 74% a.d. -66%
BIMAS 185,963 6,811 6,889 168,939 3,504 5,057 10% 94% 36%
GENTS 1,471 79 186 1,269 49 -81 16% 63% a.d.
INDES 27,190 1,216 171 24,626 562 61 10% 116% 181%
KRDMD 16,420 1,098 -683 16,900 56 154 -3% 1857% a.d.
MOPAS 4,624 138 75 4,584 224 233 1% -38% -68%
SDTTR 747 -78 25 498 55 -59 50% a.d. a.d.
SRVGY 2,325 3,322 1,701 379 1,110 -511 514% 199% a.d.
TCKRC 1,272 913 579 484 255 -71 163% 258% a.d.
ULKER 27,454 2,802 81 29,379 4,519 3,563 -7% -38% -98%
YEOTK 6,011 1,073 726 2,349 461 272 156% 133% 167%

*Son islem gununde aciklanan bilangolar Yildiz Pazar hisselerini kapsamaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1570111
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1570111
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569936
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569936
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569935
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569935
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569957
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569957
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569972
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569972
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569734
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1569734
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Analist Gorusu

+ YEOTK 4C25 Sonuglari (Olumlu)

Yeo Teknoloji 4C25 konsolide finansallarinda;

- yillk bazda %156 artisla 6,01 milyar TL ciro,

- yillik bazda %131 artisla 1,42 milyar TL FAVOK ve

- yillik bazda %167 artisla 726 milyon TL net kar acikladi.

2025 yili tamaminda satis gelirleri %68,5 artisla 16,7 milyar TL, FAVOK ise %16,6 artisla 3,18 milyar TL oldu. Satislarin
kirtimina bakildiginda 2025 yilinda ana gelir kaynagi taahhut faaliyetleri olurken (yillik %95 artisla 16,4 mlir TL), gelir
icindeki payl hentz sinirli olan elektrik satisi gelirinde ise anlamli bir artis gézlendi (yillik %44 artisla 138,55 mn TL).

2025 yilinda 259 mn USD buyiikliginde yeni is alinmis olup kontrat tutari 717 mn USD'ye yikseldi. FAVOK marji
2024'te %27,4 duzeyinde iken 2025'te %19 seviyesinde olustu. Marj tarafindaki kismi gevsemeye karsin Sirket yili %26
artisla 1,48 milyar TL net karla tamamladi.

Sirketin 2025 sonu itibariyle 5,16 milyar TL net bor¢ pozisyonu olup net borcun FAVOK'e orani 1,6x ile makul bir
duzeydedir.

» BIMAS, 4C25 Sonuglari (Olumlu)

BIMAS, 4C25 finansallarinda;

- yillhk bazda %10 artisla 185,96 milyar TL ciro,

- yillik bazda %41 artisla 12,82 milyar TL FAVOK,
- %36 artisla 6,89 milyar TL net kar acikladi.

Piyasa medyan beklentileri 182,9 milyar TL ciro, 9,72 milyar TL FAVOK ve 4,3 milyar TL net kar yoniindeydi. Sirket
boylelikle 2025 yilinin tamamini %6 yukselisle 721,06 milyar TL ciro, %47 artisla 43,48 milyar TL FAVOK ve %23 azalisla
18,63 milyar TL net kar ile tamamladi.

4C25 doneminde BIM Turkiye'de ayni magaza satis buyumesi yillik bazda %32,7 olurken, ortalama sepet hacmi %33,2
artis gostermistir. Musteri trafigi ise %0,4 gerileyerek sinirli bir disus kaydetmistir. Ayni magaza performansindaki
bayume agirlikli olarak sepet buyuklugundeki artistan kaynaklanmistir.

Magaza buyumesi sirketin operasyonel genislemesini desteklemeye devam etti. 2025 yilinin dérdincui ¢ceyreginde 242
yeni magaza acihisi gerceklestirilirken toplam magaza sayisi 14.473'e ulasti. Boylece yil genelinde 890 yeni magaza
acihsi yapilmis oldu.

2025 yil sonu itibaryla sirketin kisa vadeli finansal varliklar dahil net nakit pozisyonu 14,2 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir (3C25: 19,0 milyar TL).

Operasyonel karlilik tarafinda FAVOK marji 4C25'te %6,9 seviyesine yikselirken (4C24: %5,4), gliclU satis blyUmesi ve
operasyonel kaldirag karlilig destekleyen temel faktorler oldu. Yurt disi operasyonlar tarafinda Fas ve Misir blyumeye
katki saglamaya devam etti. 4C25 itibariyla Fas operasyonlari 7,9 milyar TL net satis ve 519 milyon TL FAVOK, Misir
operasyonlariise 1,2 milyar TL net satis ve 40 milyon TL FAVOK Uretmistir.

Sirket 2026 yilinda %6 satis buyimesi, %6,5 FAVOK marji beklerken yatinm harcamalarinin satislara orani %3-3,5
araliginda beklemektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde 4C25 finansallari BIM'in gli¢lii satis buyumesi, yuksek operasyonel kaldirag
ve saglam nakit Uretimi sayesinde operasyonel performansini guglendirdigini géstermektedir. Sirket bugin
saat 16.30'da finansal sonuclarini degerlendirdigi bir telekonferans dizenleyecek.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
+ ALKIM 4C¢25 Sonuglari (Kismen Negatif)
ALKIM 4C25 konsolide finansallarinda;

- yillik bazda %20 azalisla yaklasik 1,19 milyar TL ciro,
- yillik bazda %124 artisla 129 milyon TL FAVOK ve
- 276 milyon TL net zarar agikladi (4C24: -78 milyon TL).

2025 yili genelinde bakildiginda sodyum sulfat satiglarindaki artisa karsilik potasyum silfat satislarinin 6nceki yila yakin
seviyede kaldig! dikkat cekmektedir. Satis gelirleri %17 azalisla 5,1 milyar TL, FAVOK ise %28 azalisla 400 milyon TL’ye geriledi.
FAVOK marji %9'dan %7,8'e duserek operasyonel karlilikta bir daralmaya isaret etti.

Net kar tarafinda ise 2024'te 179 milyon TL olan net zarar 2025'te daha da artarak 408 milyon TL olarak kaydedildi.
Operasyonel taraftaki zayifliga ek olarak enflasyon muhasebesinin de baski olusturdugunu belirtelim.

Sirketin 2024 sonunda 467 milyon TL olan net nakit pozisyonu azalarak 2025 yil sonunda yaklasik 28 milyon TL dizeyine
gerilemistir. Sirket yonetimi, 2025 yilinda IFRS kayitlarina gére zarar olusmasini da dikkate alarak nakit kar payr dagitmama
yoénunde karar aldi.

« KRDMD 4¢25 Sonuglari (Kismen Pozitif) PhillipCapital Arastirma / Hedef Fiyat: 44,10 TL - Oneri: Endeks Uzeri
Getiri

Kardemir, 4C25 finansallarinda;

- yillik bazda %3 azahsla 16,42 milyar TL ciro,

- yillik bazda %76 artisla 2,36 milyar TL FAVOK,

- yaklasik 683 mn TL zarar aglikladi (4C24: yaklasik 154 mn TL net kar).

Piyasa medyan beklentisi 16,08 milyar TL gelir, 2,02 milyar TL FAVOK ve 175 milyon TL net kar olmasi yénindeydi. Dolayisiyla
ciro ve FAVOK beklentinin Uzerinde kalirken net kar beklentisine karsilik zarar agiklandi.

Sirket yilin son ceyreginde yillik %13,5 oraninda artisla yaklasik 621 bin ton satis hacmi gerceklestirdi. Satis miksindeki
olumlu degisim, ozellikle ray ve profil GrGnlerinin payinin artmasi ile birlikte yukselen satis fiyatlari ton basina karhihg
destekledi.

Cirodaki ihml azahsa karsin hammadde fiyatlarindaki gerileme neticesinde brit kar marji yillik 5,5 puan artisla %11,6'ya ¢ikti.
FAVOK mariji ise yillik bazda 6,4 puan artisla %14,4 oldu.

Son ceyrekte gorece glcli operasyonel performansa karsin net finansman giderleri ve efektif vergi oraninin artmasi net kar
beklentisine karsilik zarar agiklanmasina neden oldu.

Sirket 2025 yilini yillik %10 azalisla 66,72 milyar TL ciro, yillik %25 artisla 6,83 milyar TL FAVOK (FAVOK Marji: %10,2) ve 1,68
milyar TL zarar ile tamamladi (2024: 3,97 mir TL).

Net bor¢c nominal olarak 5,77 milyar TL'ye gerilerken (3C25 sonu: 7,56 mir TL) net borcun FAVOKE oranida 0,8x’e iyilesti
(3C25 sonu: 1,3x).

Yatirimlar tarafinda 2026 Mart ayl sonunda devreye alinmasi planlanan SDM yatirimi ile birlikte sivi celik kapasitesinin 3
milyon tona, nihai Urin kapasitesinin ise 2,8 milyon tona yukselmesi beklenmektedir. S6z konusu yatirimin
tamamlanmasinin ardindan, hacim tarafinda yukari yonlu bir potansiyel olusacagini degerlendiriyoruz. Onumuzdeki
dénemde planli yatinmlar bulunmakla birlikte, séz konusu yatirnmlarin birka¢ yila yayillarak hayata gecirilmesi
Ongorulmektedir. Boylelikle borcluluk Uzerinde belirgin bir artis beklenmezken, operasyonel nakit akisinin destegiyle
borc¢luluk seviyesinin zaman i¢inde azalmasi mumkudn gérinmektedir.

2026 yihna yonelik mevcut talep gérinumda, ray ve teker seti talebinin yUksek seyrini koruduguna ve mevcut kapasitenin
bluyuk oOlcude kullanilabilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte Suriye ve Azerbaycan kaynakli talebin artarak strmesi
beklenirken, Irak Kalkinma Yolu Projesi'nin ilerleme kaydetmesi halinde cografi yakinhgl sayesinde Kardemir'in s6z konusu
projeden pay alma olasilhginin yiksek gérundtguna belirtelim.

Dolayisiyla yurt ici ve ¢evre cografyalarda talep artisina yonelik beklentilerin etkisiyle birlikte Kardemir'in 2026 yilinda éne
¢ikabilecegini dusunulyoruz. Orta-uzun vadede begenmeye devam ettigimiz KRDMD icin 12 aylik hedef fiyatimizi 44,10
TL'ye ¢ikariyoruz (Onceki: 41,60 TL). KRDMD 2026 tahminlerimize gore 4,5x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.

Ciroda gorulen ihmh daralma ve dolar bazl celik trin fiyatlarindaki zayif seyrin devam etmesine karsin hem yillik
hem de ceyreklik bazda operasyonel karlilikta gozlenen belirgin iyilesme ve sirketin operasyonel performansini
destekleyen temel dinamikler dogrultusunda aciklanan finansallari kismen pozitif olarak degerlendiriyoruz.
Bununla birlikte beklentilerden sapan zarar rakaminin iyimserligi sinirlayabilecegini belirtelim.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
* ULKER 4C¢25 Sonuglari (Kismen Negatif)

Ulker Biskuvi, 4C25 konsolide finansallarinda;

-yillik bazda %6,6 azalisla 27,5 milyar TL ciro,

-yillik bazda %35,6 azalisla 3,4 milyar TL FAVOK ve

-81 milyon TL net kar acikladi. (4C24: 3.563 milyon TL)

Piyasa medyan beklentileri 28,7 milyar TL ciro, 4,8 milyar TL FAVOK ve 1,1 milyar TL net kar seklindeydi. U¢ kalem de
beklentilerin altinda kaldi; FAVOK beklentiyi yaklasik %29, net kar ise %93 |skalamayla 6ne cikan sapma noktalari oldu.

Marj tarafinda, 4C25'te briit kar marji %24,85 (4C24: %29,2), FAVOK marji ise %12,4 (4C24: %18,0) seviyesinde gercekleserek
yillik bazda sirasiyla yaklasik 4,3 ve 5,6 puanlik belirgin bir daralmaya isaret etti. Finansal yapi tarafinda ise net bor¢ 2024 yil
sonuna kiyasla artarak 34 milyar TL'ye yukseldi (Aralk 2024: 28,4 milyar TL).

Operasyonel tarafta sirketin 12 aylik performasina bakildiginda, biskivi segmenti yillik bazda %2,4 hacim artisiyla 346 bin
tona ulasirken cikolata segmenti %7,9 gerilemeyle 209 bin tona dustl; kek ise %5,4 artisla 56 bin tondan 59 bin tona
yukseldi. Cikolatadaki hacim kaybi, kiresel kakao fiyatlarindaki sert yukselis baglaminda degerlendirildiginde kismen
fiyatlama/portfdéy optimizasyonundan kaynaklandigl dustiniyoruz. Stok pozisyonunun yil icinde 15,5 milyar TL'den 23,7
milyar TL'ye yiUkselmesi, Sirket'in hammadde fiyat baskisina karsi erken pozisyon aldigina isaret etti. Finansman
cephesinde ise Ekim 2025'te 250 milyon ABD dolari tutarinda 5 yil vadeli sendikasyon kredisi refinansmani gercgeklestirilmis,
ardindan EBRD ve IFC'den toplam 150 milyon Euro ek finansman saglanmistir.

4C25 net kar kalitesi ayrica dikkat cekmektedir. Dénem vergi 6ncesi zarar -490 milyon TL duzeyindeyken, ertelenmis vergi
gelirinin (+661 milyon TL) destegiyle konsolide net kar pozitife dondd. Bu durum, acgiklanan 81 milyon TL net karin bayuk
Olcude nakit disi kalemle desteklendigi anlamina gelmektedir.

12 aylik bazda ise Ulker, FY2025'i 111,9 milyar TL ciro (2% artis), 18,4 milyar TL FAVOK (10% azalis) ve 4,9 milyar TL net kar
(50% azalis) ile tamamladi. Yil genelinde de marj daralmasi ve artan finansman yuku belirleyici olumsuz etkenler olarak éne
ciktl.

* ALTNY 4¢25 Sonuglari (Kismen Negatif)

Altinay Havacilik ve Savunma, 4C25 konsolide finansallarinda;
-yillik bazda %74 artisla 1,32 milyar TL Ciro,

-yillik bazda %50 azalisla 172,7 milyon TL FAVOK ve

-yillhik bazda %66 azaligla 78 milyon TL net kar agikladi.

Marj tarafinda, 4C25'te brit kar marji %16,7 (4C24: %54,4), FAVOK marji ise %13,1 (4C24: %45,1) seviyesinde gercekleserek
ylllik bazda daralmaya isaret etti. Marj baskisinin temel kaynagi satislarin maliyetindeki orantisiz ytkselis oldu; ¢eyrek
hasilati ikiye katlanirken satis maliyeti yaklasik ¢ katina ¢ikarak gelirlerin %83'lUne ulasti (4C24: %46).

Finansal yapi tarafinda sirketin net borcu, yil sonu itibariyla 1,6 milyar TL seviyesine yukseldi (Aralik 2024: 75 milyon TL net
nakit). Kisa vadeli finansal borglarin 709 milyon TL'den 1,6 milyar TL'ye ¢cikmasi bu artisin ana sUricisu oldu.

Operasyonel cephede siparis portfoyl (backlog) yil sonunda 182 milyon ABD Dolari'na geriledi (3¢25: 215 mn USD; 4C24:
190 mn USD). Teslimat kaynakli backlog erimesi kismen beklenen bir hareket olmakla birlikte, yeni siparis girisinin erimeyi
telafi etmekte zorlandigi gértlmektedir. DASAL segmentinde agir sinif kargo IHA ve orta sinif iHA teslimatlari tamamland;
sirt IHA sistemlerinde dogrulama gergeklestirilerek ilave siparis alindi. Deniz platformlarinda MILGEM serisi JP-5 ve
KUSKAPANI sistemlerinin gemi entegrasyonu sirmekte, KAAN platformu icin pndmatik mudhimmat sistemleri prototip
Uretimine gecilmis bulunmaktadir. Sirket ayrica SSB'nin EYDEP programi kapsaminda "A" seviyesi (yuksek yetkinlik)
degerlendirmesi alarak tedarik ekosistemindeki konumunu guclendirdi. Yatinm tarafinda toplam CAPEX 1,15 milyar TL
olarak gerceklesti (maddi olmayan duran varlik agirlikli: 789 mn TL).

12 aylik performansa bakildiginda Altinay, 3,14 milyar TL ciroyla yillik bazda %36 blyUme kaydetti. Bununla birlikte brat kar
marji yil genelinde %51,1'den %31,6'ya geriledi; FAVOK tarafi ise %21 daralarak 17 milyon TL ile sonuclandi ve FAVOK mariji
yaklasik 17 puan daraldi.

Genel olarak degerlendirildiginde, 4C25 sonuglari Altinay i¢in hasilat bliyumesi ag¢isindan gigcla bir gérinim
cizerken karhhk kalitesi ve bilanco saghg acisindan olduk¢a zorlu bir tablo ortaya koydu. Platform
programlarindaki konumlanma ve "A" seviyesi yetkinlik degerlendirmesi orta vadeli siparis potansiyeli i¢in
destekleyici unsurlar olmakla birlikte, maliyet yapisinin normallesmesi, backlog'un yenilenmesi ve artan
bor¢clanmanin yonetimi yakindan takip edilmesi gereken unsurlar olarak éne ¢ikmaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» INDES 4C¢25 Sonuglari (Pozitif)

Indeks Bilgisayar Sistemleri, 4C25 konsolide finansallarinda;
-yillik bazda %10,4 artisla 27,2 milyar TL ciro,

-yillik bazda %104,2 artisla 1.2 milyar TL FAVOK ve

-yillik bazda %181,5 artisla 170,6 milyon TL net kar agiklad!.

Piyasa medyan beklentileri 28,9 milyar TL ciro, 758 milyon TL FAVOK ve 114 milyon TL net kar seklindeydi. Ciro beklentinin
%5,9 gerisinde kalirken FAVOK ve net kar sirasiyla %56,7 ve %49,6 oraninda beklentileri ast.

Marj tarafinda, 4C25'te brut kar marji %5,8 (4C24: %3,4), FAVOK marji ise %4,4 (4C24: %2,4) seviyesinde gercekleserek her
iki gostergede de yillik bazda belirgin bir iyilesmeye isaret etti. Brit karin cirodaki buyimenin belirgin Gzerinde, yaklasik iki
katina ¢ikmasi, Ekim 2025 itibariyla yUrtrlige giren Vodafone cihaz dagitim sdzlesmesi ile ddnem icinde imzalanan Huawei,
Motorola ve Lenovo Workstation distribttérluklerinin arin karmasini ve marjlart olumlu yénde etkiledigine isaret ettigini
distndyoruz. Ote yandan, 4C25'te ertelenmis vergi gideri 390,9 milyon TL'ye ulasarak (4C24: 30,5 milyon TL) net kar
Uzerinde belirgin asagi baski olusturdu; bu etki arindinldiginda operasyonel karlilik daha gucli gérinmektedir.

Finansal yapi tarafinda, sirketin net nakit pozisyonu 4C24'teki 2.15 milyar TL seviyesinden 4C25 sonunda 689 milyon TL'ye
geriledi.

Tam yil tarafinda, Indeks 12A25'te 91,6 milyar TL net satis (%5,0 artis), 3,1 milyar TL FAVOK (5% artis) ve 519 milyon TL ana
ortaklik net kar (%21 artis) kaydetti. Brit kar marjinin ve FAVOK marjinin %5'e yikselmesi ve karlihigin gelir blyumesini
asan hizda seyretmesi, dagitim is modelinde yapisal bir marj iyilesmesine isaret etmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 4C25 sonuglari Indeks agisindan giicli bir operasyonel kapanisa isaret
etmektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Destek& Direnc ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direnc2 5H.O. 10H.0. 21H.0.
XU100 13.176 12.580 12.820 13.230 13.400 13.023 13.203 13.380
Mart 2026 Vadeli S6zlesme 15.368 14.550 14.800 15.500 15.800 15.213 15.336 15.512

Giinliik Hisse Onerileri
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Giinliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5H.0. 10H.0. 21H.0.
ENKAI 93,45 96,30 92,10 93,13 94,81 95,62
KCHOL 193,50 201,50 189,70 191,57 195,15 199,72
TOASO 304,25 315,00 299,00 298,24 303,89 309,75

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 5::%00 RSI MACD DI+/DI-
ANSGR 27,56 AL - - - - AL
BRYAT  2,315,00 - - - - - AL
BSOKE 33,20 - - 5 5 AL .
DAPGM 12,41 AL . . 5 AL .

Gostergeleri SAT Veren Hisseler
Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 5ﬂ-i)oo RSI MACD DI+/DI-

PETKM 17,77 SAT = = = = =

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 17,15 16,71 16,43 17,58 17,43 17,87 18,15 18,59 (KCHOL | 190,77 | 188,03 | 186,47 | 193,50 | 192,33 | 195,07 196,63 199,37
AGHOL 29,65 29,31 28,99 30,00 29,97 30,31 30,63 30,97 |KLRHO | 152,83 | 142,67 | 130,23 | 163,00 | 16527 | 175,43 187,87 198,03
AKBNK 75,63 74,17 72,88 77,10 76,92 78,38 79,67 81,13 [KONTR 8,45 8,24 8,09 8,67 8,60 8,81 8,96 9,17
AKSA 10,06 9,94 9,80 10,17 10,20 10,32 10,46 10,58 |KRDMD | 30,59 | 29,75 29,17 31,44 | 31,17 32,01 32,59 33,43
AKSEN 69,47 67,03 65,82 71,90 70,68 73,12 74,33 76,77 |KTLEV 53,33 | 49,67 47,38 57,00 | 55,62 59,28 61,57 65,23
ALARK 94,45 92,70 91,50 96,20 95,65 97,40 98,60 100,35 |KUYAS 70,20 | 67,80 66,15 72,60 | 71,85 74,25 75,90 78,30
ALTNY 15,37 15,11 14,96 15,62 15,52 15,78 15,93 16,19 |MAGEN | 46,13 | 44,57 43,59 47,68 | 47,11 48,67 49,65 51,21
ANSGR 26,88 26,20 25,80 27,56 27,28 27,96 28,36 29,04 (MAVI 41,46 | 40,60 40,08 42,32 | 41,98 42,84 43,36 44,22
ARCLK 111,23 | 108,47 | 106,93 | 114,00 | 112,77 | 11553 | 117,07 | 119,83 |MGROS | 591,00 | 579,00 | 572,50 | 603,00 | 597,50 | 609,50 616,00 628,00
ASELS 323,67 | 313,08 | 306,92 | 334,25 | 329,83 | 340,42 | 346,58 | 357,17 |MIATK 37,89 | 36,37 35,37 39,40 | 38,89 40,41 41,41 42,93
ASTOR 186,63 | 178,17 | 173,63 | 19510 | 191,17 | 199,63 | 204,17 | 212,63 |MPARK | 429,75 | 414,25 | 406,50 | 445,25 | 437,50 | 453,00 460,75 476,25
BALSU 14,18 13,93 13,81 14,42 14,30 14,55 14,67 14,92 |OBAMS | 7,58 7,31 7,12 7,84 7,77 8,04 8,23 8,50
BIMAS 64533 | 638,17 | 631,83 | 65250 | 651,67 | 65883 | 66517 | 672,33 |ODAS 5,96 5,85 5,78 6,07 6,03 6,14 6,21 6,32
BRSAN 518,83 | 491,17 | 477,33 | 546,50 | 532,67 | 560,33 | 574,17 | 601,83 |OTKAR | 370,50 | 361,50 | 357,00 | 379,50 | 375,00 | 384,00 388,50 397,50
BRYAT | 2216,00 | 2117,00 | 2055,00 | 2315,00 | 2278,00 | 2377,00 | 2439,00 | 2538,00 [OYAKC | 23,15 | 22,85 22,57 23,46 | 23,43 23,73 24,01 24,31
BSOKE 32,67 32,13 31,71 33,20 33,09 33,63 34,05 34,59 [(PASEU | 115,53 | 113,07 | 108,33 | 118,00 | 120,27 | 122,73 127,47 129,93
BTCIM 5,58 5,37 5,25 5,79 5,70 5,91 6,03 6,24 |PATEK 17,66 | 17,37 17,20 17,94 | 17,83 18,12 18,29 18,58
CANTE 1,49 1,46 1,45 1,51 1,50 1,53 1,54 1,57 |PETKM 17,50 | 17,24 17,10 17,77 | 17,64 17,90 18,04 18,30
CCOLA 69,10 67,10 65,25 71,10 70,95 72,95 74,80 76,80 [PGSUS | 177,40 | 175,40 | 172,80 | 179,40 | 180,00 | 182,00 184,60 186,60
CIMSA 48,36 47,32 46,80 49,40 48,88 49,92 50,44 51,48 |QUAGR | 2,83 2,80 2,76 2,87 2,87 2,90 2,94 2,97
CWENE 29,07 28,27 27,73 29,88 29,61 30,41 30,95 31,75 [(RALYH | 136,43 | 132,87 | 129,43 | 140,00 | 139,87 | 143,43 146,87 150,43
DAPGM | 12,01 11,60 11,32 12,41 12,29 12,70 12,98 13,39 |REEDR 6,04 5,70 5,53 6,38 6,21 6,55 6,72 7,06
DOAS 197,73 | 194,27 | 192,13 | 201,20 | 199,87 | 203,33 | 20547 | 208,93 |SAHOL | 93,72 | 91,73 90,62 95,70 | 94,83 96,82 97,93 99,92
DOHOL 20,71 19,87 19,43 21,54 21,15 21,99 22,43 23,27 [SASA 2,21 2,17 2,14 2,26 2,24 2,28 2,31 2,35
DSTKF 1721,00 | 1683,00 | 1646,00 | 1759,00 | 1758,00 | 1796,00 | 1833,00 | 1871,00 (SISE 41,42 | 40,68 40,22 42,16 | 41,88 42,62 43,08 43,82
ECILC 112,77 | 110,43 | 108,87 | 11510 | 114,33 | 116,67 | 118,23 | 120,57 |SKBNK 10,24 9,98 9,72 10,49 | 10,50 10,76 11,02 11,28
EFOR 17,68 16,72 16,25 18,63 18,15 19,11 19,58 20,54 [SOKM 57,33 | 56,07 54,93 58,60 | 58,47 59,73 60,87 62,13

EGEEN 5902,50 | 5807,50 | 5745,00 | 5997,50 | 5965,00 | 6060,00 | 6122,50 | 6217,50 [TABGD | 249,98 | 246,22 | 243,33 | 253,75 | 252,87 256,63 259,52 263,28
EKGYO 21,27 20,95 20,63 21,60 21,59 21,91 22,23 22,55 |TAVHL 296,33 | 291,92 | 288,83 | 300,75 | 299,42 303,83 306,92 311,33

ENERY 9,08 8,93 8,84 9,22 9,17 9,32 9,41 9,56 [TCELL 109,53 | 107,57 | 106,33 111,50 | 110,77 112,73 113,97 115,93
ENJSA 107,73 104,47 102,83 111,00 109,37 112,63 114,27 117,53 (THYAO 291,50 | 286,00 | 283,25 297,00 | 294,25 299,75 302,50 308,00
ENKAI 92,03 90,62 89,13 93,45 93,52 94,93 96,42 97,83 |TKFEN 77,65 74,80 73,15 80,50 79,30 82,15 83,80 86,65
EREGL 28,89 28,45 28,09 29,32 29,25 29,69 30,05 30,49 |TOASO 297,92 | 291,58 | 288,17 304,25 | 301,33 307,67 311,08 317,42
EUPWR 36,11 35,41 34,89 36,82 36,63 37,33 37,85 38,55 |TRALT 52,87 50,33 49,07 55,40 54,13 56,67 57,93 60,47
FENER 2,90 2,86 2,84 2,94 2,92 2,96 2,98 3,02 [TRENJ 107,57 | 102,43 99,47 112,70 | 110,53 115,67 118,63 123,77
FROTO 109,97 107,83 106,37 112,10 111,43 113,57 115,03 117,17 (TRMET 151,30 | 146,70 | 143,60 155,90 | 154,40 159,00 162,10 166,70
GARAN 139,17 137,23 135,57 141,10 140,83 142,77 144,43 146,37 [(TSKB 12,14 11,94 11,83 12,35 12,25 12,45 12,56 12,76
GENIL 8,91 8,39 8,13 9,43 9,17 9,69 9,95 10,47 [TSPOR 0,95 0,89 0,86 1,01 0,98 1,04 1,07 1,13
GESAN 44,70 43,74 43,26 45,66 45,18 46,14 46,62 47,58 |TTKOM 60,52 59,48 58,77 61,55 61,23 62,27 62,98 64,02
GLRMK 159,13 156,27 154,33 162,00 161,07 163,93 165,87 168,73 (TTRAK 446,25 | 442,00 | 438,00 | 450,50 | 450,25 454,50 458,50 462,75
GRSEL 327,42 313,83 300,67 341,00 340,58 354,17 367,33 380,92 |TUKAS 2,34 2,31 2,30 2,36 2,35 2,38 2,39 2,42
GRTHO 252,42 242,33 233,67 262,50 261,08 271,17 279,83 289,92 (TUPRS 241,00 | 234,00 | 228,50 | 248,00 | 246,50 253,50 259,00 266,00
GSRAY 1,12 1,11 1,08 1,14 1,15 1,16 1,19 1,20 [TUREX 6,84 6,77 6,72 6,92 6,89 6,96 7,01 7,08
GUBRF 502,83 484,17 472,58 521,50 514,42 533,08 544,67 563,33 [TURSG 12,14 12,03 11,96 12,25 12,21 12,32 12,39 12,50
HALKB 48,06 46,88 44,66 49,24 50,28 51,46 53,68 54,86 |ULKER 117,67 | 115,43 | 114,07 119,90 | 119,03 121,27 122,63 124,87
HEKTS 2,91 2,88 2,85 2,95 2,94 2,97 3,00 3,03 (VAKBN 35,01 34,17 33,17 35,86 36,01 36,85 37,85 38,69
ISCTR 14,40 14,06 13,80 14,75 14,66 15,00 15,26 15,60 |VESTL 28,17 27,75 27,47 28,58 28,45 28,87 29,15 29,57
ISMEN 44,70 43,90 43,22 45,50 45,38 46,18 46,86 47,66 |YEOTK 40,71 39,37 38,67 42,06 41,41 42,75 43,45 44,79
IZENR 8,96 8,89 8,81 9,03 9,04 9,11 9,19 9,26 |YKBNK 36,01 35,03 34,41 37,00 36,63 37,61 38,23 39,21
KCAER 11,51 11,33 11,10 11,70 11,74 11,92 12,15 12,33 |ZOREN 2,96 2,93 2,90 3,00 2,99 3,02 3,05 3,08

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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