
Veri Beklenti Önceki

10:00 Türkiye, Ödemeler Dengesi (Ocak) - -7,25 Milyar USD

14:00 Türkiye, Gecelik Borçlanma Faizi (Mart) - 35,5%

14:00 Türkiye, 1 Haftalık Repo Faiz Oranı (Mart) 37,0% 37,0%

14:00 Türkiye, Gecelik Borç Verme Faizi (Mart) - 40,0%

14:30 Türkiye, TCMB Brüt Rezervleri - 210 Milyar USD

15:30 ABD, Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 214 Bin 213 Bin

15:30 ABD, Konut İnşaat Başlangıçları (Ocak) 1,340 Milyon 1,404 Milyon

15:30 ABD, Konut İnşaat Başlangıçları (Ocak / Aylık) - 6,2%

15:30 ABD, İnşaat İzinleri (Ocak / Öncü) 1,420 Milyon 1,455 Milyon

15:30 ABD, İnşaat İzinler (Ocak / Aylık / Öncü) - 4,8%

12 Mart 2026

Piyasa Görüşü

Açılıştan Kapanışa Piyasalar

Günaydın. Enerji fiyatlarındaki sert dalgalanmanın ardından piyasalarda temkinli bir bekleyiş hakim olmaya devam
ederken yatırımcıların odağında özellikle bölgedeki petrol ve doğalgaz arzına ilişkin gelişmeler bulunuyor. ABD Başkanı
Donald Trump’ın savaşın kısa sürede sona erebileceğine yönelik değerlendirmelerine karşın çatışmaların halen devam
etmesi, Hürmüz Boğazı’nda deniz taşımacılığının büyük ölçüde aksaması ve İran’ın petrol tankerlerine saldırı
düzenlediğine yönelik haberler belirsizliği yüksek tutuyor. Bu gelişmelerin gölgesinde yurt içinde bugün haftanın en kritik
başlığı olan TCMB PPK kararı açıklanacak. Yılın ilk iki ayında enflasyonun %7,95 seviyesine ulaşması ve petrol fiyatlarındaki
yükselişin enflasyon beklentileri üzerindeki yukarı yönlü etkisi, TCMB’nin Mart toplantısında faiz oranını sabit
bırakabileceğine işaret ediyor (beklenti: %37,00). Yurt içi veri tarafında ek olarak bugün cari işlemler dengesi verisini takip
edeceğiz. Küresel piyasalarda bu sabah risk iştahı zayıf. Saat 08.00 itibarıyla ABD vadelileri %1–2 aralığında ekside
seyrederken Asya tarafında da satış baskısı dikkat çekiyor. Japonya’da BSI büyük imalatçı koşulları ilk çeyrekte 3,8 ile 5,3
olan beklentinin oldukça altında gerçekleşti. İran’ın bölge ülkeleri yakınlarında petrol tankerlerine saldırı düzenlediği
haberleri sonrasında petrol fiyatları yeniden 100 doların üzerine çıktı. Brent petrol %9 artışla 100,3 dolar seviyesinde işlem
görüyor. Emtia tarafında ise ons altın %0,6 düşüşle 5.145 dolar, ons gümüş %1,4 kayıpla 84,5 dolar seviyesinde bulunuyor.
BIST-100 endeksinde bu sabah hafif satıcılı bir açılış bekliyoruz. Endeksin dün 13.200 puan seviyesinden kapanış
gerçekleştirmesini olumlu değerlendirmekle birlikte yükselişin hız kazanabilmesi için 13.400 puan seviyesinin üzerinde
kapanışların görülmesi gerektiği yönündeki görüşümüzü koruyoruz.

Ekonomik Takvim

*Kaynak: Investing
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Günlük Hisse Önerileri

Günlük hisse önerilerimiz AKBNK, CCOLA ve SISE ’dir. Öneriler hakkında detayları görmek için tıklayabilirsiniz.

• Günlük hisse önerilerimiz AKBNK, CCOLA ve SISE ’dir. Öneriler hakkında detayları görmek için tıklayabilirsiniz.   

BIST Kapanış 11.03.2026
Günlük 

Değişim 
Yurt Dışı Piyasalar

11.03.2026 

(18:10)

12.03.2026 

(08:00)

BIST Kapanış 

Sonrası Değişim

BIST 100 13,200 0,19% S&P 500 Vadeli 6,788 6,711 -1,13%

BIST 30 15,023 0,26% Euro Stoxx 50 CFD 5,804 5,715 -1,53%

BIST Banka 17,594 -0,62% Nikkei 225 Vadeli 54,630 53,700 -1,70%

BIST Sanayi 16,509 -0,60% ABD 10 Yıllık (bps) 4,20 4,24 4

BIST 30 Yakın Vade 15,498 0,17% Brent 90,87 100,46 10,55%

Türkiye 2 Yıllık (bps) 38,90 0,03 Ons Altın 5,181 5,142 -0,74%

Türkiye 10 Yıllık (bps) 32,09 0,33 USDTRY 44,09 44,11 0,05%



• AYGAZ, 2025 yılı kârından pay dağıtımının Genel Kurul'da onaylanması üzerine hisse başına net 10,6675 TL 
nakit kar payı dağıtacak. Kâr payı ödemesi 16 Mart 2026 tarihinde yapılacak. Son kapanış fiyatına göre
temettü verimliliği yaklaşık %4,3 düzeyindedir.

• LILAK, ihracat markası NUA'nın T.C. Ticaret Bakanlığı tarafından yürütülen TURQUALITY® Programı'na dahil 
edildiğini duyurdu. Program, Türk markalarının küresel pazarlarda rekabet gücünü artırmayı hedefleyen bir 
devlet destek programıdır. 

• TUPRS, 2025 yılı kârından pay dağıtımının Genel Kurul'da onaylanması üzerine 2 taksit halinde hisse başına 
net 14,5578 TL kar payı dağıtacak. İlk taksit 16 Mart 2026’da, ikinci taksit ise 30 Eylül 2026’da ödenecek. Son
kapanış fiyatına göre temettü verimliliği %5,9 düzeyindedir.

*Bültendeki haberler, Kamuyu Aydınlatma Platformu’na bugün saat 08:30’a kadar gelen Yıldız Pazar hisselerine ait haberleri
kapsamaktadır.
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KAP Haberleri

12 Mart 2026

Hak Kullanımları

• FROTO, GUNDG, IEYHO, KTLEV, YKBNK genel kurul toplantıları bugün gerçekleştirilecektir.

• BOBET 4Ç25 Sonuçları (Negatif)

- yıllık bazda %10 azalışla 2,98 milyar TL ciro,

- yıllık bazda %80 azalışla 140 milyon TL FAVÖK ve

- yaklaşık 358 milyon TL zarar açıkladı (4Ç24: yaklaşık 67 mn TL net kâr).

Yılın son çeyreğinde pozitif mevsimselliğin etkisiyle üretim hacminde yıllık bazda iyileşme kaydedildi. Nitekim 4Ç24’te yaklaşık
900 bin m³ seviyesinde gerçekleşen üretim, 4Ç25’te 1,0 milyon m³’ün hafif üzerine çıkarak yıllık bazda artış gösterdi. 2025
yılının tamamında ise satış hacmi 3,7 mn m³ olarak gerçekleşti (2024: 3,5 mn m³). Ancak ürün fiyatlarındaki artışların
enflasyonun gerisinde kalmaya devam etmesi nedeniyle ciro büyümesi ve kârlılık üzerindeki baskı sürdü.

Cirodaki düşüş ve hammadde (çimento ve akaryakıt) fiyatlarındaki artışın etkisiyle brüt kâr marjı yıllık bazda 18,4 puan
azalışla -%7,8'e geriledi (4Ç24: %10,7). Esas faaliyet kârı tarafında belirgin bir bozulma görüldü; 4Ç24 döneminde 307 milyon
TL esas faaliyet kârı açıklayan şirket, bu dönemde 309 milyon TL esas faaliyet zararı kaydetti. FAVÖK marjı yıllık bazda 16,8
puan düşüşle %4,7 oldu.

Son çeyrekte net finansman gelirleri oluşmasına rağmen operasyonel performanstaki belirgin gerileme ve ertelenmiş vergi
gideri nedeniyle zarar oluştu.

Şirket, 2024 yılını net nakit pozisyonuyla kapatmasına rağmen artan yatırım harcamaları nedeniyle Haziran 2025 itibarıyla net
borç pozisyonuna geçmiş ve 3Ç25’te 247 mn TL net borç açıklamıştı (Net Borç / FAVÖK: 0,1x). Aralık 2025 itibariyle yeniden
172 mn TL net nakit pozisyonuna geçti.

Şirket 2025 yılını yıllık %15 azalışla 11,30 milyar TL ciro, yıllık %52 azalışla 1,29 milyar TL FAVÖK ve yaklaşık 1,15 milyar TL
zarar ile tamamladı (2024: 211 mn TL net kar).

Şirketin 2025 yılı beklentileri ve gerçekleşmelerine bakıldığında operasyonel karlılıkta belirgin sapma yaşandığı
görülmektedir. Şirket, 11,00 milyar TL olan ciro hedefini %2,7 aşarak 11,30 milyar TL gelir elde etti. Ancak gelire rağmen
operasyonel tarafta zayıf bir performans görüldü; 1,30 milyar TL faaliyet kârı beklentisine karşılık 347 milyon TL faaliyet
zararı açıklandı. FAVÖK ise 2,20 milyar TL’lik hedefin altında kalarak yaklaşık 1,29 milyar TL seviyesinde gerçekleşti, buna
paralel olarak %20 düzeyinde hedeflenen FAVÖK marjı fiyat artışlarının sınırlı kalması ve operasyonel performansın beklenen
seviyelere ulaşmaması nedeniyle %11,4’e geriledi.

Şirket 2026 yılına ilişkin beklentilerini açıkladı. Bu kapsamda 14,50 mlr TL ciro, 1,50 mlr TL esas faaliyet karı, 2,90
mlr TL FAVÖK ve %20 FAVÖK marjı hedefleniyor.

Kentsel dönüşüm tarafında yapısal sorunlar nedeniyle yavaşlama devam ederken şirketin son çeyrekte açıkladığı yeni iş
ilişkilerinin önümüzdeki dönemde operasyonel kârlılığa destek sağlamasını bekliyoruz. Bununla beraber operasyonel
karlılıkta iyileşme için gerekli olan talep güçlenmesi özellikle faiz indirimi beklentilerinin ötelenmesi ve/veya azalması
nedeniyle sınırlı kalabilir.

Şirketin beklentilerine göre 2026 yılında FD/FAVÖK 2,6x olurken bizim tahminlerimize göre BOBET 3,6x FD/FAVÖK
çarpanı ile işlem görmektedir.

Açıklanan sonuçları operasyonel taraftaki zayıf görünüm ve marjlardaki belirgin daralma nedeniyle negatif olarak
değerlendiriyor ve kısa vadede hisse performansı üzerinde satış baskısı oluşabileceğini tahmin ediyoruz.

Analist Görüşü

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1570775
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1570775
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1570869
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1570869
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1570793
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1570793
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• VESTL 4Ç25 Sonuçları (Negatif)

Vestel Elektronik 4Ç25 finansallarında;

- yıllık bazda %47 azalışla 25,95 milyar TL ciro,

- 1,90 milyar TL negatif FAVÖK (4Ç24: 1,42 mlr TL negatif FAVÖK),

- -10,59 milyar TL zarar açıkladı (4Ç24: 8,43 mlr TL zarar).

Piyasa medyan beklentisi 28,37 milyar TL gelir, 771 milyon TL FAVÖK ve 8,50 milyar TL zarar olması yönündeydi. Dolayısıyla
hem operasyonel sonuçlar hem de zarar rakamı beklentilerden zayıf açıklandı.

Son çeyrekte yurt içi satışlar yıllık bazda %26 daralırken, uluslararası satışlarda %52 düşüş görüldü. Segment bazlı
baktığımızda ise son çeyrekte tüketici elektroniği, taşınabilir cihazlar ve diğer ürünler segmentinde satışlar yıllık %61
gerilerken brüt kar marjı yıllık 12,8 puan azalışla %6,6 oldu. Ev aletleri tarafında ise %37'lik düşüş kaydedilirken brüt kar
marjı yıllık 5,1 puan artışla %13,5'e yükseldi.

Konsolide brüt kardaki kötüleşme ve esas faaliyetlerden diğer gelirler kaleminin (kur farkı+vade farkı+yapılandırma
gideri/tazminat) belirgin artış göstermesi ile birlikte geçen sene aynı dönemde 4,83 mlr TL olan esas faaliyet zararı bu
dönemde 9,01 milyar TL'ye yükseldi. Operasyonel karlılıktaki belirgin gerileme ile birlikte FAVÖK marjı -%7,3 olarak
gerçekleşti (4Ç24: -%2,9).

Öte yandan net finansman giderlerindeki artış, net parasal pozisyon kazancındaki artış ile dengelendi.

Eylül 2025 itibarıyla şirketin net borcu 85,13 milyar TL, net borç / FAVÖK rasyosu ise FAVÖK'teki kötüleşme ile birlikte 451,4x
olmuştu. Aralık 2025 itibariyle net borç 86,76 milyar TL’ye yükselirken son 12 aylık FAVÖK'ün negatif gerçekleşmesi
nedeniyle Net Borç / FAVÖK rasyosu hesaplanamamaktadır.

Şirket, 2025 yılını TÜFE artışının USD/TL kurundaki yükselişi aşması, artan rekabet ortamı nedeniyle yurt içi ve ihracat
teslimatlarındaki gerileme ile TV segmentinde talebin zayıf seyretmesinin etkisiyle yıllık bazda %26 düşüşle 138,25 milyar TL
ciro ve 293 mn TL negatif FAVÖK (FAVÖK Marjı: -%0,2) ile tamamladı (2024: 11,25 mlr TL FAVÖK, %6,0). Diğer yandan
kurumsal yeniden yapılanma kapsamında çalışanlara yapılan tazminat ve benzeri ödemelerden kaynaklanan giderlerden
dolayı yılı 29,68 milyar TL zarar ile bitirdi (2024: 14,43 mlr TL zarar).

Finansal sürdürülebilirlik kapsamında döviz (FX) riskini yönetmek amacıyla uzun vadeli borçlanma yapısına geçiş
önceliklendirilmiştir. Toplam borçluluk seviyesinin azaltılmasına yönelik doğrudan bir çalışma bulunmamakla birlikte, borç
yapısının vade kompozisyonunun iyileştirilmesine odaklanılmaktadır. Bu kapsamda, kısa vadeli yükümlülüklerin payının
azaltılması ve uzun vadeli borçların toplam finansal borçlar içindeki oranının %50’nin üzerine çıkarılması hedeflenmektedir.
Nitekim uzun vadeli finansal yükümlülüklerin toplam yükümlülükler içindeki payı 2024 yılındaki %31 seviyesinden 2025'te
%52'ye çıktı.

Şirket, Avrupa dışı pazarlarda büyüme stratejisi çerçevesinde ABD pazarında ürün gamını genişletmeye devam ediyor.
Ancak kısa vadede borçluluk seviyesinin yüksek seyretmeye devam etmesi, maliyetlerdeki baskıların sürmesi ve talep
koşullarının henüz toparlanmamış olması nedeniyle, kârlılıkta anlamlı bir toparlanma olması için erken olduğunu
düşünüyoruz.

Açıklanan sonuçları, cirodaki belirgin düşüş, operasyonel kar marjlarında belirgin gerileme ve borçluluk
oranındaki artış nedeniyle negatif olarak değerlendiriyoruz. Bununla birlikte sektörde anlamlı bir toparlanma için
ihracat pazarlarında talep görünümünün iyileşmesi ve iç pazarda faiz indirimlerinin tüketime daha belirgin
şekilde yansıması gerektiğini düşünüyor, VESTL için temkinli görüşümüzü koruyoruz.

Analist Görüşü
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• KMPUR 4Ç25 Sonuçları (Kısmen Pozitif)

KMPUR 4Ç25 konsolide finansallarında;

- yıllık bazda %10 azalışla yaklaşık 3,77 milyar TL ciro,

- yıllık bazda %321 artışla 586 milyon TL FAVÖK ve

- 227 milyon TL net kar açıkladı (4Ç24: -913 milyon TL).Şirketin brüt kar marjı %20,9 olarak (4Ç24: %10), FAVÖK marjı
%15,5 olarak (4Ç24: %3,3) ve net kar marjı ise %6 olarak gerçekleşmiştir.

Şirketin 2024’teki 151 bin ton satışına karşılık 2025 yılında 144 bin ton satış kaydedilmiştir. Satış miktarındaki bu düşüşle
birlikte şirketin 2025 yılı cirosu %22,6 düşerek 13,42 milyar TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Ancak satışların maliyetindeki
azalış miktarı şirketin faaliyet karını olumlu etkilemiştir. Yıllık olarak FAVÖK marjı %12,2 olarak, FAVÖK ise 1,64 milyar TL
olarak kaydedilmiştir (12A24: %9 ve 1,56 milyar TL). Yıllık karda ise esas faaliyet dışı finansal giderlerin azalmasıyla birlikte
354 milyon TL net zarar açıklanmıştır (12A24: 1,37 milyar TL net zarar).

Net borç yatay bir seviyede kalarak 4,41 milyar TL olarak gerçekleşmiştir (2024: 4,43 milyar TL). Net borç / FAVÖK rasyosu
2,80 seviyesinden 2,69 seviyesine gerilemiştir.

Şirket bugün 10.00'da 4Ç25 sonuçlarına dair telekonferans gerçekleştirecek.

Analist Görüşü

Pay Geri Alımları
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Son Açıklanan Bilançolar

*Son işlem gününde açıklanan bilançolar Yıldız Pazar hisselerini kapsamaktadır.



Destek& Direnç ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanış Fiyatı Destek 2 Destek 1 Direnç 1 Direnç 2 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

XU100 13.200 12.820 13.000 13.400 13.750 13.082 13.203 13.364

Mart 2026 Vadeli Sözleşme 15.460 14.850 15.200 15.750 16.000 15.243 15.336 15.527

Günlük Teknik Analiz Bazlı Hisse Önerileri

Hisse Kodu Son Kapanış Fiyatı Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

AKBNK 77,55 80,85 75,90 77,34 79,64 82,16

CCOLA 71,00 73,30 69,85 70,28 70,64 71,50

SISE 41,94 43,22 41,30 41,69 42,39 43,46

Günlük Hisse Önerileri

12 Mart 2026

BİST 100

SISEAKBNK

VİOP 30

12 Mart 2026

CCOLA
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Göstergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O.
50-200 

H.O.
RSI MACD DI+/DI-

AKSEN 72,05 AL - - - - AL

DOHOL 21,46 AL - - - - AL

KCAER 12,16 - AL - - - -

MIATK 40,10 AL AL - - AL -

Göstergeleri SAT Veren Hisseler

Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O.
50-200 

H.O.
RSI MACD DI+/DI-

AGHOL 29,42 - SAT - - - -

EKGYO 21,04 - SAT - - - -

EUPWR 36,68 - SAT - - - -
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14 

Günlük 

H.O.

50 

Günlük 

H.O.

RSI StochS MACD CCI Kod

14 

Günlük 

H.O.

50 

Günlük 

H.O.

RSI StochS MACD CCI

AEFES KCHOL

AGHOL KLRHO

AKBNK KONTR

AKSA KRDMD

AKSEN KTLEV

ALARK KUYAS

ALTNY MAGEN

ANSGR MAVI

ARCLK MGROS

ASELS MIATK

ASTOR MPARK

BALSU OBAMS

BIMAS ODAS

BRSAN OTKAR

BRYAT OYAKC

BSOKE PASEU

BTCIM PATEK

CANTE PETKM

CCOLA PGSUS

CIMSA QUAGR

CWENE RALYH

DAPGM REEDR

DOAS SAHOL

DOHOL SASA

DSTKF SISE

ECILC SKBNK

EFOR SOKM

EGEEN TABGD

EKGYO TAVHL

ENERY TCELL

ENJSA THYAO

ENKAI TKFEN

EREGL TOASO

EUPWR TRALT

FENER TRENJ

FROTO TRMET

GARAN TSKB

GENIL TSPOR

GESAN TTKOM

GLRMK TTRAK

GRSEL TUKAS

GRTHO TUPRS

GSRAY TUREX

GUBRF TURSG

HALKB ULKER

HEKTS VAKBN

ISCTR VESTL

ISMEN YEOTK

IZENR YKBNK

KCAER ZOREN
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