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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnllk hisse dnerilerimiz EKGYO, PGSUS ve KRDMD ‘dir. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapaniga Piyasalar

PhillipCapital |

Giinluk . 17.02.2026 18.02.2026 BIST Kapanis
Kapanis 17.02.2026 .. . Yurt Disi Piyasalar o
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 14,227 -0,78% S&P 500 Vadeli 6,808 6,873 0,96%
BIST 30 15,616 -1,34% Euro Stoxx 50 CFD 5,999 6,048 0,82%
BIST Banka 20,188 -0,83% Nikkei 225 Vadeli 56,610 57,390 1,38%
BIST Sanayi 17,243 -1,42% ABD 10 Yillik (bps) 4,05 4,07 2
BIST 30 Yakin Vade 15,741 -1,61% Brent 67,66 67,65 -0,01%
Turkiye 2 Yillik (bps) 35,71 0,03 Ons Altin 4,858 4,934 1,56%
Tirkiye 10 Yillik (bps) 29,99 0,01 USDTRY 43,73 43,73 0,01%

Piyasa Gorusu

GuUnaydin. BIST-100 endeksi son islem guninu %0,78 kayipla 14.227 puan seviyesinden tamamladi. Sektdr bazinda
bakildiginda XUSIN endeksi %1,4, XBANK endeksi ise %0,8 deger kaybetti. Son dénemdeki guclt ylkselisin ardindan
gelen bu geri ¢cekilmeyi teknik anlamda bir soluklanma olarak degerlendiriyoruz. Veri tarafinda din Ocak ayr Konut
Fiyat Endeksi aciklandi. TCMB verilerine gore konut fiyatlari Ocak ayinda aylik %3,7, yillik bazda ise %27,7 artis gosterdi.
Bugln yurt icinde ceyreklik isgucu istatistikleri, yurt disinda ise ABD sanayi uretimi ve Fed toplanti tutanaklari takip
edilecek. Kuresel cephede ABD ile iran arasinda Cenevre'de gerceklesen goriismeler yakindan izlendi. Miizakerelerde
cerceve bir uzlasiya varildigl ydnundeki haberlerin ardindan sert satis géren petrol fiyatlari, bu sabaha tepki alimlariyla
basladi. Brent petrol %0,4 artisla 67,7 dolar seviyesinde islem gérUyor. GUnun en énemli bashgini ise Fed tutanaklari
olusturuyor. Hatirlanacag tzere Fed, 28 Ocak’ta sonuglanan yilin ilk FOMC toplantisinda politika faizini %3,50-3,75
bandinda sabit tutmus; agiklamada istihdamda istikrar sinyalleri gorulirken enflasyonun hala yuksek seyrettigi
vurgulanmisti. Kiresel piyasalarda bu sabah hafif alicili bir gédrinim hakim. Saat 08.15 itibariyla ABD vadelileri yaklasik
%0,2 artida seyrediyor. Cin piyasalari yeni yil tatili nedeniyle kapali kalmaya devam ederken, Japonya'da Tokyo Nikkei
endeksi %1,35 primli islem gdérUyor. Degerli metallerde ise ons altin %1,3 artisla 4.938 dolar, ons gimus %3,3 primle
75,7 dolar seviyesinde seans ici yuksekleri test ediyor.BIST-100 endeksinde bu sabah hafif alicili bir acilis bekliyoruz.
Teknik géranimde 14.350-14.400 bandinin kisa vadeli direng¢ bdlgesi olarak calismaya devam ettigini gortyoruz.
Kuresel piyasalarin son gunlerde destekleyici olmamasi ve hizli ylkselis sonrasi olusan kar realizasyonlari endekste
sinirli bir dengelenme surecine isaret ediyor.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
= Cin, Cin Yeni Yili - -

10:00 ingiltere, TUFE (Ocak / Aylik) -0,5% 0,4%
10:00 ingiltere, TUFE (Ocak / Yillik) 3,0% 3,4%
16:30 ABD, Dayanikli Mal Siparisleri (Aralik / Aylik) -1,8% 5,3%
16:30 ABD, Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aralik / Aylik) 0,3% 0,4%
16:30 ABD, Konut insaat Baslangiglari (Aralik) 1,310 Milyon 1,246 Milyon
16:30 ABD, insaat izinleri (Aralik) -0,2% -0,3%
17:15 ABD, Sanayi Uretimi (Ocak / Aylik) 0,4% 0,4%

22:00 ABD, Federal Agik Piyasa Komitesi Toplanti Tutanaklari - =

*Kaynak: Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hak Kullanimlari
+ KUYAS genel kurul toplantisi bugtin gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlari

+ SEGYO payl VBTS kapsaminda 17/03/2026 tarihli islemlere kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

KAP Haberleri

« EKGYO, Basaksehir Guney Ticaret 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi icin Pekerler insaat ile sézlesme
imzaladi. S6zlesme kapsaminda toplam satis geliri 37.500.000.000 TL, sirket payi ise 13.500.000.000 TL olarak
belirlendi. Sirket payi gelir orani %36 olarak agiklandi.

+ EKGYO, Fenerbahce Spor Kulibl ve Akfin Gayrimenkul Degerlendirme AS. ile yapilan is birligi protokolu
kapsaminda, Istanbul Atasehir Kayisdagl arsa satisi karsihgl gelir paylasimi isi sézlesmesinin Pekerler Insaat ile
imzalandigini duyurdu. Soézlesme kapsaminda toplam satis geliri 9.261.000.000 TL, sirket payi gelir orani %40 ve
sirket pay! toplam geliri 3.704.400.000 TL olarak belirlendi. Arsa sahipleri ile yapilan protokol geregi, sirket payi
gelirinin %80'i arsa sahiplerine, %20'si Emlak Konut'a ait olacak.

* GLYHO, dolayh bagl ortakhgl Global Ports Holding'in Ocak 2026 yolcu istatistiklerini yayinladi. Limanlara gelen
gemi sayisi Ocak 2025'e gore %11 artarken, yolcu hareketleri %15 yukseldi. Aralik 2025'te gemilerin doluluk orani
%106 olarak gerceklesti.

+ ISMEN, bagli ortakhig is Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigl A.S.'nin sermaye artinmina katilarak 425.000.000 TL
karsiiginda 5.523.067 adet nominal pay satin alm|§t|r Bu islemle Is Girisim'deki payr %29,01'den %31,96'ya
yikselmistir. Sermaye artirimi, Borsa istanbul A.S.'"nin Toptan Alis Satis Islemierine iliskin Prosedir(i cercevesinde,
mevcut hissedarlarin richan haklari kisitlanarak gerceklestirilmistir.

« SELEC, 2025 donemi finansal sonuclarina goére, gecmis yil karlarindan nakit kar payi dagitilmasina karar verdi. 1 TL
nominal degerli paya net 0,3740 TL kar payl 6denmesi ve kar dagitimina 17 Nisan 2026'da baslanmasi Genel Kurul
onayina sunulacak. Son kapanis fiyatina gére temetti verimliligi %4,1 diizeyindedir.

+ TAVHL, 17 Subat 2026 tarihli karariyla 2025 hesap dénemine iligkin karin iki esit taksit halinde dagitiimasini genel
kurulun onayina sunacak. ilk taksit 6deme tarihi 21 Temmuz 2026, ikinci taksit ise 22 Eylul 2026 olarak planlaniyor.
Her bir taksitte 1 TL nominal degerli paya net 1,5342 TL kar payl 6denecek. Son kapanis fiyatina gére temetti
verimliligi %4,2 diuzeyindedir.

« TOASO, 17 Subat 2026 tarihli karariyla 2025 yili kar payr dagitim énerisini acikladi. 1 TL nominal degerli paya net
17,00 TL kar payl 6denmesi ve kar dagitimina 23 Mart 2026'da baslanmasi Genel Kurul onayina sunulacak. Son
kapanis fiyatina gore temetti verimliligi %5,1 diuzeyindedir.

+ YKB, YKBNK, Yapi Kredi Bankasi, Yap! Kredi Finansal Teknolojiler A.S. araciliflyla 200 milyon TL sermayeli bir
6deme kurulusu kuracak ve bu kapsamda Yapi Kredi Finansal Teknolojiler A.S.'nin sermayesi de 200 milyon TL
artirilacak.

*Biltendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugin saat 08:30’a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557849
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557849
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557850
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557850
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557641
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557641
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557772
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557772
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557974
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557974
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1558033
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1558033
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557935
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557935
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557689
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557689
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1557689
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Analist Gorusu

« EREGL 4¢25 Sonuglari (Kismen Pozitif) / Hedef Fiyat: 34,25 TL / Oneri: Endekse Paralel Getiri
EREGL, 4C25 finansallarinda;

- yillk bazda %11 artisla 60,99 milyar TL ciro,

- yillik bazda 1,8 kat artisla 7,45 milyar TL FAVOK ve

- 1,87 milyar TL zarar agikladi (4C24: 2,69 mir TL net kar).

Piyasa medyan beklentisi 58,45 milyar TL gelir, 5,66 milyar TL FAVOK ve 2,80 milyar TL zarar olmasi yénundeydi.
Dolayislyla ciro ve FAVOK piyasa beklentisinin tizerinde aciklanirken zarar rakami konsensusun %33 altinda gerceklesti.

Erdemir yilin son ¢eyreginde yaklasik 2,23 mn ton satis hacmi gerceklestirdi. Boylelikle satis hacmi dnceki ¢eyrege
kiyasla %15 artarken yillik bazda yaklasik %2 yukseldi. 2025 yilinin tamaminda ise yillik bazda %3 azalisla 7,83 mn ton
satis hacmi gerceklestirdi. Cin'de uzun sUredir devam eden ic¢ talep zayifliginin kiresel celik fiyatlari Uzerindeki
baskisinin hissedildigi bir yil geride kalirken, son ceyrekte fiyatlarda gordlen sinirli toparlanma ciroyu kismen
destekledi. Ancak dran fiyatlari tarafindaki iyilesmenin kalicihgl ve sardarualebilirligi konusunda temkinli durusumuzu
koruyoruz.

Sirketin ihracat pay 6nceki ¢eyrekte %19,2 iken son ceyrekte %12,5'e geriledi (2025: %19,9, 2024: %19,1). Ana odak i¢
pazar oldugundan cazip fiyat ve talep nedeniyle ihracattaki gerilemenin makul oldugunu dustndyoruz.

Operasyonel tarafta ton basi FAVOK fiyatlardaki sinirli toparlanmanin katkisiyla gecen ceyrege kiyasla %4 artis
kaydederek 71 USD'ye yukseldi (3¢25: 68 USD, 4C24: 39 USD, 2025: 64 USD, 2024: 84 USD). FAVOK marji yillik bazda 6,3
puan artisla %10,9'a yUkselirken ¢eyreksel bazda da 1,4 puanlik iyilesme kaydetti.

Sirket enflasyon muhasebesinden muaf. Ancak net kar tarafinda vergi finansallari ile IFRS finansallari arasindaki fark
gecmiste ertelenmis vergi gelirine yol acarken, vergi finansallarinda enflasyon muhasebesinin kaldiriimasiyla birlikte
ertelenmis vergi geliri 2025 itibariyla ortadan kalkti. Bu kapsamda, 9A25'te kaydedilen ertelenmis vergi gelirine (2,6 mlr
TL) karsilik 4C25'te 4,86 mlr TL ertelenmis vergi gideri ve 1,87 milyar TL zarar gerceklesti.

Daha 6nce, sirketin Eurobond kaynakli Net Bor¢ / FAVOK oraninin 3,5x seviyesini asmamasini hedefledigini
belirtmistik. Eyltl sonu itibariyla 2,76x olan oran Aralik 2025 itibariyla 1,92x seviyesine geriledi.

Sirket 2025 yilinin tamaminda yillik bazda %2 artigla 208,91 milyar TL ciro, yillik %3 azalisla 20,45 milyar TL FAVOK
(FAVOK marji %9,8) ve yillik bazda %96 azalisla yaklasik 512 milyon TL net kar elde etti.

Altin madeni ile ilgili olarak rezerv raporunun 2C26'da aciklanmasi beklenmekte olup raporun ardindan altin madeni
yatirimlarina (CAPEX) iliskin daha net tahminlerin paylasilmasi 6ngdérulmektedir. Altin tarafinda yaratilabilecek gelir
potansiyeline dair dnemli bir gdsterge sunmasi agisindan s6z konusu rezerv raporu kritik 5nem tasimaktadir.

Aciklanan sonuglari, IFRS-VUK farkindan kaynaklanan zarar kalemine ragmen, ton basi FAVOK'te hem
ceyreksel hem de yillik bazda gorilen iyilesme ve operasyonel kar marjlarindaki yillik artis nedeniyle kismen
pozitif olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte 4C24 déneminde operasyonel performansta gérulen zayif
gérunumun baz etkisinin de goz ardi edilmemesi gerektigini diistiiniiyoruz.

Sirketi orta-uzun vadede begenmeye devam ediyoruz, 12 ay vadeli hedef fiyatimizi 34,25 TL seviyesinde
koruyoruz. EREGL 2026 tahminlerimize gére 12,5x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
+ LOGO 4C25 Sonuglari (Kismen Pozitif)

Logo Yazilim, 4C25 konsolide finansallarinda;

- yillk bazda %3 artisla 1,67 milyar TL gelir,
- yillik bazda %19 azalisla 346 milyon TL FAVOK ve
- yillik bazda 3 kat artisla 72 milyon TL net kar agiklad.

Piyasa medyan beklentileri 1,66 milyar TL ciro, 346 milyon TL FAVOK ve 47 milyon TL net kar seklindeydi. Dolayisiyla
gelir ve FAVOK beklentilerle uyumlu gerceklesirken, net kar beklentiyi %53 asti.

SaaS gelirlerindeki ylksek cift haneli buylimenin katkisiyla ciroda reel bazda blyume kaydedildi. Marj tarafinda,
4C25'te FAVOK marji %20,8 (4C24: %26,5) seviyesinde gercekleserek yillik bazda yaklasik 6 puanlik bir daralmaya isaret
etti. Net kar mariji ise %4,3 (4C24: %1,1) olarak kaydedildi. Finansal yapi tarafinda sirket, operasyonel nakit yaratimi ve
Total Soft hisse satisindan elde edilen nakit girisinin katkisiyla 1,37 milyar TL net nakit pozisyonuyla yili tamamladi
(Aralik 2024: 0,7 mlr TL). Serbest nakit akisi yillik bazda %54 artisla 1,17 milyar TL'ye ulasirken, isletme sermayesinin
faturalanan gelire orani %22'den %19'a gerileyerek operasyonel verimlilik tarafindaki iyilesmeyi teyit etti.

12 aylik performansa bakildiginda, Logo Yazilim 2025 yilinda yillik bazda %9 artisla 5,8 milyar TL gelir, yalnizca %1
artisla 2,0 milyar TL FAVOK (%35 marj; 2024: %37) ve 776 milyon TL'lik tek seferlik yatirnm gelirinin destegiyle yillik 2
kattan fazla artisla 1,5 milyar TL net kar (net kar marji: %26) acikladi. Tek seferlik yatirrm geliri hari¢ tutuldugunda net
kar yillik bazda %52 artis kaydetti, net kar marji %12 duzeyinde gerceklesti.

SaaS donusuma yihn en belirgin dinamigi oldu. Toplam SaaSs gelirleri %31 reel artisla 3,2 milyar TL'ye ulasarak toplam
faturalanan gelirlerin %52'sini olusturdu (2024: %42). Tekrarlayan gelirler %13 artisla faturalanan gelirlerin %86'sina
yukseldi. eServis segmentinde musteri sayisi 217 bine ulasirken, ABD dolari bazinda MRR %27 artigla 3,1 milyon dolara
ciktl. Logo Isbasi'nda MRR %44 artisla 277 bin dolara, kullanic sayisi %14 artisla 76,7 bine yukseldi. Logo Diva
Perakende'de ARR %12 artisla 5,1 milyon dolara ulasti. Peoplise ise ise alim pazarindaki yavaslamaya paralel negatif
ayristi; ARR %26 azalisla 970 bin dolara geriledi. EAS ve eService tarafinda yeni musteri kazanimi yil genelinde 11.200
adet olarak guclu seyretti.

Gider tarafinda 2025 yilinda yillik bazda %8 artis gosteren Ar-Ge giderleri gelirin %35'inde yatay kalirken, satis ve
pazarlama giderleri gelirin %26'sindan %29'una yukseldi. Toplam faaliyet giderleri gelire oranla %71'den %75'e ¢ikarak
FAVOK mariji izerindeki baskinin temel kaynagini olusturdu.

Global operasyonlarda 2025 yili stratejik bir sadelesme ddénemi oldu. Romanya'daki Total Soft icin azinlik ortag
Avramos Holding ile yonetimin sirketi satin almasi (MBO) modeli Uzerinde anlasildi. Logo, 29 Aralik 2025'te %10'luk
hissesini satarak payini %70'e dusirdu; Avramos Holding'in 2027 sonuna kadar toplam 15,1 milyon euro édeme
yaparak hissesini %85'e ¢ikarmasi ongorullyor. Logo'nun elinde kalacak %15'lik pay icin 2030'a kadar kullanilabilecek
bir satim opsiyonu bulunuyor. 2025 yilinda Total Soft euro bazinda %22 artisla 46 milyon euro gelir elde etti, 2024'te
%21 olan FAVOK marji %24’e yukseldi. Hindistan'daki Logo Infosoft ise olumsuz pazar kosullari nedeniyle tasfiye
surecine alinarak 55 milyon TL zarar kaydetti.

2026 beklentilerine bakildiginda, Logo Turkiye icin %12,2 faturalanan gelir buylmesi, %11,6 UFRS gelir biyGmesi ve
yaklasik %31 FAVOK marji hedefleniyor (TMS 29 dahil). Total Soft icin ise 2025'e paralel 46, 4 milyon euro gelir ve %17
FAVOK marji (2025: %24) 6ngdruluyor. Yonetim, nakit kullanim &nceliklerini Ar-Ge ve PaaS altyapisina yonelik
yatirimlar, secici satin almalar, hisse geri ahm programi ve temettu disiplini olarak siraladi. Total Soft MBO surecinde
2027 yil sonuna kadar 12,9 milyon euro ek nakit girisi beklenmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 4C25 sonuglari Logo Yazilim a¢isindan beklentilerle uyumlu bir tablo ortaya
koydu. SaaS gelirlerinin %52 paya ulagsmasi ve tekrarlayan gelirlerin %86 seviyesini yakalamasi sirketin is
modelinin éngorilebilirligini gliclendiren temel unsurlar olarak éne ¢ikti. Ote yandan, FAVOK marjinin hem
4C25'te hem de 2026 beklentilerinde gerileme egilimi gostermesi karhihk tarafinda yakindan izlenmesi
gereken bir gelisme olarak degerlendirdik.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
« ASTOR 425 Sonuglari (Pozitif) / Hedef Fiyat: 204,00 TL / Oneri: Endekse Uzeri Getiri

Astor Enerji 4C25 doneminde;

-Yillik bazda %34 artisla 12,17 milyar TL ciro, (Konsensus: 13,13 milyar TL, Phillip: 13,4 mlr TL)

-yillik bazda %78 artisla 3,58 milyar TL FAVOK, (Konsensus: 3,77 milyar TL, Phillip: 4,15 mir TL)

-yillik bazda %54 artisla 2,7 milyar TL net kar (Konsensus: 1,84 milyar TL, Phillip: 2,4 mlir TL) elde etti.

4C25'te TEIAS is teslimlerinin de katkisi ile ciroda gérilen hizlanmaya ek olarak $irket'in operasyonel kar marjlarinda
da yilhk bazda iyilesme kaydedildi. Brat kar marji %33,6'ya, FAVOK marji %29,4'e yukseldi (4C24: %23,5, %22,2).

Boylece 2025 yilinin tamaminda yillik %1 artisla 35,3 milyar TL ciro, %6 artisla 11,1 milyar TL FAVOK ve %17 artisla
yaklasik 7,7 milyar TL net kar seviyelerine ulasildi. Uriin bazl kirilhma bakildiginda ozelllkle yurt disi satiglarda daha karli
olan glg trafosu satislarindaki hizlanma dikkat cekmekte. Sirket'in sonuglari, ciro ve FAVOK'te beklenenin hafif altinda,
net kar tarafinda ise beklenenin oldukca Uzerinde geldi.

2025 yilinin tamaminda yurt ici satislar %2,4 azalisla 21,23 milyar TL'ye gerilerken yurt disi satislar %7,4 yillik artisla
14,06 milyar TL'ye ulasti. Ihracatin ciro icindeki payr %40 duzeyinde gerceklesti (2024: %38). Dolayisiyla 2025 yilinda
%48 olan hedefin altinda kaldi, ancak 2026 hedefi %52 olarak belirlendi. Sirket'in bekleyen siparis tutari (backlog)
onceki ceyrege gore ihmli artisla 794 milyon USD duzeyine yUkselmis olup yurt disi siparislerinin ve 6zellikle USD cinsi
siparislerin payi artis géstermistir. Mevcut backlog'un %91'inin 2026 yilinda ciroya dénusmesi beklenmektedir.

Bakiye siparislerinin 603 milyon USD tutarli kismi (%76's1) daha yuksek karliliga sahip gu¢ transformatdrt bazindadir.
Dolayisiyla Sirketi'n operasyonel karlihgini 2026 yilinda korumasini bekliyoruz.

Ote yandan Sirket'in net nakit pozisyonu yil sonu itibariyle 7,9 milyar TL diizeyine yiikseldi (Eylil sonu: 5,8 mir TL).

Sirket 2025 yilinda 853 mn USD olan hedefine karsilik 824 mn USD ciro elde etti. 2026 ciro tahmini ise 1,09
milyar TL olarak belirlendi. 2026 yilinda Sirket’in 1,02 milyar USD ciro ve %32 marjla 326 mn USD FAVOK elde
edebilecegini 6ngoriiyoruz.

Son Ac¢iklanan Bilangolar

4G25(Mn TL) 4C24 (Mn TL) Degisim (Yillik)
Ciro FaaliyetKari  Net Kar Ciro FaaliyetKari  Net Kar Ciro FaaliyetKari  Net Kar

ADGYO 140 28 -366 247 137 -538 -43% -79%% a.d.

AKFGY 263 1,628 549 223 862 -67 18% 89% a.d.

ARDYZ 1,957 757 353 859 96 381 128% 687% -7%

ASTOR 12,167 3,072 2,702 9,063 830 1,755 34% 249% 54%
CVKMD 774 70 -268 956 35 774 -19% 102% a.d.

EREGL 60,995 4,027 -1,872 55,113 5,203 2,694 11% -23% a.d.
EUPWR 4,816 549 -60 2,401 172 97 101% 219% a.d.

GESAN 5,816 644 52 6,476 293 388 -10% 120% -87%
ISDMR 31,804 2,604 1,482 30,515 6,822 6,113 4% -62% -76%
KATMR 416 141 111 323 2 245 29% 7323% -55%
KONTR 7,372 31 -258 5,658 -31 -859 30% a.d. a.d.

KOPOL 1,426 -42 -135 1,051 157 64 36% a.d. a.d.

LOGO 1,666 95 72 1,620 145 18 3% -35% 307%
ORGE 908 261 239 1,392 634 337 -35% -62% -29%
SELEC 42,877 631 211 43,479 1,683 1,802 -1% -60% -88%
TAVHL 21,277 2,324 -1,209 15,771 -67 -69 35% a.d. a.d.

USAK 1,224 105 187 1,161 68 292 5% 54% -36%
YYLGD 7,886 756 37 4,269 -201 218 85% a.d. -83%
ZERGY 66 -27 -24 922 11 -75 -93% a.d. a.d.

*Son islem guindnde aciklanan bilangolar Yildiz Pazar hisselerini kapsamaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danmsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Destek& Direnc ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direnc2 5H.O. 10H.0. 21H.0.
XU100 14.227 13.800 14.000 14.450 14.600 14.147 13.971 13.575
Subat 2026 Vadeli Sézlesme 15.728 15.300 15.500 16.200 16.400 15.762 15.487 15.181

Giinliik Hisse Onerileri

Ag.Ort x Vo 10, Mr

uuuuu

Giinliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5H.0. 10H.0. 21H.0.
EKGYO 26,22 27,12 25,84 25,61 25,16 24,39
PGSUS 223,00 229,70 219,90 218,83 214,41 209,71
KRDMD 31,78 32,78 31,30 31,47 30,94 30,08

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

50-200

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. H.O RSI MACD DI+/DI-
KLRHO 513,00 - - - - - AL
TRMET 144,50 - - - - AL -
YEOTK 43,34 = = AL = = =

Gostergeleri SAT Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 5:_"'200 RSI MACD DI+/DI-

GLRMK 189,50 - - - - SAT -

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 21,34 21,18 20,86 21,50 21,66 21,82 22,14 22,30 (KCHOL | 218,93 | 217,07 | 214,43 | 220,80 | 221,57 | 223,43 226,07 227,93
AGHOL 35,83 35,65 35,37 36,00 36,11 36,29 36,57 36,75 |KLRHO | 484,83 | 456,67 | 438,33 | 513,00 | 503,17 | 531,33 549,67 577,83
AKBNK 88,20 87,50 86,10 88,90 89,60 90,30 91,70 92,40 (KONTR | 10,90 | 10,72 10,45 11,08 | 11,17 11,35 11,62 11,80
AKSA 11,10 11,02 10,90 11,18 11,22 11,30 11,42 11,50 |KRDMD | 31,44 | 31,10 30,80 31,78 | 31,74 32,08 32,38 32,72
AKSEN 71,05 70,30 69,55 71,80 71,80 72,55 73,30 74,05 |KTLEV 39,03 | 3847 37,43 39,60 | 40,07 40,63 41,67 42,23
ALARK 111,87 | 110,93 | 109,07 | 112,80 | 113,73 | 114,67 | 116,53 | 117,47 |KUYAS 66,80 | 65,10 63,85 68,50 | 68,05 69,75 71,00 72,70
ALTNY 16,03 15,75 15,37 16,31 16,41 16,69 17,07 17,35 |MAGEN | 4535 | 44,21 43,43 46,48 | 46,13 47,27 48,05 49,19
ANSGR 27,76 27,60 27,34 27,92 28,02 28,18 28,44 28,60 (MAVI 48,52 | 47,97 46,85 49,08 | 49,64 50,19 51,31 51,86
ARCLK 130,40 | 128,90 | 126,10 | 131,90 | 133,20 | 134,70 | 137,50 | 139,00 |MGROS | 685,50 | 683,00 | 678,00 | 688,00 | 690,50 | 693,00 698,00 700,50
ASELS 290,92 | 287,83 | 282,42 | 294,00 | 296,33 | 299,42 | 304,83 | 307,92 |MIATK | 40,83 | 39,67 37,67 42,00 | 42,83 43,99 45,99 47,15
ASTOR 173,77 | 171,73 | 169,77 | 175,80 | 175,73 | 177,77 | 179,73 | 181,77 |MPARK | 459,25 | 454,25 | 446,50 | 464,25 | 467,00 | 472,00 479,75 484,75
BALSU 17,15 16,74 16,36 17,57 17,53 17,94 18,32 18,73 (OBAMS | 9,03 8,86 8,61 9,20 9,28 9,45 9,70 9,87
BIMAS 693,33 | 687,67 | 676,33 | 699,00 | 704,67 | 710,33 | 721,67 | 727,33 |ODAS 6,11 6,03 5,87 6,20 6,27 6,35 6,51 6,59
BRSAN 678,17 | 666,83 | 644,17 | 689,50 | 700,83 | 712,17 | 734,83 | 746,17 |OTKAR | 428,67 | 425,83 | 422,17 | 431,50 | 432,33 | 435,17 438,83 441,67
BRYAT | 2526,67 | 2455,83 | 2396,67 | 2597,50 | 2585,83 | 2656,67 | 2715,83 | 2786,67 [OYAKC | 26,67 | 26,39 25,93 26,94 | 27,13 27,41 27,87 28,15
BSOKE 30,19 29,33 28,69 31,06 30,83 31,69 32,33 33,19 (PASEU | 137,20 | 129,60 | 125,80 | 144,80 | 141,00 | 148,60 152,40 160,00
BTCIM 5,03 5,00 4,92 5,07 5,11 5,14 5,22 525 |PATEK 20,28 | 20,04 19,86 20,52 | 20,46 20,70 20,88 21,12
CANTE 1,83 1,80 1,74 1,87 1,89 1,92 1,98 2,01  (PETKM 18,90 | 18,71 18,41 19,08 | 19,20 19,39 19,69 19,88
CCOLA 77,97 77,43 76,37 78,50 79,03 79,57 80,63 81,17 [PGSUS | 220,10 | 217,20 | 214,80 | 223,00 | 222,50 | 225,40 227,80 230,70
CIMSA 53,47 52,98 52,12 53,95 54,33 54,82 55,68 56,17 |QUAGR | 3,10 3,00 2,87 3,21 3,23 3,33 3,46 3,56
CWENE 32,60 32,20 32,00 33,00 32,80 33,20 33,40 33,80 [(RALYH | 164,07 | 162,33 | 158,87 | 165,80 | 167,53 | 169,27 172,73 174,47
DAPGM | 13,05 12,78 12,47 13,31 13,36 13,63 13,94 14,21 |REEDR 7,05 6,97 6,91 7,12 7,11 7,19 7,25 7,33
DOAS 238,60 | 23500 | 230,80 | 242,20 | 242,80 | 246,40 | 250,60 | 254,20 |[SAHOL | 109,23 | 108,47 | 106,93 | 110,00 | 110,77 | 111,53 113,07 113,83
DOHOL 21,60 21,44 21,12 21,76 21,92 22,08 22,40 22,56 [SASA 2,58 2,52 2,42 2,64 2,68 2,74 2,84 2,90
DSTKF 1014,00 | 948,00 | 912,00 | 1080,00 | 1050,00 | 1116,00 | 1152,00 | 1218,00 (SISE 47,39 | 46,77 45,51 48,02 | 48,65 49,27 50,53 51,15
ECILC 129,07 | 126,83 | 12527 | 131,30 | 130,63 | 132,87 | 134,43 | 136,67 |SKBNK 10,76 | 10,43 10,13 11,10 | 11,06 11,39 11,69 12,02
EFOR 22,55 22,11 21,63 23,00 23,03 23,47 23,95 24,39 [SOKM 67,95 | 67,50 66,60 68,40 | 68,85 69,30 70,20 70,65

EGEEN 7380,00 | 7320,00 | 7240,00 | 7440,00 | 7460,00 | 7520,00 ( 7600,00 | 7660,00 |TABGD | 269,00 | 264,75 | 262,50 | 273,25 | 271,25 275,50 277,75 282,00
EKGYO 25,53 24,83 24,23 26,22 26,13 26,83 27,43 28,13 |TAVHL 356,67 | 352,08 | 347,92 | 361,25 | 360,83 365,42 369,58 374,17

ENERY 9,44 9,20 9,05 9,69 9,59 9,83 9,98 10,22 |TCELL 125,13 | 124,27 | 122,53 126,00 | 126,87 127,73 129,47 130,33
ENJSA 109,13 107,87 105,43 110,40 111,57 112,83 115,27 116,53 (THYAO 341,75 | 338,50 | 334,00 | 345,00 | 346,25 349,50 354,00 357,25
ENKAI 98,70 97,40 94,80 100,00 101,30 102,60 105,20 106,50 [TKFEN 85,88 83,57 81,58 88,20 87,87 90,18 92,17 94,48
EREGL 28,78 28,46 27,82 29,10 29,42 29,74 30,38 30,70 |TOASO 329,33 | 323,42 | 315,08 | 335,25 | 337,67 343,58 351,92 357,83
EUPWR 42,81 41,93 40,93 43,68 43,81 44,69 45,69 46,57 |TRALT 52,28 50,62 49,28 53,95 53,62 55,28 56,62 58,28
FENER 3,32 3,29 3,28 3,34 3,33 3,36 3,37 3,40 [TRENJ 107,00 | 105,60 | 104,30 108,40 | 108,30 109,70 111,00 112,40
FROTO 125,73 123,67 119,53 127,80 129,87 131,93 136,07 138,13 (TRMET 139,90 | 135,30 | 132,80 144,50 | 142,40 147,00 149,50 154,10
GARAN 158,10 156,90 154,70 159,30 160,30 161,50 163,70 164,90 (TSKB 14,09 13,97 13,79 14,20 14,27 14,39 14,57 14,69
GENIL 7,93 7,86 7,73 8,01 8,06 8,13 8,26 8,33 |TSPOR 1,08 1,05 1,03 1,10 1,10 1,13 N5 1,18
GESAN 59,05 58,25 57,00 59,85 60,30 61,10 62,35 63,15 |TTKOM 71,68 70,47 68,78 72,90 73,37 74,58 76,27 77,48
GLRMK 188,13 186,77 184,03 189,50 190,87 192,23 194,97 196,33 (TTRAK 554,83 | 552,67 | 548,83 557,00 | 558,67 560,83 564,67 566,83
GRSEL 375,17 367,08 362,17 383,25 380,08 388,17 393,08 401,17 |TUKAS 2,92 2,90 2,85 2,95 2,97 2,99 3,04 3,06
GRTHO 252,00 249,25 245,50 254,75 255,75 258,50 262,25 265,00 (TUPRS 218,63 | 217,27 | 214,83 220,00 | 221,07 222,43 224,87 226,23
GSRAY 1,23 1,21 1,20 1,24 1,24 1,26 1,27 1,29 [TUREX 8,15 7,96 7,86 8,33 8,25 8,44 8,54 8,73
GUBRF 510,67 502,33 485,67 519,00 527,33 535,67 552,33 560,67 (TURSG 12,58 12,36 12,12 12,80 12,82 13,04 13,28 13,50
HALKB 47,97 47,19 46,23 48,74 48,93 49,71 50,67 51,45 |ULKER 137,07 | 136,13 | 134,67 138,00 | 138,53 139,47 140,93 141,87
HEKTS 3,42 3,36 3,26 3,47 3,52 3,58 3,68 3,74 (VAKBN 40,62 40,22 39,64 41,02 41,20 41,60 42,18 42,58
ISCTR 17,41 17,30 17,06 17,53 17,65 17,76 18,00 18,11 |VESTL 32,85 32,61 32,21 33,10 33,25 33,49 33,89 34,13
ISMEN 51,80 50,60 49,50 53,00 52,90 54,10 55,20 56,40 |YEOTK 42,83 42,33 41,35 43,34 43,81 44,31 45,29 45,79
IZENR 9,58 9,48 9,28 9,68 9,78 9,88 10,08 10,18 [YKBNK 41,19 40,69 39,71 41,68 42,17 42,67 43,65 44,15
KCAER 11,83 11,70 11,56 11,96 11,97 12,10 12,24 12,37 |ZOREN 3,59 3,50 3,40 3,69 3,69 3,78 3,88 3,97

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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