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KMPUR - Toplanti Notu

Sirket Bilgileri

Kimpur 1983 yilinda kurulmustur. Sirket; ayakkabi, beyaz esya, otomotiv ve
insaat gibi pek cok farkli sektor icin “poliliretan sistemlerinin” Gretimini ve
satisinl yapmaktadir. Sirket, Gebze tesisi 145 bin ton, Diizce tesisi 115 bin ton
ve Letonya tesisi 25 bin ton olmak lzere toplam 280 bin ton uretim
kapasitesine sahiptir. Diinyanin en biylk 10 poliliretan sistem Ureticisi
arasinda yer alan sirket 60’tan fazla tlkeye ihracat yapmaktadir.

Uriin Gruplan

Sirket Griin gruplari acisindan dengeli bir portféye sahiptir. Gegcmiste %80’ler
seviyesinde olan Ayakkabi grubunun agirligi, kontrolli bir stratejiyle %20’ler
seviyesine indirilmistir. Bu degisim, sirketin tek bir sektére bagimliligini
minimize ederek, yiksek katma degerli sanayi gruplarina odaklanmasini
saglamistir. Sert kopukler, esnek kopukler, polyester ve case gibi katma
degeri yiksek segmentler sirketin diger Gretim alanlaridir.

Operasyonel Performans

Sirketin 2025 yili aylk Gretim miktari ortalama 11 bin ton bandindayken
Aralik ay1 Gretim miktari 15 bin ton olarak gergeklesti. Toplam satis hacminde
ise 2024’e kiyasla %3,3’llk bir biyiime kaydedildi. Sert képukler segmentinde
yurt ici sandvi¢ paneli satislarinin %12 artmasi beyaz esya sektorindeki
daralmayi dengeledi. Bu segmentte ihracat satiglari %9 artarken toplamda
%1 blylime gerceklesti. Esnek kopukler tarafinda ise %28,7’lik gii¢li bir
blylme kaydedildi. Ayakkabi segmentinde, Cinli Ureticilerin agresif rekabeti
ve kiiresel ekonomik yavaglamanin etkisiyle ihracatta yasanan %16,8'lik
disis nedeniyle toplamda %6,6 azalma yasandi. Polyester polioller %26
biyurken, case urunleri %38 blyudd.

2025'te hacim bazinda ihracat payi %36,5 oldu. Cografi dagilima bakildiginda
ise ihracatin %50'sini Avrupa, yaklasik %20'sini BDT (lkeleri, %16'sini Afrika
ulkeleri ve %11'ini Orta Dogu/Korfez bolgesi olusturdu.

2025 Yilindaki Zorluklar

2025 yilinda sirket; kiiresel ekonomik yavaslama, Cin'in agresif rekabeti ve
Kizildeniz'deki kriz kaynakl lojistik gecikmeler ylziinden operasyonel
zorluklar yasandi. Finansal tarafta ise duslik doviz kurlari, gegmisten sarkan
hedge zararlari, disen hammadde fiyatlari ve enflasyon muhasebesinin
yarattigi parasal olmayan deger kayiplari karlilik Gzerinde ciddi baski
olusturdu.

2026 Ongoriisi

Devam eden jeopolitik zorluklara ragmen, mevcut ortakhklar ve yeni
Urun/pazar girislerinden vyararlanarak hem vyurt ici hem de ihracat
pazarlarinda planh biliyiime hedeflenmektedir. Polyester poliol {riin
grubundaki 8500 ton olan hacmin 10 bin ton ve (izerine c¢ikmasi
beklenmektedir. Case Urin grubunda ise hacmin 3 bin tonu ge¢mesi
beklenmektedir. Pazar paylarini arttirmak ve sektoérel konumlarini
giclendirmek icin potansiyel firma satin alma ve birlesme firsatlarini
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Bloomberg Kodu KMPUR TI
Hisse Fiyat, TL 1535
Fiili Dolasim Orani 26,45%
Piyasa Degeri, milyon TL 7.463
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 170
BIST-100 Endeks Agirhg 0,00%
BIST Tlm Endeks Agirhig 0,04%
Yabanci Yatirimer Orani 4,53%
Emeklilik Fonlar Orani 0,04%
Yatirim Fonlar Crani 14,56%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Aragtirma
Fiyat ve piyosa dederi 12/03/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmmig 4c24 425 12424 12425
Gelirler 4198 3773 17.336 13422
Briit K&r 421 789 2471 2540
Brit K&r Marji 10,0% 20,9% 143% 18,9%
FAVOK 139 586 1557 1642
FAVOK Marji 3,3% 15,5% 9,0% 12,2%
Net Kar -913 227 -1.368 -354
Net Kar Marji -21,7% 6,0% -7.9% -2,6%
Net Borg 4432 4412 4432 4412
Piyasa Carpanlan 2023 2024 Son
F/K 125 a.d. a.d.
PO/DD 2,8 3.7 2,2
FD/FAVOK 6,0 110 7.2
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Yuda Leen Mizrahi 166 34,18%
Diger 130 26,79%
Etel Sason 49 1017%
Toplam 486
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performans
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BIST 100 Rélatif (sag) — Hisse Fiyatl, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a 6a 1y
Nominal -3,8% -4.7% -9,1% -17,4%
Ralatif 2,7% -18,9% -29,0% -34,2%
Ort.Islem Hacmi 0.9 0.8 0.a 0

milyon §

Kaynak: BIST, Finnet
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degerlendirmeye devam etmektedir. Kur ve finansman risklerinde acik pozisyon yaratmamak tzere etkin bir finansal risk
yodnetimi stratejisi benimsenmektedir. iran-israil arasindaki savas kimya sektériinii ciddi etkilemesinden dolay1 maliyetleri
olumsuz etkileyebilir ve bir takim yatirim kararlarinin ertelenmesine yol agabilir. 2026 yilinda beklenen bir biylime
yatirnmi bulunmamaktadir, sadece idame yatirnmi olacaktir ve bu yatirrmin bitcesi 1 milyon EUR seviyesini
gecmemektedir.

Genel Degerlendirme

Sirketin satis hacminde cografi cesitlilik olmasi 6zellikle mevcut jeopolitik riskler dikkate alindiginda kismen koruma
saglayabilir. Sirketin segment bazinda dengeli bir portféy sunmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. 4C cirodaki ihmli
daralmaya karsilik operasyonel marjlardaki gliclenme dikkat cekici durmaktadir. Sirketin tretim kapasitesi, talep artisi
olmasi halinde karsilayabilecek seviyede olmasini olumlu degerlendiriyoruz.

Sektér cari FD/FAVOK medyani 9,6x olmasina oranla hisse 6,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. 2026 yil ciro tahminimiz
17,45 milyar TL ve FAVOK beklentimiz ise 2,27 milyar TL seviyesindedir. Tahminlerimiz sonucunda sirketin 2026T
FD/FAVOK carpanini 4,9x olarak hesapliyoruz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




