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OFSYM Toplanti Notu

PhillipCapital Arastirma Birimi olarak, Ofis Yem Gida Sanayi Ticaret A.S. Ofis Yem Gida
(OFSYM) ile sirketin 2025 yih 3. ceyrek finansal sonuglary, ilgili ddnemde sektori

. . . R o L X . Hisse Detaylan
etkileyen faktorler ve sirketin biylime hedefleri Uzerine bir toplanti

. Bloomberg Kodu OFSYM TI
gerceklestirdik. One ¢ikan basliklar ve notlarimiz asagidadir: Hisse Fiyat, TL 64,35
. . ) . . . Fiili polasim Orani 15,55%
Mevcut Kapasite: Sirket'in mevcut durumda 4 adet (retim tesisi i L
. L . Piyasa degeri, milyon TL 9.434
(A.nkara/(;ubfk, l\./lanlsa.\/SaIlhIl, Adana, Kars) olup toplam yillik kapasitesi 1,35 Piyasa degeri, milyon ASD dolar 223
milyon ton diizeyindedir. BIST-100 Endeks Azrliz 0,00%
. .. BIST Tiim Endeks Agirhg 0,03%
1. 3C25 Finansal Sonuglari ve Sap Hastaligi Etkisi um Endeks AZirliz
Yabanci Yatinmc Orani 1,51%
Sirket, 2025 yilinin ilk 9 ayinda enflasyon muhasebesi uygulanmis verilerle ~ Emeklilik Fonlan Orani 0.02%
gecen yilin ayni dénemine gére %13 azalisla 12,5 milyar TL ciro elde etmistir, _24rm Fonlan Oran 1.40%
. . . . . . triks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Bu donemde sirketin ana is kolu olan besi yem satislarinda tonaj bazinda %3 e _rr_ O ,pn i ;r s
e _.'f"-‘_-'r -‘._, -‘5 |.:|. art 'Ilﬂ
artis gorlilmustir. Cironun blytk kismini Uretilen mal satislari olusturmakla e !
birlikte yurt ici ve yurt digi ticari mal satiglar da bulunmaktadir. Ticari mallarin - gipansallar, mn 11,
satisi donemsel olarak degiskenlik gosterebilmekte olup 9A25 itibariyle ciro  TMS 28 Uygulanms 3c24 3¢25 9n2a 9A25
payl %33,5 dlzeyindedir (9A24: 41%). Gelirler 4.177 3457 14365 12545
Briit K&r 572 355 1.857 1531
Salgin Etkisi (Sap Hastaligi): Toplantida sirket tarafindan vurgulanan en kritik gt kar marj: 13.7% 10,3% 12 9% 12.2%
husus, 3. ¢eyrekte yasanan ve 3¢C25’teki hacim daralmasinin temel sebebi olan  Favik 418 213 1.388 1.091
sap hastaligiydi. Uzun yillardir bu kadar genis bir yayihmla gériinmeyen sap  FAVOK Maril 10,0% £,2% 9,7% 8,7%
hastaliginin yeni bir varyantinin goraldiigii belirtildi. Bu durumun hayvan NetKar 141 45 239 331
popilasyonunu ve yem talebini gegici olarak baskiladigi, ancak 4. ceyrek MNetKérMarj 5.4% 1.5% 1,7% 1,6%
itibariyla sahadan toparlanma sinyalleri alindigi ve satislarin normale dénmeye ~ Met Bort 1.443 1ara 1443 1.474
bagladig belirtildi.
Piyasa Carpanlan 2023 2024 Son
Tonajdaki dususin bir diger sebebi ise, karlihg1 daha disik olan "Ticari Mal"  F/K 37.2 143 176
(hammadde ticareti) satislarindaki %24 azalmadir. Buna karsin, "Toplam Yem FDR/DD 2.8 18 25
Satislar" %3 artisla 623 bin tona yiikselmistir. FD/FAVOK 6.0 41 6.7
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCopital Arastirma
Karhlik: Sirket 9 aylik dsnemde 1,09 milyar TL FAVOK (%8,7 marj) ve 331 milyon
TL net kar aciklamistir. Cirodaki azalis ve briit kar marjindaki ihmli gerilemeye  Ortaklik Yapis: Hisse Sayisi (milyon) Oran
karsilik diger gelirler tarafindaki iyilesmeye bagh olarak esas faaliyet kar Galip Yesilbas 50 20,4%
marjinda iyilesme gériilmistiir. Ek olarak net parasal pozisyon kaybinin énceki  52''h vesilbas 23 16,0%
yila kiyasla azalmasi net kar marjinda yillik bazda artis saglamistir. ?plalm__ . — 146
aynak: Sirket Versi
2. Stratejik Yatinmlar
Hisse Fiyat Performansi
Samsun Fabrikasi ve Lisansl Depoculuk (LiDAS)
100,0 - - 100%
Ofis Yem, kapasite artisi ve hammadde arz givenligi ile operasyonel 80,0 L a0
gereksinimler amaciyla yatirim siirecindedir. | 60%
60,0 -
Samsun Fabrikasi: 18 milyon USD yatirim bitgeli, saatte 70 ton kapasiteli yeni 200 4 [ A0%
fabrikanin yatirrmi 2023 yilinda baslamistir, mevcut durumda insaat - 20%
. . . . . ) . 20,0 - L
sirmektedir. 2027 yilinda Samsun fabrikasinin devreye girmesiyle Ofis Yem'in 0%
sahip oldugu 5 fabrikada toplam uretim kapasitesinin 1,7 milyon tona ulasmasi 0.0 ' ' T ' T -20%
0225 0425 0625 0825 1025 1225

hedeflenmektedir. 2027 wyilinin ilk ceyreginde devreye alinacak Samsun
fabrikasinin ilk yil 170.000 ton Uretim gergeklestirmesi ve ciroya 3,3 milyar TL
katki saglamasi beklenmektedir. Sirket, bu yatirimin finansmani igin Avrupa
imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 6 yil vadeli, ilk 2 yili anapara geri 6demesiz
25 milyon Euro tutarinda bir kredi anlagsmasi imzalamistir. Bu yatirrmdan kalan
tutar sirketin devam eden diger yatirimlar ile gelecekteki yatirimlari igin
kullanilacaktir.

BIST 100 Rilatif (sag)

Hisse Fiyati, TL {sol)

1a 3a 6a 1y
Noeminal 16,9% 6,6% 68,0% 56,9%
R&latif 3,9% 5,1% 38,4% 38,2%
Elr_t.l_slem Hacmi 17 18 18 1a
milyon §

Kaynak: BIST, Finnet
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Lisansh Depoculuk (LIDAS): Sirket, hammadde tedarik giivenligini saglamak ve yeni bir gelir kalemi olusturmak amaciyla Adana,
Samsun ve Balikesir'de toplam 90.000 ton kapasiteli lisansli depo yatirimlari yapmaktadir. Lisansli depo yapimini uygun arazileri
bulunan Ofis Yem Lidas A.S. isimli bagli ortakhg gerceklestirecektir. 2026 yilindan itibaren gelir Gretmeye baslayacak bu is kolunun
rutin faaliyetlerden daha yiiksek bir FAVOK mariji ile calismasi 6ngériilmektedir.

Enerji Yatinmlar ve Siirdiiriilebilirlik Enerji maliyetlerini azaltmak ve siirdlrllebilirlik faaliyetlerini gliclendirmek amaciyla GES
yatirimlarina hiz verilmistir.

Malatya ve Corum GES: Toplam 13,2 MW giiciindeki yeni kurulumlarla sirketin toplam kurulu glicii 27,2 MW seviyesine ulasacaktir.
Malatya GES projesinin (10 MW) yillik 1,4 milyon USD eneriji tasarrufu saglamasi beklenmektedir.

EBRD Kredisi: Sirket Samsun Fabrika yatirimi, yesil yatirnmlar ve diger yatirimlarinin finansmanini EBRD kredisi ile finanse etmektedir.
EBRD ile anlagma saglanan 25.000.000 Euro kredi 2 yil anapara 6demesiz toplam 6 yil vadelidir.

3. 2030 Vizyonu ve Ciro Beklentileri

Yonetim, mevcut fabrikalarin kapasite kullanim oranlarinin artmasi ve yeni Samsun fabrikasinin etkisiyle planlanan uzun vadeli
bliylime projeksiyonlarini bizimle paylasti. 2025 yili igcin mevcut fabrikalardan 11,8 milyar TL ciro katkisi beklenirken, Samsun
fabrikasinin tam kapasiteye yaklasacagi 2030 yilinda toplam ciro katkisinin (mevcut + yeni fabrika) yaklasik 41 milyar TL seviyelerine
ulasmasi hedeflenmektedir.

5. Genel Degerlendirme: Ofis Yem, geleneksel bir yem iireticisi olmanin &tesine gegip enerji maliyetlerini GES ile hedge eden, LIDAS
yatirimlari ile hammadde lojistigini yoneten ve bdlgesel Uretim agini (Samsun yatirimi) genisleten entegre bir yapiya donliismektedir.

3. geyrek finansallarindaki daralma kisa vadede olumsuz gériilmekle birlikte bu durumun "neredeyse 50 yilda bir gérilen sap hastaligi"
salgininin yarattig gegici bir soktan kaynaklandigini dikkate almak gerekmektedir. 4. ceyrekte baslayan toparlanma ve orta vadede
devreye girecek Samsun fabrikasi ile LIDAS gelirleri, sirketin nakit akisini ve degerlemesini yukari tasiyacak temel katalizérler olacaktir.
Sirketin defansif sektdr yapisi ve giigli 6zkaynak karliligi (%14,9) dikkat gekicidir. Hisse, 2025 tahminlerimize gére 7,3x FD/FAVOK
¢arpani ile islem gérmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




