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o . . .
TSKB 4C25 finansallarinda analist beklentilerine paralel yillik 43% Getiri Potansiyeli

%32 diisiis ile 2.098 milyon TL net kar agikladi. 2025 tiim yil net Oneri ve Hedef Fiyat
kar rakamiise yillik %12 artis ile 11,4 milyar TL olarak gergeklesti, Hisse Kodu . TSKBTI
bu d& de 6zk k karhlig1 %29 1 il kto rtal Oneri Endeks Uzeri Getiri
u donemde 6zkaynak karlihg %29,1 ile sektor ortalamasinin Hisse Fiyaty, TL 14,06
oldukga lizerinde gergeklesti. Hedef Hisse Fiyati, TL 20,10
Yiikselme Potansiyeli 43%
. . . . . . . Halka Aciklik O 41%
i Aktif kalitesinde bozulma sinyalleri belirginlesti. p;a:a [;;éééri? Trfr::"n 39.368
Takipteki kredi orani %0,9'dan %2,4’e yulkselirken, Yabanai Yatinmai Orani 22%
yapilandirilmis kredilerin payr %7,0 seviyesine cikti. Emeklilik Fonlari Orami 14%
Yatinm Fonlan Orani 5%

Buna bagh olarak karsilik giderleri ceyreksel bazda
2.514 mn TL ile keskin bir artig gosterdi. Net kredi riski

Fiyat ve Piyasa Degeri 03 Subat itibari ile

maliyet orani %1,1’den %4,5’e yiikselerek dénem Temel Finansal Gstergeler
Karlilig dizerinde belirlevici bask Id TL min 2024 2025 2026T _ 2027T
arlifigl - uzerinde Dbelirleyicl - baski unsuru oldu. Net Faiz Geliri 11937 13971 15027 21.939
Takipten tahsilat kaleminin sinirh katkisi (13 mn TL) Operasyonel Gelir 10533  8.414 8306 12.064
risk maliyetini dengelemekte yetersiz kald!. NetKar 10135 11.383 12.722 14502
. Fonl find deli itlendirilmi Hisse Basi Ozkaynak 11,60 16,30 20,24 24,74
1. onlama tarafinda uzun vadeli ve gesitlendirilmis yapi Hisse Bag! Kar 3,62 4,07 454 5,18
korunurken, 2025’te saglanan toplam 1,8 milyar ABD Temettii Orani 15% 15% 15% 15%
dolari tutarindaki dis kaynak girisi likidite gisse Bag! Temettd 32[2?;' 45[251 56%22 69%;3
e ee e P . . N o Zsermaye B ) 5 .
gorinimini glgclendirdi. Sermaye vyeterlilik orani Ozkaynak Karlilig 381% 29,1% 254%  23.4%
%20,3, ana sermaye vyeterlilik orani ise %19,2 Aktif Karlilig: 49%  40%  33%  2,5%
seviyesinde gercekleserek biylime stratejisini E::"YEWGE'" 1?999;’ 129;;’ 1292:';’ 1822;:
destekleyen saglam sermaye yapisinin strdtgind F/DD 092 077 069 057
gosterdi. Aktif Biylimesi 31% 41% 38% 47%
iii. Toplam serbest karsilik stoku 1,1 milyar TL ile bilango Kar Bilylimesi Ad%  12% @ 12% @ 14%
o .. . Kaynak: Sirket verisi, PhillipCapital Arastirma
dayaniklihgini destekleyen 6nemli bir tampon olmaya
devam edecektir. Hisse Fiyat Performansi
iv. Yonetim, 2026 vyili icin kurdan arindiriimis kredi 15,00 - - 10%
blylmesinde dusuk cift haneli artis, net faiz marjinda 14,00 - o
~%4,5, Ozkaynak karlihginda ~%25 seviyelerini 300
hedeflerken; takipteki kredi oraninin ~%2,5, kur etkisi ' - 0%
hari¢ net kredi riski maliyetinin ise ~50 bp civarinda 12,00 1 oo
korunmasini dngérmektedir. Faaliyet gider artiginin 11,00 +
enflasyonun Uzerinde kalmaya devam etmesi 10,00 ; ; . -10%
beklenmekle birlikte, gligli sermaye tamponlari ve 0225 0525 0825 112
stirdirilebilir finansman odakl biyiime stratejisinin BIST-100 Goreceli, (sa) Hisse Fiyats, TL (sol)
bilanco  kalitesini  desteklemeyi  surdirecegi Kaynak: PhillipCapital Arastirma
degerlendirilmektedir. Tay 3ay Gay Tyl
Nominal 7,6%  86% 02% 14,8%
TSKB 2026 tahminlerimize gére 3,09 F/K ve 0,69 F/DD Goreceli -9.3%  -14,2%  -20.9% -18,0%
em Racmil, min
islem H TLml 603 427 377 358

carpanlariyla islem gérmekte olup 20,10 TL hedef fiyat ile Kaynak: PhillipCapital Arastrma
“Endeks Uzeri Getiri” 6nerimizi yineliyoruz.
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TSKB

BDDK Solo Finansallar, TRY min

4.02.2026

12 24 03 25 06 25 09 25 1225 a/q viy

Krediler 158.370 182.265 1981968 209.986 225.266 7,3% 42,2%
TL 10.849 11.357 11.091 11.362 11.246 -1,0% 3,7%
YP 147.521 170908 187.877 198.624 214.020 7,8% 45,1%
YP, S min 4.181 4525 4728 4.785 4.995 4,4% 19,5%
Grup 1 Kredi Orani 21% 29 90,6%

Grup 2 Kredi Oram
Yaprlandirilmis Krediler Oram

Grup 3 (Takip) Kredi Oram

Grup 1 Kargilk Oram

Grup 2 Karsilk Oram

Grup 3 Karsilk Oram

Toplam Provizyon Qram

Menkul Kiymetler 43.956 54,122 53% 29,6%

Faiz Kazanan Varliklar 215.988 244072 265.215 286.045 303.315 6,0% 40,4%

Aktifler 231.260 259.813 286.855 305.480 326.657 6,9% 41,3%

Mevduatlar 0 0 0 0 0 a.d. a.d.
TL 0 0 0 0 0 a.d. a.d.
YP 0 0 0 0 0 a.d. a.d.
YP, S min 0 0 0 0 0 a.d. a.d.
Vadesiz Mevduat Oram
Toplam Kredi/Mevduat
TL Kredi/Mevduat
YP Kredi/Mevduat

Ozsermaye 42,705 6,9% 40,6%

rmaye)

Faiz Geliri 7.374 7.534 8.816 9.180 9.383 2,2% 27,2%
Krediler 4.366 4763 5.601 5.099 5.272 3,4% 20,7%
Menkul Kiymetler 2.626 2.363 2.714 2.762 2.711 -1,8% 3,3%

TUFE'ye Endeksli Bonolar 1.366 735 813 640 844 31,9% -38,2%
Diger 382 408 501 1.319 1.400 6,1%  266,8%

Faiz Giderleri 3.365 3.965 4.910 4.690 4.277 -8,8% 27,1%
Mevduat 0 0 0 0 0 a.d. a.d.
Borglanma 3.365 3.965 4910 4.690 4.277 -8,8% 27.1%

Net Faiz Geliri (NFG) 4.008 3.569 3.907 4.490 5.105 13,7% 27,4%
Net Faiz Marji (NFM)

Kredi/Mevduat Faiz Makasi
TL Kredi/Mevduat Faiz Makasi
YP Kredi/Mevduat Faiz Makasi

Swap Gelir/Gider -533 -440 -295 -1.006 -1.358 a.d. a.d.

Swap ile Uyarlanmis NFG 3.475 3.129 3.612 3.484 3.747 7,6% 7,8%
Swap ile Uyarlanmis NFM

Kargilik Giderleri (Grup1-2-3) -83 220 973 567 2.514 343,8% a.d.
Briit Kredi Risk Maliyet Orani

Takipten Tahsilat 510 286 1.346 13 13 00% -97,5%

Net Karsilik Giderleri 351,9% a.d.
Net Kredi Risk Maliyet Orar

Bankacilik Hizmet Gelirleri (BHG) -11,1% 22,9%

Operasyonel Giderler 632 681 201 808 978 21,1% 54,8%
Personel Giderleri 464 526 675 615 698 13,4% 50,3%
Personel Digi Giderler 45,6% 67,4%
BHG / Operasyonel Giderler
BHG / Aktifler
Operasyonel Giderler / Aktifler

Net Operasyonel Gelir -82,7% -88,9%
Operasyonel Marj
Maliyet / Gelir Or

istiraklerden Gelirler 19,5%  -39,8%

Diger Operasyonel Gelir/Gider -317 823 515 866 1.739 100,7% a.d.
Sermaye Piyasasi islem Gelir/Gider 179 369 493 492 1.267 157,4%  607,9%
Diger Operasyonel Gelir/Gider -166 457 94 373 495 32,7% a.d.
Dider Karsihk Giderleri -331 -2 -71 1 -23 a.d. a.d.

Vergi Oncesi Kar/Zarar 4,237 3.940 4.496 3.641 2.744 -24,6% -35,2%

Net Kar/Zarar 3.099 3.095 3.380 2.810 2.098 -25,4% -32,3%
Ozsermaye Karlilii 5 3% A%

Aktif Karlihgi
Sermaye Yeterlilik Orani
Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani

Kaynak: Sirket verisi, PhillipCapital Arastirma
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2023 2024 2025  2026T 20277 2023y/y 2024yfy 2025y/y 2026y/y 2027 yjy
Krediler 121.909 158.370 225.266 310.969 397.307 63,0% 29,9% 42,2% 38,0% 27,8%
TL 8.734 10.849 11.246 14.984 16.850 29,4% 24,2% 3,7% 33,2% 12,5%
YP 113.176  147.521 214.020 295.986 380.457 66,4% 30,3% 45,1% 38,3% 28,5%
YP, $ min 3.845 4.181 4.99 5.646 6.23 57% 8,8% 19,5% 13,0% 10,4%
Grup 1 Kredi Orani i 1 1
Grup 2 Kredi Orani
Yapilandirilms Krediler Orami
Grup 3 (Takip) Kredi Orani
Grup 1 Karsihk Oram
Grup 2 Karsihk Oram
Grup 3 Karsilik Orani
Toplam Provizyon Orani 219,1%  185,9% ;
Menkul Kiymetler 43.95 56.981 151.821 21,4% 51,6% 29,6% 38.0% 93,1%
Faiz Kazanan Varlklar 168.623 215.988 303.315 418558 b611.446 53,8% 28,1% 40,4% 38,0% 46,1%
Aktifler 176.884 231.260 326.657 450.935 662.178 53,0% 30,7% 41,3% 38,0% 46,8%
Mevduatlar 0 0 0 0 0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
TL 0 0 0 0 0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
YP 0 0 0 0 0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
YP, S min 0 0 0 0 0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Vadesiz Mevduat Orani
Toplam Kredi/Mevduat
TL Kredi/Mevduat
YP Kredi/Mevduat
szserma\,re 67.5% 51,7% 40,6% 24, 1% 22,2%
Faiz Geliri 17.983 28.643 34,913 42.481 61.054 78,0% 59,3% 21,9% 21,7% 43,7%
Krediler 11.267 16.853 20.736 25.914 37.178 114,2% 49,6% 23,0% 25,0% 43,5%
Menkul Kiymetler 4.990 8.410 10.549 12.455 17.964 20,6% 68,5% 25,4% 18,1% 44,2%
TUFE've Endeksli Bonolar 3.457 4.248 3.032 4.554 5.401 13,5% 22,9% -28,6% 50,2% 18,6%
Diger 1.726 3.380 3.628 4113 5.912 144,3% 95,8% 7,3% 13,4% 43,7%
Faiz Giderleri 7.748 13.538 17.842 20.839 31.343 130,1% 74,7% 31,8% 16,8% 50,4%
Mevduat 0 0 0 0 0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Borglanma 7.748 13.538 17.842 20.839 31.343 130,1% 74,7% 31,8% 16,8% 50,4%
Net Faiz Geliri (NFG) 10.234 15.105 17.070 21.642 29.711 52,0% 47,6% 13,0% 26,8% 37,3%
Net Faiz Marji (NFM) : 0%
Kredi/Mevduat Faiz Makasi
TL Kredi/Mevduat Faiz Makasi
YP Kredi/Mevduat Faiz Makasi .a. .a. .a. .a.
Swap Gelir/Gider -675 -3.168 -3.099 -6.615 -7.772 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Swap ile Uyarlanmis NFG 48,7% 24,9% 17,0% 7,6% 46,0%
Swap ile Uyarlanmis NFM
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 26,0%  -82,5% 661,7% -24,8% 79,5%
Briit Kredi Risk Maliyet Oram A% 2%
Takipten Tahsilat 210 790 1.658 210 378 148,8% 276,0% 110,0% -87,3% 79,5%
Net Kargilik Giderleri 21,8% a.d. o.d. 14,9% 79,5%
Net Kredi Risk Maliyet Orani
Bankacilik Hizmet Gelirleri (BHG) 186,0% 13,4% -17,0% 52,7% 48,0%
Operasyonel Giderler 1.160 2.147 3.368 4.367 5.445 129,7% 85,1% 56,9% 29,7% 24,7%
Personel Giderleri 726 1.526 2.514 3.234 4.026 112,9%  110,1% 64,7% 28,7% 24,5%
Personel Disi Giderler 164,7% 43,2% 37.7% 32,6% 25,3%
BHG / Operasyonel Giderler
BHG / Aktifler
Operasyonel Giderler / Aktifler
Net Operasyonel Gelir 61,5% 79,6% -20,1% -1,3% 45,2%
Operasyonel Marj
Maliyet / Gelir Orani
istiraklerden Gelirler . . 90,3% 20,4% 7,7% 24,5% -23,3%
Diger Operasyonel Gelir/Gider 1.528 859 3.944 5.148  4.417 198,0% -43,8% 359,0%  30,5% -14,2%
Sermaye Piyasasi Islem Gelir/Gider 2.373 1.093 2.621 5.146 4.415 114,5% -53,9%  139,7% 96,4% -14,2%
Digier Operasyonel Gelir/Gider 26 99 1.419 2 2 207,1%  279,0% a.d. -99,9% 0,0%
Diger Karsihk Giderleri -871 -333 -96 0 1] a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Vergi Oncesi Kar/Zarar 9.202 13.679 14.822 16.522  18.833 80,7%  47,2% 84%  11,5%  14,0%
Net Kar/Zarar 7.041 10.135 73,6%  43,9%  12,3%  11,8%  14,0%

Ozsermaye Karlilidi
Aktif Karlihdi
Sermaye Yeterlilik Orani

Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani
Kaynak: Sirket verisi, PhillipCapital Arastirma

14.502

23,4%
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Rapor Metodolojisi

Bir hissenin hedef degeri, performans dénemimiz olan 12 aylik siire sonunda, analistin ulagsmasini bekledigi
degeri ifade eder.

Endeks Uzeri Getiri (EU)

Eger sirket igin bu karar verilmigse, hissede orta ve uzun vadede endekse kiyasla daha iyi bir getiri beklendigini
gosterir. Elbette bu karar hissenin yiikselecegini veya endeks lizerinde getiri saglayacagini garanti etmez. Rapor
yayinlandiktan sonra olabilecek her tiirlii konjonktiir degisimi, makro ekonomideki gelismeler, diinya
ekonomilerindeki gelismeler, sirket hakkinda gikan bir haber bu kararimizi degistirebilir.

Endekse Paralel Getiri (EP)

Eger ilgili hisse icin “Endekse Paralel Getiri” karari verilmisse, bunun gesitli sebepleri olabilir. Sirketin son verileri,
gelecege iliskin tahminler konusunda gegcmise gore onemli farkliliklar gostermeyecegini veriyorsa bu karar
verilmis olabilir. Sirketin hisse fiyati degerlemeler agisindan olmasi gereken fiyata yakin seviyelerde olabilir. Bir
hisse icin “Endekse Paralel Getiri” kararinin verilmis olmasi bu hissenin asagi ya da yukari yonlii hareket
yapmayacagi anlamina gelmez. Genellikle bu karar verilen hisselerde orta ve uzun vadede endekse paralel bir
getiri elde edilmesinin beklendigini gosterir. Fakat, gelecek her yeni haber, konjonktiir degisimi bu karar
degistirebilir.

Endeks Altinda Getiri (EA)

Bir hisse igcin “Endeks Altinda Getiri” karari verilmisse, orta ve uzun vadede endekse kiyasla daha zayif bir getiri
beklendigini gosterir. “Endeks Alti Getiri” karari verilmis olsa dahi ilgili hisse senedinin kisa vadeli tepki
yiikselisleri yapabilecegi veya teknik gostergelerinin kisa vadeli alim sinyali vermis olmasi miimkiindiir. Bazi
durumlarda, aslinda orta ve uzun vadede hisse senedinden getiri beklenmiyor olsa da 6nemli bir haber, gegici bir
kar artis haberi, ya da kisa vadede fiyatin olumlu bir seyir izlemesine neden olacak gelismeler oldugunda da kisa
vadeli “Endeks Uzeri Getiri” veya “Endekse Paralel Getiri” saglanabilir.

PhillipCapital analistleri, sirketlerle ilgili gelismelere paralel olarak degerlemelerini gézden gegcirir ve gerekli
goriildigii anlarda hisselerle ilgili tavsiyelerini degistirebilirler Bununla beraber, bazi zamanlarda, bir hissenin
hedef getirisi, fiyatlardaki dalgalanmalara bagh olarak, ongoérdigiimiiz derecelendirme araliklarinin disina
¢ikabilir. Bu gibi durumlarda, analist tavsiyesini degistirmeyebilir.
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Yasal Uyan

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris
ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit
ettirmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhshgindan PhillipCapital hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim calisanlarinin, herhangi bir
sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta
olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde
hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim
Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin
yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya (glinc kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.”




