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v' Bank of America’nin kiiresel fon yéneticisi anketi, hisse

pozisyonlarinin rekor hizda arttigini ve nakit seviyelerinin
belirgin sekilde azaldigini gosterirken, piyasanin en kalabalik
isleminin hala yariiletken hisseleri oldugunu ortaya koydu.
Ankete gore fon yoneticilerinin yaklasik dortte Ugl, piyasada en
kalabalik pozisyonun vyari iletken hisselerinde oldugunu
distnlyor. Bu, yatirimcilarin ¢ip hisselerine yogun sekilde
yigildigini ve olasi kot haberlerde satis baskisinin daha hizli
artabilecegini gosteriyor. S&P 500’Un Mart sonundan bu yana
kaydettigi yukselisin dGnemli kismi mega teknoloji hisselerinden
gelirken, Philadelphia Yariiletken Endeksi ayni doénemde
yaklasik %50 vyikseldi. Ancak son glnlerde ¢ip hisselerinde
yorulma sinyalleri artiyor. Endeks g glindiir gerilerken Intel ve
Micron’da sert duslsler gorildi. Buna karsilik yazilim
hisselerinde toparlanma baslamasi, yapay zeka temasinda para
akisinin bir miktar yeniden dengelenebilecegini dislindlriyor.
Tahvil faizlerinin ¢ok yilli zirvelere yaklasmasi, petrolin 110$
Gizerinde kalmasi ve Fed’in faiz indirimi icin acele etmemesi ise
kalabalik teknoloji pozisyonlariigin riskleri artiriyor.

Japonya, enerji maliyetleri, Hirmiz Bogazi kaynakh arz baskisi
ve Basbakan Sanae Takaichi'nin genislemeci maliye planlarina
ragmen yatirimci ilgisini cekmeye devam ediyor. Nikkei 225 bu
yil %18 yiikselirken, Japon hisseleri hala S&P 500’e gore daha
dusik carpanlarla islem goriyor ve sirket kar beklentileri yukari
revize ediliyor. Bu ilginin arkasinda kurumsal y&netim
reformlari, sirketlerin nakitlerini daha verimli kullanmaya
zorlanmasi ve Bati'nin Cin’e bagimliligi azaltma ¢abasiyla Japon
sanayi sirketlerine artan talep var. Japonya’nin otomasyon,
kritik mineraller, yar iletken tedarik zinciri ve ABD konut
piyasasina yonelik sirketleri bu donlisimden fayda saglayabilir.
Enflasyonun vyillar sonra kalici hale gelmesi de bankalar ve
fiyatlama glici olan sirketler icin destekleyici. Tahvil
faizlerindeki yikselis ve zayif yen risk yaratsa da, Japonya’da
hem yabanci yatirrmci hem de yerli hanehalki kaynakli hisse
talebinin artmasi igin hala alan bulunuyor.
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Nvidia’nin bilangosu 6ncesinde yatirimcilarin bir kismi sirketten
daha anlamli bir temetti adimi beklese de, mevcut strateji
daha ¢ok nakdi yapay zeka ekosistemine yeniden yatirmak
Uzerine kurulu goéruntyor. Sirketin temettd verimi yalnizca
%0,02 seviyesinde ve UBS’e goére daha yiksek temetti
taahhidu Nvidia’yl daha genis bir yatirimci kitlesi i¢in cazip hale
getirebilir. Buna ragmen Nvidia’nin dnceligi, geleneksel bir nakit
dagitan sirket profiline déntismekten c¢ok, Grog, Corning ve
CoreWeave gibi veri merkezi ekosistemindeki sirketlere yatirim
yaparak yapay zeka altyapisindaki konumunu giclendirmek.
Analistlere gore sirket bu yil yaklagik 190 milyar$, gelecek yil ise
320 milyar$ serbest nakit akis yaratabilir. Bu da hem hisse geri
alimi hem de stratejik yatirimlar igin gugli bir alan saghyor.
OlasI daha buyuk geri alim programi pozitif algilanabilir, ancak
Nvidia’nin  uzun vadeli degerlemesi hala temettiiden ¢ok
blylme ve yapay zeka hakimiyetinin strdirilebilirligine bagl
olacak.

Lowe’s Companies, 1C26'da gecen yilin ayni donemine kiyasla
%10 artisla 23,1 milyar$ hasilat ve %3,8 artisla hisse basina
3,03 kazanc elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 22,98
milyar$ hasilat ve hisse basina 2,975 kazan¢ yoniindeydi.
Karsilastinlabilir satigslar %0,6 artarken, biyimede gigli
ilkbahar satislari, %15,5 artan online satislar, beyaz esya, ev
hizmetleri ve profesyonel misteri segmentindeki ivme etkili
oldu. Briit kar %8 artisla 7,54 milyar$’a yikselse de brit kar
marji 70 baz puan daralarak %32,7’ye geriledi. Faaliyet kari %2
artisla 2,55 milyar$’a yiikselirken, faaliyet marji 85 baz puan
daralarak %11,1 oldu. Net kar %1 azalisla 1,63 milyar$’a,
operasyonel nakit akisi yatay seyirle 3,35 milyar$ seviyesinde
gerceklesti. Sirket ceyrekte 674 milyon$ temettlii 6demesi ve
363 milyon$ hisse geri alimiyla yatirmcilarina yaklasik 1,04
milyar$ geri dénis sagladi. Yonetim, 2026 mali yili igin %7 - %9
artisi temsil edecek sekilde 92 - 94 milyarS hasilat, yatay ile %2
artis araliginda karsilastirilabilir satis biyumesi, %11,6 - %11,8
faaliyet marji ve hisse basina 12,255 - 12,755 kazang
beklentisini korudu.
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v’ Analog Devices, 2C26’da ge¢en yilin ayni dénemine kiyasla %37
artisla 3,62 milyar$ hasilat ve %67 artisla hisse basina 3,095
dizeltilmis kazang elde ederek, sirasiyla 3,51 milyar$ hasilat ve
hisse basina 2,88S kazang ydniindeki beklentileri asti. brit kar
marji 360 baz puan genisleyerek %73,0’e eristi. faaliyet kari %63
artisla 1,77 milyar$’a ulasirken, faaliyet marji 780 baz puan
genisleyerek %49,0’a eristi. Sirketin operasyonel nakit akis
hasilatin %24’inii olusturarak 872 milyon$S , serbest nakit akisi ise
hasilatin %20’sini olusturarak 734 milyon$ olarak agiklandi.
Sermaye harcamalari gecen yilin ayni déneminde 90 milyon$
seviyesindeyken bu ceyrekte 138 milyonS'a yikseldi. Analog
Devices, bu ceyrekte 536 milyon$ temettli 6demesi ve 773
milyon$ hisse geri alim yaparak yatirimcilarina toplamda 1,31
milyar$ geri donls sagladi. Sirket yonetimi 3C26’da 3,8 - 4,0
milyar$ araliginda hasilat , %48,0 - %50,0 araliginda faaliyet marji
ve hisse basina 3,155 - 3,45S araliginda kazang elde etmeyi

ongoriyor.
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