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[ B1ST- Endeksier
—_—— Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari bu sabah saticili seyretmektedir. Japonya Nikkei225 Endeksi

BIST 100 13.891,21 0,11 %0,94, Topix Endeksi %0,29 geriledi. Gin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,91, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,65

diusus kaydetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,11 azaldi. Asya’daki kayiplara 6ncilik eden Gliney Kore Kospi
BIST 30 15.108,56 -0,38 Endeksi %3,55 dustii. ABD'de seansinda teknoloji hisselerinde yasanan satisin ardindan Giiney Kore'de de
teknoloji hisselerindeki kayiplar etkili oldu; Samsung hissesi %5,50, SK Hynix %5,94 deger kaybetti. Tayvan
BIST BANKA 19.404,13 -2,40 Taiex Endeksi %1,33 geriledi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,43 disls gosterdi. ABD endeks vadelileri yatay
BIST SINAI 16.700.26 -0.33 bir agilisi isaret etmektedir.
" I I
BIST TUM 16.902 .82 012 AMB faiz karari ve Euro Bélgesi perakende satislar verisi, BOE faiz karari
" I I
BIST TUM-100 60.153,47 0,15 Bugun takvimde Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) para politikasi toplantisi ve Euro Bolgesi'nin aralik perakende

satiglar verisi, ayrica, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) para politikasi toplantisi takip edilecek.
BIST TUM Hacim (mn TL) 284.911 -13,49

- AMB tarafinda, Banka’nin faizleri sabit birakmasi beklenmekte olup gelecek toplantilara iliskin olasi mesajlari Gnem
VIOP30 Yakin Vade 15.402,00 -0,56 arz etmektedir. AMB, en son gecen yil haziran toplantisinda faizlerde 25’er bp indirime gitmesinin ardindan takip
eden dort toplantida dedisiklige gitmemisti. Mevcut durumda mevduat faizi %2,00, ana refinansman faizi %2,15
ve marjinal borg verme faizi %2,40 seviyelerinde bulunmaktadir.

-

|| BoE tarafinda da faiz indirimi beklenmemektedir. En son aralik toplantisinda 25bp indirime giden Banka’nin politika

USDTRY 43,52 0,09 faizi mevcut durumda %3,75 seviyesinde bulunmaktadir. Faiz indirimlerine, politika faizi %5,25 seviyesindeyken
gegen yil agustos toplantisinda baslanmisti.

EURTRY 51,41 -0,04

Euro Bolgesi'nde perakende satislar verisi kasimda aylk %0,2, yillik %2,3 artisla beklenenden giigli geldi. Aralikta
EURUSD 1,18 -0,13 aylik bazda %0,2 daralmasi beklenmektedir.

- Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

e
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Emtia || Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karigik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225

XAUUSD 4.944 -0,02 Endeksi %0,78 dlserken Glney Kore Kospi Endeksi %1,57, Cin CSI300 Endeksi %0,83, Hang Seng Endeksi
! %0,19 ylkseldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi’nin yatay seyrettigi ginde Almanya DAX Endeksi %0,72
BRENT 68,5 0,77 duserken Fransa CAC40 Endeksi %1,01, Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,85 disti. ABD tarafinda ise teknoloji

hisselerindeki disusler derinleserek yazihm sirketlerinden yari iletken hisselerine ve yapay zeka igin altyapi
gelistirme ile baglantil diger sirketlere de yayildi. Dow Jones Endeksi %0,53 yiikselirken S&P500 Endeksi %0,51,

” Nasdaq Bilesik Endeksi %1,51 dustu.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,11 yiikselerek 13.891 puandan tamamladi.
-9,97 BIST 100'de islem hacmi 201,33mir TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,38 gerileyerek 15.108 puandan
seans! tamamladi. BIST Banka Endeksi %2,40, BIST Sinai Endeksi %0,33 dustu.

SEKFK 10,00

INTEM 10,00 -9,97

BURCE 10,00 -9,74 Dinya genelinde hizmet PMI verileri (Ocak-nihai)

BURVA 9,99 -9,52 Dinya genelinde ocak ayinin nihai hizmet PMI verileri agikland.

KLYPV 9,99 -9,24 < Japonya’da hizmet PMI beklentinin Gzerinde 53,7 seviyesinde gergeklesti. Aralikta 51,6 idi.

- Cin'de (Caixin) hizmet PMI beklentinin (izerinde 52,3 seviyesinde gergeklesti. Aralikta 52,0 idi.
- _+  Ingiltere’de hizmet PMI beklentinin altinda 54,0 seviyesinde gergeklesti. Aralikta 51,4 idi

: s I - Almanya’da hizmet PMI beklentinin altinda 52,4 seviyesinde gergeklesti. Aralikta 52,7 idi.
| Islem Hacmi Yiksekler || <« Euro Bolgesi'nde hizmet PMI beklentinin altinda 51,9 seviyesinde gergeklesti. Aralikta 52,4 idi.

THYAO 320,50 21.412,16 ~f~ ABD:de (S&pP Glgbal) hizmet PMI l:‘)e_kle"ntin‘in Gzerinde 53,0 _seviyesinde ger‘geklesti. Arallkt_a ‘52,7 idi.
<« ABD’de (ISM) hizmet PMI beklentinin tzerinde 53,8 seviyesinde gergeklesti. Aralikta 53,8 idi.
ASEL! 2 14.037,44
SELS 302,50 d Euro Bdlgesi enflasyon verileri (Ocak)
AKBNK 85,65 11.412,73 3
Euro Bolgesi'nde 6ncl okumalara gore TUFE ocakta beklentiye paralel aylik %0,5 gerilerken yillik %1,7 ylkseldi.
ISCTR 17,02 9.108,37 Gekirdek TUFE tarafinda ise aylik %2,3 artis kaydedilirken yillik beklentinin altinda %2,2 artis izlendi.
YKBNK 39,50 9.086,46 Ocak ayina ait veriler incelendiginde yillik bazda en guglu fiyat artisinin %3,2 ile hizmet kaleminde kaydedildigi

gorildu. Gida, alkol ve titiin grubunda fiyatlarin %2,7 ylkseldigi izlenirken, enerji harig sanayi mallarinda artig
%0,4 ile sinirl kaldi. Buna karsilik enerji grubunda fiyatlarin ayni désnemde %4,1 oraninda geriledigi hesaplandi.

Yillik enflasyonun Avrupa Merkez Bankasi'nin %2,0 hedefinin altina inmesi fiyatlar genel seviyesindeki
yavaglamanin belirginlestigine isaret ederken yaklasan faiz karari 6ncesinde piyasa beklentilerinin bu dogrultuda
yeniden dengelendigi goruldu.

UFE (nihai) ise kasimda aylik bazda beklentiyi karsilayarak %0,3 gerilerken yillik bazda beklentinin tizerinde %2,1
geriledi.

Mevsimsellikten arindiriimis TUFE (Ocak)

TUiK'in yayimladigi verilere gére mevsim etkilerinden arindirlmis TUFE %2,88 artis ile 2025 Ocak ayindan bu
yana en yiksek seviyeye gikti.

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Ara %?5,6
Euro Bolgesi  13:00 Perakende Satiglar(Aylik) Ara %0,2
Euro Bolgesi  13:00 Perakende Satiglar(Yillik) Ara %2,3
ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Sub %3,75 %3,75
Euro Bolgesi 16:!5 ECB Gosterge Faiz Orani Sub %2,15
ABD 16:30 Issizlik Basvurular Haftalk

Turkiye AKGRT 4G25 825Mn
Turkiye YKBNK 4C25 15,06MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii i

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Dagitma
Orani (%)

Sirket Haberleri

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, KKTC'de yerlesik SAN-HO Kuzey Enerji Sirketi tarafindan
gergeklestirilen "Giines Enerjisi Santrali (GES), Bitiinlesik Elektrik Depolama Unitesi, Yiiksek Gerilim Trafo
Merkezi ve Elektrik Iletim Hatti Projesi" konulu ihaleye katilmigtir. Ihalenin teknik ve idari dederlendirme
siireclerinin tamamlanmasini takiben, s6z konusu isin sirket uhdesinde kaldigi bilgisi Ihale Komisyonu tarafindan
sirkete bildirilmistir. Isin baz bedeli vergiler haric 43,37mn Euro olup, giincel Euro/TL kuru ile vergiler harig
yaklasik 2.236.981.230 TL'ye tekabiil etmektedir. Ilgili proje kapsaminda, giines enerjisi santralinin kurulumunda
kullanilacak tasiyici konstriiksiyon, trafo kdskleri (OG ve AG anahtarlama drtnleri ile trafo) ve trafo merkezi salt
aranleri, sirket bagh ortakligi Europower Enerji A.S.'den temin edilecektir. Projenin depolama sistemi ¢éziimleri
icin ise sirketin stratejik is birligi icinde oldugu BYD'nin batarya konteynirlar kullanilacaktir.

Garanti Bankasi (GARAN,Pozitif): (KAP) Garanti Bankasi 4C25 déneminde 26milr TL net kar beklentisinin
Uzerinde yillik %5,2 artis, ceyreklik %13 azalisla 26,6mlr TL net kar agikladi. 2025 yili kari ise bir énceki yila gére
%20 artigla 110,6mlr TL'ye yilkseldi. Bankanin son geyrekte net faiz gelirleri yillik %91,5 geyreklik %25 artisla
56,7mir TL'ye ylkseldi. 2025 yilinda ise bir 6nceki yila gére %65 artisla 165,3mlr TL'ye ulasti. Net faiz marji 0,77
puan artisla 5,74 puana yukseldi.

Ozata Denizcilik (OZATD,Pozitif): (KAP) Sirket, 30.12.2025 tarihinde yurt disinda mukim (g firma ile 2mn
USD tutarinda Ug Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim sdzlesmesi imzalamistir. Yapilan sézlesme kapsaminda
gemilerin tamir, bakim ve onarimi basari ile tamamlanarak musterilere teslim edilmistir. Misterilerden gelen ilave
talepler dogrultusunda nihai tutar 3,37mn USD olarak gergeklesmistir.

Zeray GYO (ZERGY,Pozitif): (KAP) Sirketin 01.01.2026-31.01.2026 tarihleri arasindaki faaliyet déneminde,
projeleri kapsaminda toplam 22 adet 6n 6demeli konut satis s6zlesmesi yapilmis olup, bu satislara konu toplam
alan 2.313 metrekare, toplam net satis tutari ise KDV dahil 364,06mn TL dlizeyinde gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

ABD'de istihdam ve enflasyon verilerinin takvimi giincellendi. ABD'de 6 Subat'ta agiklanmasi planlanan
Ocak ay! istihdam raporu 11 Subat'ta, daha 6nce 11 Subat'ta agiklanmasi planlanan Ocak ay! TUFE verileri ise 13
Subat'ta yayimlanacak. (Bloomberg HT)

ABD'de hizmet sektorii PMI tahminleri asti. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitist (ISM) hizmet sektéri PMI
Ocak ayinda 53,8 puan ile beklentilerin lizerinde gerceklesti. S&P Global'in yayimladigi verilere gore, ABD'de
imalat sanayi PMI, Ocak ayinda 0,3 puan artarak 53 seviyesine ylkseldi. (Bloomberg HT)

ABD'de o6zel sektor istihdami tahminlerin altinda. ABD'de ADP verilerine gore Ocak ayinda 6zel sektor
istihdami tahminlerin altinda artti. (Bloomberg HT)

Trump'tan Warsh yorumu: Sanirim o zaten faizleri indirmek istiyor. Trump, Kevin Warsh'in faizlerin ytksek
oldugunu bildigini ve bu nedenle indirimi destekledigini distindtginl belirterek, aksi bir tutum sergilemis olsaydi
Fed baskanlidi igin aday gostermeyecedini soyledi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi enflasyonunda siirpriz yok. Euro Boélgesi'nde tlketici fiyatlann Ocak ayinda yillik bazda
beklentilere paralel sekilde ylzde 1,7 artis gOsterirken, aylik bazda ise yizde 0,5 oraninda geriledi. Yillik
enflasyonun Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) yizde 2'lik hedefinin altinda kalmasi, dezenflasyon strecinin
gliclendigi sinyalini vererek yarinki faiz karari éncesinde piyasalardaki beklentileri sekillendirdi. (Bloomberg HT)

TCMB Ocak Ay Fiyat Gelismeleri Raporu yayimlandi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ocak
ayinda tlketici enflasyonunun ana ediliminin donemsel olarak ylkseldigini bildirdi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> TL'nin reel degeri Ocak'ta yiikseldi. TUFE bazli reel efektif doviz kuru Ocak ayinda 102,17'ye ylkseldi. Tirkiye
Istatistik Kurumu tarafindan gergeklestirilen TUFE hesaplamasinda yapilan baz yil dedisikligi dogrultusunda, REK
hesaplamasina iliskin baz yili 2025 olarak glincellendi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

5 Subat Persembe

Onceki

Almanya 10:00
Euro Bolgesi 13:00
Euro Bolgesi 13:00
ingiltere 15:00
Euro Bolgesi 16:15
ABD 16:30
Turkiye

Tarkiye

6 Subat Cuma

Beklenti

Fabrika Siparigleri(Aylik) Ara

Perakende Satiglar(Aylik) Ara

Perakende Satiglar(Yillk) Ara

BoE Gosterge Faiz Orani Sub %3,75
ECB Refinansman Operasyon Gosterge Faiz Orani Sub

Issizlik Bagvurulan Haftalhk

AKGRT 4G25

YKBNK 4C25

Beklenti

%5,6
%0,2
%2,3

%3,75

%2,15

825Mn

15,06Mir

Onceki

17:30
18:00

Turkiye
ABD

9 Subat Pazartesi

Oca

Sub

Hazine Nakit Dengesi

Michigan Tiketici Giiveni (Oncii) 55,8

-333MIr
56,4

Tarkiye
Tarkiye
Turkiye
Turkiye
Tarkiye
10 Subat Sah

Beklenti
AYGAZ 4C25 1,85Mir
FROTO 4C25 9,10MIr
TTRAK 4G25 4Mn
OTKAR 4G25 -405Mn
TOASO 4C25 3,01MIr

Beklenti

1,70MIr
8,40MIr
283Mn
-350Mn
1,20MIr

Onceki

10:00
10:00
16:30
16:30

Tarkiye

Tarkiye

ABD

ABD

Tarkiye

11 Subat Carsamba

Sanayi Uretimi(Aylik) Ara
Sanayi Uretimi(Yillik) Ara
Perakende Satislar(Aylik) Ara
Perakende Satislar(Yillik) Ara
LILAK 4C25 209Mn

%2,5
%2,4
%0,6
%3,3

411Mn

Onceki

Japonya Tum Gln
Gin 04:30
Cin 04:30
Gin 04:30
Tirkiye 10:00
Turkiye 10:00
ABD 16:30
ABD 16:30
ABD 16:30
ABD 16:30

Beklenti

Tatil

Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca
Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca
Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca
Perakende Satis Hacmi(Aylik) Oca
Perakende Satis Hacmi(Yillik) Oca
Tlketici Fiyat Endeksi(Aylk) Oca
Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca
Cekirdek TUFE(Aylik) Oca
Cekirdek TUFE(Yillik) Oca

%0,2
%0,8
-%1,9
%1,5
%14,2
%0,3
%2,7
%0,2
%2,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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