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| B1ST- Endeksler

BIST 100 11.335,05 0,43 '
BIST 30 12.286,66 0,30
BIST BANKA 16.745,57 1,24
BIST SINAI 14.217,18 -0,01
BIST TUM 14.347,01 0,27
BIST TUM-100 56.842,05 -0,09
BIST TUM Hacim (mn TL) 166.910 -0,96
VIOP30 Yakin Vade 12.420,00 0,04
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USDTRY 42,73 0,04
EURTRY 50,22 0,06
EURUSD 1,17 -0,12

XAUUSD 4.328 -0,31
BRENT 59,4 -1,25
USAK 10,00 -9,99
LIDER 9,99 -9,98
GZNMI 9,99 -9,96
COSMO 9,96 -9,32
ATEKS 9,95 -8,79
i e vaseer— | apans |}
THYAO 274,50 10.613,50
TRALT 40,14 7.884,17
ISCTR 14,01 7.429,16
YKBNK 37,12 6.143,51
ASELS 204,40 5.685,88

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Hafta boyunca asagl yonlu seyreden Asya hisse senedi piyasalari, Avrupa ve
ABD’de pozitif seansin ardindan, bu sabah alicili seyretti. Japonya Merkez Bankasi’'nin (BoJ) faizi 1995'ten
beri en ylksek seviyeye yiikseltmesinin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,04, Topix Endeksi %0,78 yikseldi.
Bol, politika faizini 25bp artinmla %0,75e ylkselterek piyasa beklentisini karsiladi. Ayrica, bu sabah
Japonya’nin enflasyon verileri takip edildi. Japonya’da TUFE kasimda aylik %0,4, yillik %2,9 artarken
cekirdek TUFE yillik %3,0 artisla beklentiyi karsiladi. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,42, Shenzhen
Bilesik Endeksi %0,79 artis kaydetti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,66 prim yapti. Giiney Kore UFE
verisinin ardindan Kospi Endeksi %0,88 artti; UFE kasimda aylk %0,3, yillik %1,9 artti. Tayvan Taiex
Endeksi %0,96 deder kazandi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,47 yikseldi.

ABD PCE Fiyat Endeksi (Ekim)

Haftanin son islem giinii ABD’de Fed'in takip ettigi tiiketici enflasyonu verisi PCE rakamlari yayimlanacak.
Eylulde, PCE Fiyat Endeksi aylik %0,3, yillik %2,8 artisla beklentileri kargilarken Fed'in yakindan izledigi
cekirdek PCE Fiyat Endeksi aylik %0,2 artisla beklentiyi karsilarken yillik %2,8 artisla beklentinin hafifce
altinda kalmisti.

ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Aralik-Nihai)

ABD’de, ayrica, Michigan Universitesi'nin Tiketici Gliven Endeksi agiklanacak. Michigan tiiketici giiveni
6ncl veriye gore aralikta 51,0’den 53,3’e ylkseldi. Nihai veride degisiklik beklenmemektedir.

Tiiketici Gliven Endeksi (Aralik

Yurt iginde TUIK tiiketici gliven endeksi takip edilecek. TUIK ve TCMB is birligi ile yiritilen tiiketici egilim
anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, ekimde 83,6 iken kasimda %1,6 artisla 85,0
olmustu.

Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Hang Seng
Endeksi %0,12 ylkselirken Japonya Nikkei225 Endeksi %1,03, Guney Kore Kospi Endeksi %1,53, Cin
CSI300 Endeksi %0,59 distl. Avrupa tarafinda Stoxx Europe 600 Endeksi %0,97, Fransa CAC40 Endeksi
%0,80, Almanya DAX Endeksi %1,00, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,65 deger kazandi. ABD'de ise S&P500
Endeksi %0,79, Dow Jones Endeksi %0,14, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,38 ylkseldi.

Borsa Istanbul’da negatif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giinii %0,43 yiikselisle 11.335 puandan
kapadi. BIST 100’de islem hacmi 117,46mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %0,30 yikselerek
12.286 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %1,24 yukselirken BIST Sinai Endeksi yatay
seyretti.

BoE ve AMB'nin faiz kararlari, ABD TUFE verisi (Kasim)

Haziran toplantisinin beri faizleri sabit tutan BoE'nin yilin son toplantisinda 25bp indirime giderek faiz
oranlarini beklentiye paralel %3,75 seviyesine gekti. Banka, Haziran 2024 toplantisinda basladigi faiz
indirimleriyle politika faizini toplam 150bp azaltarak %5,25ten %3,75 seviyesine kadar indirdi.

AMB tarafinda ise faizler sabit kaldi. Son dért toplantida faizleri sabit tutan AMB’nin, ana refinansman faizi
%2,15, mevduat faizi %2,00 ve marjinal borg verme faizi %2,40 seviyesinde seyretmektedir.

ABD TUFE kasimda yillik %2,7 artisla beklentinin altinda artti. Cekirdek TUFE tarafi da beklentinin altinda
yillik %2,6 artti. Hikimetin kapanmasi, Ekim ayina ait fiyat verilerinin gogunun toplanmamasi nedeniyle
Kasim ayina ait TUFE'deki aylik degisimler yayimlanmadi.

TCMB toplanti 6zeti

PPK Ozetinde kiresel belirsizligin azaldigi ancak yuksek seyrini korudugu, kiresel blyumenin zayif ve
kirilgan kaldigi ifade edildi. Yurt iginde 2025 Uglncl ceyrekte GSYH'nin yillik %3,7 arttidi; tarimdaki
daralmaya ragmen 6zel tiiketim, yatinmlar ve net ihracatin biilyimeyi destekledigi aktarildi. Son geyrek
6ncl gostergeleri talep kosullarinin dezenflasyon siirecine destek vermeye devam ettigine isaret ederken,
sanayi Uretiminin geyreklik bazda geriledigi ve cari agigin altin ithalati kaynakl artis egilimi gosterdigi
belirtildi. Finansal kosullarda mevduat faizlerinde gerileme, rezervlerde artis, CDS ve kur oynakhginda
dusus izlendigi bildirildi.

Kasim ayinda TUFE'nin aylik %0,87 arttigi, yillik enflasyonun %31,07’ye geriledigi ve disiste gida
fiyatlarinin belirleyici oldugu ifade edildi. Enflasyonun ana egiliminin ekim-kasim déneminde zayifladigi,
hizmet enflasyonunda katihgin siirmesine karsin kira enflasyonunda yavaslamanin devam ettigi aktarildi.
Bu cergevede politika faizinin 150 baz puan indirilerek %38’e cekildigi, para politikasi durusunun
dezenflasyon hedefleriyle uyumlu, veri odakli ve ihtiyath sekilde strdirileceginin vurgulandigi belirtildi.

Donem Beklenti

Onceki

Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Ara 85
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %0,1 %0,1
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas -%1,8
Ingiltere 16:30 Perakende Satislar(Aylik) Kas %1,1 -%1,1
ingiltere 16:30 Perakende Satislar(Yillik) Kas %1,6 %0,2
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) Eki 23,1MIr
ABD 18:00  PCE(Aylik) Kas %0,3
ABD 18:00 PCE(Yillik) Kas %2,8
ABD 18:00  Gekirdek PCE(Aylik) Kas %0,2
ABD 18:00  Cekirdek PCE(Yillik) Kas %2,8
ABD 18:00 Kisisel Gelirler(Ayhk) Kas %0,4
ABD 18:00 Kisisel Tuketim(Aylik) Kas %0,3
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Final) Ara 53,3 51
ABD 18:00 ikinci El Konut Satiglar Kas 4,10Mn
Euro Bolgesi 18:00 Tliketici Gliven Endeksi(Oncii) Ara -14 -14,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Biilbiiloglu Ving (BVSAN,Pozitif): (KAP) Sirketin istiraki olan BVS Crane Technologies Gmbh, bir firma ile
1,99mn Euro (KDV Harig) tutarinda modernizasyon sézlesmesi imzalamistir. S6z konusu isin 2026 yilinin dérdinci
ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Kuzey Makedonya'nin Negotino Bdlgesi'nde gergeklestirilecek
Gines Enerijisi Santrali (GES) Anahtar Teslim Yapim Isi ve Trafo Merkezi Yapim Islerine ek olarak, ayni misteri
ile "Anahtar Teslim Batarya Enerji Depolama Sistemi (BESS) Kurulumu isi" igin sdzlesme imzalamistir.
S6z konusu sézlesmenin bedeli vergiler harig 7,52mn Euro’dur.

Global Yatirim Holding (GLYHO,Pozitif): (KAP) Sirketin dolayll bagh ortakligi Global Ports Holding tarafindan,
Ocean Platform Marinas ile birlikte olusturdugu "Global Ports and OPM Sevilla" ortak girisimi aracilidiyla,
Ispanya'nin Sevilla sehrinde yer alan ve Sevilla Liman Baskanhd tarafindan yiritilen Sevilla Kruvaziyer
Limani'nin 25 yil stireyle isletme imtiyazi ihalesi icin vermis oldugu teklifin en iyi teklif olarak secildigi sirkete
bildirilmistir.

Pegasus (PGSUS): (KAP) 100 adedi kesin, 100 adedi opsiyonlu olmak tizere toplam 200 ugadi kapsayan Boeing
737-10 ugak siparisi duyurulmustu. S6z konusu siparis kapsaminda teslim alinacak 150 adede kadar ugakta
kullanilacak CFM International S.A. (CFM) Uretimi LEAP-1B tipi motorlarin tedariki ve bakimina iliskin s6zlesmeler
18.12.2025 tarihi itibariyla imzalanmistir. CFM anlasmalar kapsaminda, satin alinan her bir motor igin teslim
tarihinden itibaren 10 vyila kadar slireyle bakim hizmeti sadlayacaktir. So6zlesmelere konu motorlarin
teslimati Boeing 737-10 ucgak teslimatlari kapsaminda 2028 yilindan itibaren gergeklesecektir. Sirket tarafindan
motor anlagmalarina konu tim ugaklar igin 10 yil stireyle bakim hizmeti alinmasi durumunda CFM'ye yapilacak
6demeler toplaminin yaklasik 5,9mlIr USD tutarina kadar gergeklesmesi dngorilmektedir.

Ekonomi Haberleri

Japonya Merkez Bankasi'ndan 30 yil sonra faiz artisi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), cuma gunu kisa vadeli
faiz oranini oybirligiyle ylizde 0,50'den ylizde 0,75'e ylkseltti. (Bloomberg HT)

ABD'de enflasyon beklentilerin altinda geldi. ABD'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE), Kasim'da aylik bazda
yuzde 0,2, yillik bazda yizde 2,7 ile beklentilerin altinda artti. Beklenti ylzde 3,1 artis seviyesindeydi. (Bloomberg
HT)

Philadelphia Fed imalat endeksi ii¢ aydir negatif seyrediyor. ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi,
Aralik'ta eksi 10,2 ile piyasa beklentilerinin altina geriledi. (Bloomberg HT)

ingiltere Merkez Bankasi'ndan faiz indirimi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) enflasyonda gériilen
yavaslamanin ardindan politika faizini 25 baz puan indirdi. (Bloomberg HT)

Avrupa Merkez Bankasi faiz kararini agikladi, biiyiime tahminini yilikseltti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
buglinkd toplantisinda tahminlere paralel olarak 3 temel politika faizinde degdisiklige gitmedi. Banka bu yil ve
gelecek yil igin buyime tahminlerini revize etti. (Bloomberg HT)

TCMB: Aralik'ta enflasyon dngdériilenden diisiik gelebilir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 6ncu
verilerin enflasyonun aralik ayinda son enflasyon raporunda 6ngériilene kiyasla daha distik seyredecedini isaret
ettigini sdyledi. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde yiikselis siiriiyor. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezervileri 12 Aralik
haftasinda 190 milyar dolar asti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

19 Aralik Cuma

Beklenti

Onceki

Japonya
Japonya
Japonya
Turkiye
Almanya
Almanya
Ingiltere
ingiltere
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

Euro Bolgesi

22 Aralik Pazartesi

02:
02:
06:
10:
10:
10:
16:
16:
12:
18:
18:
18:
18:
18:
18:
18:
18:
18:

30
30
00
00
00
00
30
30
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00

Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Kas
Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas
BoJ Gosterge Faiz Orani Ara
TUIK/TCMB Tiketici Giiven Endeksi Ara
Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas
Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas
Perakende Satiglar(Aylik) Kas
Perakende Satiglar(Yillk) Kas
Cari Islemler Dengesi(Euro) Eki
PCE(Aylik) Kas
PCE(Yillik) Kas
Cekirdek PCE(Ayhk) Kas
Cekirdek PCE(Y1llk) Kas
Kigisel Gelirler(Aylk) Kas
Kisisel Tuketim(Aylik) Kas
Michigan Tiketici Guiven Endeksi(Final) Ara
Ikinci EI Konut Satislar Kas
Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Ara

%0,75

%0,1

%1,1
%1,6

53,3

-14

Beklenti

%0,4
%3
%0,5
85
%0,1
-%1,8
-%1,1
%0,2
23,1Mir
%0,3
%?2,8
%0,2
%?2,8
%0,4
%0,3
51
4,10Mn
-14,2

Onceki

Cin

Cin
ingiltere
ingiltere
ingiltere
Tarkiye
Tarkiye
Turkiye
Turkiye
Tarkiye
Tarkiye
ABD

23 Aralik Sah

04:
04:
09:
09:
10:
10:
10:
10:
10:
11:
17:
16:

15
15
00
00
00
00
00
00
00
00
30
30

PBoC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Ara
PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Ara
GSYH(Final-Dénemsel) 3G25
GSYH(Final-Yilhk) 3G25
Cari Islemler Dengesi(GBP) 3G¢25
Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas
Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Eki
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Eki
Yabanci Ziyaretgi Sayisi Kas
Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku(TL) Kas
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kas

Beklenti

%3
%3,50
%0,1
%1,3
-28,9MIr
%1,63
%27
%2,16
%34,60
5,68Mn
13,17Mir
-0,12

ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

16:
16:
16:
16:
17:
17:
16:
18:

00
30
30
30
15
15
30
00

Insaat izinleri(Final) Kas
GSYH(Oncii) 3G¢25
PCE 3G25
Cekirdek PCE 3C25
Sanayi Uretimi(Aylik) Eki
Sanayi Uretimi(Yillik) Eki
Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Ara
Yeni Konut Satiglari Kas

0,71Mn

1,33Mn
%3,8
%2,1
%2,6
%0,1
%1,6
-1,7

0,8Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 18:00 Richmond Fed imalat Endeksi Ara -4
ABD 18:00 Richmond Fed Nakliye Endeksi Ara -15
24 Aralik Carsamba

Beklenti Onceki

ABD Tam Gun  Tatil

Almanya Tim GUn Tatil

Ingiltere Tim Gin  Tatil

ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik

ABD 16:30 Issizlik Bagvurulan Haftalk 236K
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Kasim %0,5

25 Aralik Persembe

Beklenti Onceki

ABD Tam Gun  Tatil
Almanya Tum Gin Tatil
ingiltere Tim Gin Tatil
Tarkiye 10:00 Arindinimis Kapasite Kullanim Orani Ara %74,1
Tirkiye 10:00 Arindirilmis Reel Kesim Gliven Endeksi Ara 103,2
Turkiye 10:00 Hizmet Sektorid Glven Endeksi Ara 111,8
Turkiye 10:00 Insaat Sektorii Gliven Endeksi Ara 84,9
Tirkiye 10:00 Perakende Sektori Gliven Endeksi Ara 114,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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