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| B1ST- Endeksler

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalar bu sabah karisik bir seyir izlemektedir. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,81

gerilerken Topix Endeksi %0,28 yikseldi. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,25 artti, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,78 dusti. Hong Kong
BIST 100 13'875'32 1’87 Hang Seng Endeksi fazla degismedi. Giiney Kore Kospi Endeksi %1,55, Tayvan Taiex Endeksi %0,29 deger kazandi. Avustralya’da
BIST 30 15. 165,76 1’70 beklenenden giiglii gelen ocak hizmet PMI'nin (56,3) ardindan S&P/ASX200 Endeksi %0,80 ytikseldi.
BIST BANKA 19.881 54 0.55 Diinya genelinde hizmet PMI verileri (Ocak-nihai)
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BIST SINAI 16.755,21 1,85 Pazartesi glinii diinya genelinde ocak ayinin nihai imalat PMI verileri agiklanmisti; bugiin ise hizmet PMI verileri takip edilecek.
BIST TUM 16_881,80 1,56 3 Japonya énci veriye gére ocakta 51,6'dan 53,4’e yikselmisti; nihai veri 53,7'ye revize edildi.

3 Cin (Caixin) aralikta 52,1’den 52,0'ye gerilemisti; ocakta 52,3’e yukselerek beklentiyi asti.
BIST TUM-100 60'060197 0167 3 ingiltere 6ncii veriye gére ocakta 51,4'ten 54,3'e yiikseldi; degisiklik beklenmemektedir.
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BIST TUM Hacim (mn TL) 329.339 6,63 : Alman)./.a onf:lf ve"rlye Qore i)cakta 52,7'den 53,3 yukselt.:ll, ‘.1eg|§1I-<I|-k .beklenmlyo-r.

» Euro Bolgesi 6ncl veriye gore ocakta 52,4'ten 51,9'a geriledi; dedisiklik beklenmiyor.
VIOP30 Yakin Vade 15.420,00 1,49 3 ABD (S&P Global) éncii veriye gére ocakta 52,5 ile aralik aylyla ayni degeri aldi; degisiklik beklenmemektedir.
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ABD (ISM) imalat digi PMI aralikta 52,6'dan (Revize) 53,8’ indi; ocakta 53,8’e gerilemesi beklenmektedir.

X T WWBl|  Euro Bolgesi TUFE, UFE verileri
| Parite Kapanls Deg% ”

Euro Bélgesi‘nde ocak ayinin éncii TUFE verisi ve aralik ayinin UFE verisi takip edilecek.

USDTRY 43,49 0,05

Euro Bélgesi'nde TUFE aralikta aylik %0,2 artisla beklentiyi karsilarken yillik %1,9 artisla beklentinin hafifce altinda kalmisti. Gekirdek
EURTRY 51,41 0,22 TUFE aylik %0,3, yillik %2,3 artisla beklentileri karsilamisti. Ocakta TUFE'de yillik %1,8, cekirdek TUFE'de %2,2 artis beklenmektedir.
EURUSD 1118 0,17 UFE ise kasimda aylik %0,5 artisla beklentiyi hafifce asarken yillik %1,7 azalarak beklenenden daha az gerilemisti. Aralikta bir énceki aya

gbre %0,2 gerilemesi beklenmektedir.
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Teknik analiz bilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %3,92, Giiney

XAUUSD 4,916 5,63 Kore Kospi Endeksi %6,48, Cin CSI300 Endeksi %1,18, Hang Seng Epdeksi %0,22 yukseldi. Avrupa tarafinda Fransa CAC40 Endeksi,
Stoxx Europe 600 Endeksi ve Almanya DAX Endeksi yatay seyrederken Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,26 dusti. ABD tarafinda ise S&P500
BRENT 67,1 1,24 Endeksi %0,84, Dow Jones Endeksi %0,34, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,43 disti. ABD'de islem géren Microsoft hissesi %2,87, Meta

hissesi %2,08, Nvidia hissesi %2,84 ve Alphabet hissesi %1,22 dustu.

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi giini %1,87 yiikselerek 13.875 puandan tamamladi. BIST 100'de islem
Detj% hacmi 248,99mlr TL seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %1,70 yiikselisle 15.165 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi
%0,55, BIST Sinai Endeksi %1,85 yiikseldi.

SANEL 10,00 -10,00 TUFE/Yi-UFE, Dis Ticaret Dengesi (Ocak)
KENT 10,00 9,99 TUIK'in yayimladigi verilere gére TUFE ocakta aylik %4,84 yiikselirken yillik %30,65 yiikseldi. C grubu gekirdek TUFE ise aylik %4,55,
ik %29,80 yikseldi.

CUSAN 10,00 9,97 " Y

ALVES 10,00 9,96 TUIK verilerine gére en yiiksek agirhida sahip Uig ana harcama grubunda yillik artis; gida ve alkolsiiz igeceklerde %31,69, ulastirmada
r ~Zr %29,39 ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %45,36 olarak kaydedildi. Yillik enflasyona katkilar sirasiyla 7,82, 4,64 ve 6,74

ylizde puan oldu. Aylk bazda artis; gida ve alkolsiiz igeceklerde %6,59, ulastirmada %5,29 ve konutta %4,43 olarak gergeklesti. Aylik
SARKY 10,00 '9,75 enflasyona katkilar ise gidada 1,61, ulastirmada 0,88 ve konutta 0,51 ylizde puan olarak hesaplandi.

_ TUFE hesaplamasinda kullanilan sepet, Giriin tanimlari, agirliklar ile fiyat derlenen yerlesim ve is yerlerinin giincellendidi belirtildi. Yuritilen

: s e calismalar sonucunda 2025 yilinin yeni baz yil olarak belirlendigi, COICOP-2018 siniflamasina gegildigi ve ilk verilerin ocak biilteniyle
| Islem Hacmi Yuksekler yayimlandidi agiklandi. Bu degisikligin endeksin yeniden hesaplanmasini degil mevcut verilerin yeni siniflamaya gére gruplanmasini ifade
- — 1 1 ettigi, manset enflasyonda degisiklik yaratmayacagi vurgulandi. TUFE kapsaminda 81 il ve 239 ilcede 39 bin 70 is yeri ve 5 bin 246
THYAO 318’75 26.571,17 konuttan, 428 madde ve 972 madde gesidi igin aylik yaklagik 636 bin 640 fiyat derlenecegi, sepete bu yil 38 maddenin eklendigi ve 30
maddenin gikarildigi bildirildi.

AKBNK 87,95 23.822,40
Baz yilinin 2025=100'e yiikseltiimesiyle ana grup sayisinin 13’e gikarildigi, sigorta ve finansal hizmetlerin yeni ana grup olarak eklendigi,

ISCTR 17.46 15,308,50 dijital Grtn ve igeriklerin ayr siniflandinldigi aktarildi. Buna gore gida ve alkolsiz igeceklerin agirhiginin %24,44’e, konut grubunun

L %11,40"a geriledigi, ulastirmanin agirhdinin ise %16,62'ye yiikseldigi agiklandi. Alkoll icecekler ve titun (%2,75), saglk (%2,79), bilgi
ASELS 296 75 15.016’01 ve iletisim (%3,10), egitim (%2,02), giyim ve ayakkabi (%7,90), mobilya ve ev ekipmanlari (%7,92), eglence ve kiltir (%4,34),

L lokantalar ve konaklama (%11,13), kisisel bakim ve cesitli mal ve hizmetler (%4,49) ile sigorta ve finansal hizmetlerin (%1,07) yeni
YKBNK 40.96 13.232,00 agdirliklan paylagildi.
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Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) tarafi ise ocakta aylik %2,67, yillik %27,17 ve on iki aylik ortalamalara gore %25,39 artti.

Matriks Haber'in anketine gére ekonomistlerin TUFE icin medyan tahmini aylik %4,20, yillik %29,90 artis yoniinde olmustu. Ayrica, C
Grubu TUFE igin tahminlerin medyani aylik %4,22, yillik %29,50 artis yoniinde gerceklesti. Matriks Haber anketine gére ekonomistlerin
yil sonu TUFE beklentisi ise %23,55 seviyesinde.

2026 yihinin ocak ayinda gegen yilin ayni ayina gore ihracat %3,9 azalisla 20,33mlr USD, ithalat %0,03 artisla 28,68mir USD olurken dis
ticaret agigi %11,2 artisla 8,35mir USD oldu. Son on iki ayda ihracat %3,7 artisla 272,53mlr USD, ithalat %5,5 artisla 365,38mlIr USD
olurken dis ticaret agigi %11,1 artisla 92,85mlir USD oldu.

Beklenti
Almanya 11:55 HCOB Hizmet Sektort PMI(Final) Oca 53,3 52,7
Almanya 11:55  HCOB Bilesik PMI(Final) Oca 52,5 51,3
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektéri PMI(Final) Oca 51,5 51,5
Euro Bélgesi 12:00  HCOB Bilesik PMI(Final) Oca 51,9 52,4
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektori PMI(Final) Oca 54,3 51,4
Ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Oca 53,9 51,4
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Oca %0,2
Euro Bolgesi 13:00  Tiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Oca %1,9
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE(Oncti-Aylik) Oca %0,3
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Oca %?2,3
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,5
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %2,3
ABD 16:15 ADP Tarim Digl istihdam Oca 41K
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektdri PMI(Final) Oca 52,5 52,5
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Oca 52,8 52,7
ABD 18:00 ISM Hizmet Sektéri PMI Oca 54,4
Tirkiye GARAN 4C25 30,43MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
Dagitma
Orani (%)

Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Akhan Un (AKHAN): (KAP) Sirketin sermayesini temsil eden 273,35mn TL nominal dederli paylari Kotasyon
Yénergesi'nin 8. maddesi cergevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen 54,7mn TL nominal dederli sirket paylari
06.02.2026 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 21,50 TL/pay baz fiyat, "AKHAN.E" kodu ve surekli islem yontemiyle
islem gérmeye baslayacaktir.

Best Brands (BESTE): (KAP) Sirketin halka arz edilecek 54,58mn TL nominal dederli paylari Borsa Birincil
Piyasa'da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ile beher pay icin 14,70 TL fiyattan 05-06.02.2026
tarihlerinde, BESTE.HE (ikincil piyasada islem kodu BESTE.E olacaktir) islem sirasinda satisa sunulacaktir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Enerjisa'ya bagli dagitim sirketleri olan Toroslar Elektrik
Dagitim A.S., Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Dagitim A.S. (AYEDAS) ve Baskent Elektrik Dagitm A.S.
tarafindan, 04.02.2026 tarihinde imzalanmasi planlanan so6zlesmeler igin davet almistir. "Reaktif Glg
Kompanzasyon Sistemleri Isi" konulu sdzlesmelerin, vergiler haric olmak lizere bedelleri asagidaki gibidir:
Toroslar EDAS; 76,73mn TL (iscilik)+8,26mn USD (malzeme), AYEDAS; 21,8mn TL (isgGilik)+2,29mn USD
(malzeme), Baskent EDAS; 34,1mn TL (iscilik)+3,67mn USD (malzeme). Glncel USD/TL kuru esas alindiginda,
s6zlesmelerin toplam bedeli vergiler harig yaklasik 750,56mn TL'dir. S6zlesmelere konu islerin malzeme
kisimlarindaki Grinler, sirket bagl ortakligi Europower Enerji A.S. tarafindan Uretilecektir.

Mega Metal (MEGMT,Pozitif): (KAP) Sirket, Avrupa'da yerlesik uluslararasi bir musterisi ile 2026 yilinin
sonuna kadar toplamda 1.500 ton siparis alinma konusunda yapilan gérismeler olumlu sonuglanmistir.
Bu siparisin 2026 cirosuna toplamda 20mn USD katki yapmasi beklenmektedir.

Migros (MGROS,Pozitif): (KAP) Sirket, 9 adet Migros, 5 adet Migros Jet, 2 adet Macrocenter ve 1 adet Mion
olmak lzere toplam 17 yeni magaza ile 1 adet dagitim merkezini Ocak ayi igerisinde hizmete agmistir. 31.01.2026
itibariyla sirketin toplam magaza sayisi 3.804'e ulasmistir.

Netcad Yazilim (NETCD): (KAP) Sirketin sermayesini temsil eden 137mn TL nominal dederli paylari Kotasyon
Yonergesi'nin 8. maddesi gercevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen 40mn TL nominal dederli sirket paylari
05.02.2026 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 46 TL/pay baz fiyat, "NETCD.E" kodu ve sirekli islem yéntemiyle
islem gérmeye baslayacaktir.

Ekonomi Haberleri

Ocak'ta aylik enflasyon hizlandi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Ocak ayina iliskin tiketici ve dretici fiyat
endekslerini yayimladi. Tlrkiye'de aylik enflasyon ylzde 4,84 ile Ocak ayinda beklentilere paralel sekilde hiz
kazanirken, yillik enflasyon ylizde 30'un (zerinde kaldi. Aralik ayinda tliketici fiyat endeksinde ylizde 30,89 olarak
aciklanan yillik artis, Ocak ayinda yizde 30,65 olarak gercgeklesti. (Bloomberg HT)

TUIK enflasyon sepetini giincelledi. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK), enflasyon sepetinde yer alan Grinleri
ve adirhiklarini gltincellerken, sepette bu yil 428 madde ve 972 madde cgesidi dikkate alinacak. (Bloomberg HT)

Imalatta bozulma 22. aya ulasti. istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI ocakta hafif bir disisle 48,1
dizeyinde gerceklesti. Endeks, Ust liste 22'nci ay 50 esik dederinin altinda kaldi ve imalat sektortnin genel
performansinda aylik bazda ihmli bir bozulmaya isaret etti. Imalatcilar Ocak ayi itibariyla talep kosullarinin zayif
seyrettigini belirtti. Bu durum yeni siparislerde yavaslamanin devam etmesine yol acgti. (Bloomberg HT)

Otomotiv satislarn yila hizli girdi. Otomotiv Distribltérleri ve Mobilite Dernedgi (ODMD) verilerine gore, Ocak
ayinda otomotiv satiglari bir 6nceki yilin ayni ayina gére ylzde 9,77 artarak 75 bin 362 adet olarak gergeklesti.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

4 Subat Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 03:30  S&P Global Hizmet PMI(Final) Oca 53,4 51,6
Japonya 03:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Oca 51,1
Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektori PMI Oca 52
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Oca 51,3
Almanya 11:55 HCOB Hizmet Sektort PMI(Final) Oca 53,3 52,7
Almanya 11:55 HCOB Bilesik PMI(Final) Oca 52,5 51,3
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektort PMI(Final) Oca 51,5 51,5
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik PMI(Final) Oca 51,9 52,4
Ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektértd PMI(Final) Oca 54,3 51,4
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI(Final) Oca 53,9 51,4
Euro Bolgesi 13:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Aylik) Oca %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Tiiketici Fiyat Endeksi(Oncii-Yillik) Oca %1,9
Euro Bélgesi 13:00  Cekirdek TUFE(Oncii-Ayhk) Oca %0,3
Euro Bolgesi 13:00  Cekirdek TUFE(Oncii-Yillik) Oca %2,3
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara %0,5
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %2,3
ABD 16:15 ADP Tarim Disi istihdam Oca 41K
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektért PMI(Final) Oca 52,5 52,5
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Final) Oca 52,8 52,7
ABD 18:00 ISM Hizmet Sektort PMI Oca 54,4
Turkiye GARAN 4G25 30,43Mlr

5 Subat Persembe

Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Ara %?5,6
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylik) Ara %0,2
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yillik) Ara %?2,3
ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Sub %3,75 %3,75
Euro Bolgesi 16:15 ECB Refinansman Operasyon Gosterge Faiz Orani Sub %?2,15
ABD 16:30  Issizlik Basvurulari Haftalik

Turkiye AKGRT 4C25 825Mn
Turkiye YKBNK 4C25 15,06Mir

6 Subat Cuma

Beklenti Onceki

Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Oca -333Mir
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Giiveni (Oncii) Sub 55,8 56,4
9 Subat Pazartesi

Beklenti Onceki

Turkiye AYGAZ 4C25 1,85MIr  1,70MIr
Turkiye FROTO 4C25 9,10MIr  8,40MIr
Turkiye TTRAK 4C25 4Mn 283Mn
Tarkiye OTKAR 4C25 -405Mn  -350Mn

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tarkiye TOASO 4C25 3,01MIr  1,20MIr
10 Subat Sah

Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Ara %?2,5
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Ara %?2,4
ABD 16:30 Perakende Satislar(Aylik) Ara %0,6
ABD 16:30 Perakende Satislar(Yillik) Ara %3,3
Tirkiye LILAK 4C25 209Mn 411Mn

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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