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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari ABD seansindaki kayiplari takip etti. Teknoloji hisselerindeki
kayiplar dislse onculik etti. Bu sabah Japonya Nikkei225 Endeksi %1,27, Topix Endeksi %1,63 geriledi. Cin'de
Sanghay Bilesik Endeksi %0,87, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,74 dusti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,96
geriledi. GUney Kore Kospi Endeksi %0,15, Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %1,39 dustu.

Euro Bélgesi GSYIH ve ABD TUFE verileri

Bugiin Euro Bélgesi’nde gegen yilin son ceyregine iliskin biiylime rakamlar ve ABD’de ocak ayinin TUFE verisi
takip edilecek.

Euro Bolgesi ekonomisi, iki hafta 6nce yayimlanan 6nct verilere gére gegen yilin son geyreginde bir 6nceki geyrege
gbre %0,3, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %1,3 buyliyerek beklentiyi bir miktar asti. Nihai verilerde degisiklik
beklenmemektedir.

ABD’de TUFE aralikta aylik %0,3, yillik %2,7 artisla beklentiyi karsilamisti. Gekirdek TUFE ise ayni dsnemde aylik
%0,2, yillik %2,6 artisla beklentinin hafifge altinda kalmisti.

Yurt icinde cari denge, Piyasa Katiimcilari Anketi

TCMB, haftanin son islem giini aralik ay1 Odemeler Dengesi Istatistikleri ve subat ayina iliskin Piyasa Katilimcilari
Anketini yayimlayacak.

TCMB verilerine gore cari islemler hesabi kasimda 3,40mlr USD acik verirken altin ve enerji harig cari islemler
hesabi 2,13mlIr USD fazla verdi. Odemeler dengesi tanimh dis ticaret acigi 6,39mlIr USD olarak gergeklesti.
Yilliklandirilmis verilere gére, kasimda cari agik 23,2mlr USD olurken édemeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi
68,4mlr USD agik verdi.

TCMB'nin ocak ay! Piyasa Katilimcilari Anketinde katilimcilarin 2026 sonu igin TUFE beklentisi %23,23 olurken 12
aylik TUFE beklentisi %23,35'ten %22,20'ye geriledi. Katlimclarin ocak TUFE beklentisi %3,76 ile
gergeklesmenin oldukga altinda kalmisti. Katiimcilarin subat beklentisi %?2,05, mart beklentisi ise %1,84
seviyelerinde bulunuyor.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Japonya Nikkei225
Endeksi ve Gin CSI300 Endeksi'nin yatay seyrettigi glinde Gliney Kore Kospi Endeksi %3,13 ylkselirken Hang
Seng Endeksi %0,86 geriledi. Avrupa tarafinda Almanya DAX Endeksi’'nin yatay seyrettigi glinde Fransa CAC40
Endeksi %0,33 yiikselirken Stoxx Europe 600 Endeksi %0,49, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,67 geriledi. ABD
tarafinda ise enflasyon verilerinin agiklanmasindan 6nce yapay zekaya iligkin korkularin yeniden ortaya gcikmasiyla
birlikte Nasdaq Bilesik Endeksi genis capli piyasa satislarina oncilik etti. S&P500 Endeksi %1,57 dislsle
kayiplarini Gglincl gline tasidi, Nasdaq Bilesik Endeksi %2,03, Dow Jones Endeksi %1,34 dustul.

Borsa Istanbul, enflasyon raporu sonrasi bankacilik endeksi énciiligiinde giini alicih bir seyirde tamamladi.
BIST100 Endeksi %2,85 ylkselerek gini 14.180 puandan tamamladi. BIST 100'de islem hacmi 274,57mlr TL
seviyesinde seyretti. BIST30 Endeksi %3,89 ylkselisle 15.684 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi

ingiltere ekonomisi lglincli ceyrekte beklentinin altinda bir énceki ceyrege gére %0,1, bir énceki yilin ayni
dénemine gére %1,0 buylidu. Genellikle baskin olan hizmet sektori biyime gdstermezken asil itici gl imalat
sektoériinden geldi. Insaat sektori ise son dort yildir en kéth performansini sergiledi.

% TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’nda 2026 yil sonu enflasyon tahmin araligi %13-19’'dan %15-21e
ylkseltilirken ara hedef %16'da korundu.

% 2027 yil sonu TUFE tahmini %6-12 araliyinda agiklanirken ara hedef %9, 2028 ara hedefi ise %8 olarak
sabit tutuldu.

* 2025 yil sonunda enflasyonun %?24'lik ara hedefin 6,9 puan Uzerinde gergeklestigi belirtilirken faiz indirim

adimlarinin buytklugini kisa vadede artirmak igin gerekli esigin yliksek gorindiigu ifade edildi.

2026 igin gida enflasyonu tahmini %18’den %19'a gikarildi. Gida enflasyonunda son dénemde oynaklik 6ne

cikarken sebze fiyatlarindaki artisin subata sarkabilecegi ifade edildi.

2026 ham petrol varsayimi 62,4 dolardan 60,9 dolara gekildi.

Sunumda dezenflasyon surecinin stirdigl, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarindaki iyilesmenin

kritik oldugu vurgulanirken hizmet enflasyonunda kira ve egitimin belirleyici oldugu, kira enflasyonunun

ana egiliminin asagi yonlu seyrettigi ve 2026 sonunda %30-36 araliginda olabilecegdi belirtildi.

o Medyan enflasyon ilimli seyrini korurken trend enflasyonda yukari yénli hareket gézlendigi ve siki durusun

suirecedi aktarildi. Talep kosullarinin dezenflasyonist diizeyde oldugu, cikti agiginin negatif bélgede kaldigi,

kredi kompozisyonunun TL lehine iyilestigi, API portféyiinin 311 milyar TL'ye yiikseltildigi, rezervler ve risk

gostergelerinde iyilesmenin surdigu belirtilirken fiyat istikran saglanana kadar temkinli siki para politikasi

durusunun korunacagi vurgulandi.

NETCD 10,00 -10,00

OYAYO 10,00 -10,00

KLSYN 10,00 -9,99

TURGG 10,00 -9,98

DIRIT 9,99 -9,97

) - %6,96, BIST Sinai Endeksi %2,61 yikseldi.

THYAO 337,00 23.728,23

ISCTR 18,15 21.372,17

AKBNK 21,15 20.188,40 TCMB Enflasyon Raporu (2026-I)
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SASA 2,71 13.363,41 *
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Beklenti

Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi($) Ara -3,99Mir
Turkiye 10:00 Piyasa Katimcilar Anketi Sub

Euro Bolgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Ara 9,9MIr
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(2.Tahmin-Dénemsel) 4G25 %0,3 %0,3
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(2.Tahmin-Yillik) 4C25 %1,3 %1,4
ABD 16:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,3
ABD 16:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %2,7
ABD 16:30 Gekirdek TUFE(Aylik) Oca %0,2
ABD 16:30 Cekirdek TUFE(Yillik) Oca %2,6
Tarkiye ALBRK 4C25 3,25MIr 701Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/48418
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Sirket Haberleri

Eczacibasi Ilag (ECILC,Pozitif): (KAP) Sirket baglh ortakliimiz Gensenta Ilac Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
("Gensenta/Alic") ile Sanofi Saghk Urinleri Ltd. Sti. (Bagl ortakliklar ile birlikte "Sanofi/Satici") arasinda,
12.02.2026 tarihinde 4 adet beseri tibbi Grin ve ticari markalara (Azro, Diazomid, Furacin ve Muscoril)* ait 7
adet ruhsatin Gensenta'ya devri igin bir “Varlk Satin Alma Sézlesmesi” imzalanmistir. Devre konu varliklar sadece
ic pazarn kapsamakta olup, devir islemi icin izin alinmak Uzere 12.02.2026 itibariyle Rekabet Kurumu'na
basvurulmustur. Rekabet Kurumu onayini muiteakip, onay verilen ayin son is gininde KDV harig olmak Uzere
toplam 3mn Euro ve 200mn TL tutarinda devir bedeli Satici'ya 6édenecektir. Her bir Grin ruhsatinin devri ise
gerekli diger resmi makam onaylar alinarak tamamlanabilecektir. Ayrica 2029 yili basina kadar gerekli teknoloji
transferi gergeklestirilerek, devir alinan Urin ruhsatlarindan tablet ve kapstl formlarinin Gensenta tarafindan
Uretilmesi planlanmaktadir. IQVIA verilerine gére adi gegen Urlnlerin 2025 yili Turkiye ilag pazarindaki toplam
tutan yaklasik 7,5mn Euro'dur.

Europower Enerji (EUPWR,Pozitif): (KAP) Sirketin dogrudan ve Girisim Elektrik A.S.'nin dolayli ortakligi olan
Peak PV Solar Teknolojileri A.S., TEIAS Genel Miidiirligi tarafindan gergeklestirilen, “'ITM.552 Referansli 154 kV
Karahisar GIS Tamamlama" konulu ihaleye katilmis ve en avantajh fiyati vererek ihalede 1. olmustur.
Tlrkiye Elektrik Iletisim A.S. Ihale Komisyonu, sirkete isin uhdesinde kaldiina dair kesinlesme kararini
12.02.206 tarihinde iletmistir. Isin baz bedeli 316,31mn TL'dir. S6z konusu projede kullanilacak Giig
Transformatérleri ve Ana Salt Ekipmanlari sirket tarafindan temin edilecektir.

Kirag Galvaniz (TCKRC,Pozitif): (KAP) Sirketin Griin gamini genisletme stratejik hedefi dogrultusunda "Otoyol
ve Rayll Sistem Hatlar igin Aydinlatma Diredi" Uretimi igin yapmis oldugu yaklasik 1mn Euro tutarindaki yeni
tretim hicresi yatinminin ilk siparisi alinmistir. Sirket ile FNS Otoyol Yatinm ve Isletme A.S. arasinda "Ankara-
Kirikkale-Delice Otoyolu Yap-islet-Devret Modeli ile Yapilmasi, Isletiimesi ve Devri Projesi" kapsaminda yaklasik
1,05mn USD (KDV Harig) tutarinda, aydinlatma direklerinin Gretimi ve teslimine iliskin olarak Aydinlatma Direkleri
Satin Alma Sézlesmesi imzalanmistir.

Kalyon Giines Teknolojileri (KLYPV,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt igi yerlesik muhtelif sirketler arasinda glines
panellerinin satisina iliskin so6zlesmeler imzalanmistir. S6z konusu sozlesmelerin toplam bedeli KDV harig
61.16mn TL olup 2026 yil ilk geyredi sonuna kadar s6zlesme konusu panellerin teslimi ve hasilata yansimasi
planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

ABD ve Tayvan karsilikhi ticaret anlasmasini imzaladi. ABD ve Tayvan'in tarife indirimleri, tarife disi
engellerin kaldirlmasi, yatinmlar ve kilit sektorlerde alimlari 6ngoéren karsilikli ticaret anlasmasini imzaladigi
bildirildi. (Bloomberg HT)

ABD'de issizlik maasi basvurularn geriledi. ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari 227 bine geriledi.
(Bloomberg HT)

ingiltere son ceyrek biiyiimesi beklentinin altinda. ingiltere ekonomisi gegen yilin son geyredinde hizmet
sektdriindeki yatay seyir nedeniyle ylzde 0,1 blylime kaydetti. Beklenti ylzde 0,2 blylime ydnindeydi.
(Bloomberg HT)

Yabancinin alim istahi siiriiyor. Yabanci yatinmcinin 6 Subat haftasinda da Turk varliklarina yénelmeye devam
ederek 134,3 milyon dolarlik hisse, yaklasik 150 milyon dolarlik da tahvil aldi. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde ters yonlii altin etkisi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) brit rezervleri
altin fiyatlarinin geri gekilmesiyle disls kaydetti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Doviz mevduatlarinda 1hmh diisiis. Parite etkisinden arindirilmis verilere gore gecen hafta doéviz
mevduatlarinda 114 milyon dolarlik dislts yasandi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

13 Subat Cuma

Donem Beklenti

Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi($) Ara -3,99Mir
Turkiye 10:00 Piyasa Katimcilari Anketi Sub

Euro Bolgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Ara 9,9MIr
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(2.Tahmin-Dénemsel) 4C25 %0,3 %0,3
Euro Bolgesi 13:00 GSYH(2.Tahmin-Yillik) 4C25 %1,3 %1,4
ABD 16:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Oca %0,3
ABD 16:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %2,7
ABD 16:30 Gekirdek TUFE(AyIik) Oca %0,2
ABD 16:30  Gekirdek TUFE(Yillik) Oca %2,6
Tarkiye ALBRK 4G25 3,25MIr 701Mn

16 Subat Pazartesi

Donem Beklenti

Cin Tam Gun  Tatil
ABD Tim GUn  Tatil
Japonya 02:50 GSYH(Oncii-Dénemsel) 4C25 %0,4 -%0,6
Japonya 02:50 GSYH(Onci-Yillik) 4C25 %1,6 -%?2,3
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Ara -%2,7
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Ara -%2,2
Tarkiye 11:00 Butge Dengesi (TL) Oca -528Mir
Euro Bélgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Ara %0,7
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Ara %2,5
17 Subat Sah

Dénem Beklenti Onceki
Cin Tim Gin  Tatil
ingiltere 10:00 ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Ara %4,7
ingiltere 10:00 Issizlik Orani Ara %5,1
Almanya 10:00 Tulketici Fiyat Endeksi(Final-Aylik) Oca %0,1 %0
Almanya 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Oca %2,1 %1,8
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Subat 59,6
Turkiye TAVHL 4G25 -348Mn 5,95MIr
Tirkiye EREGL 4G25 -2,83Mir 651Mn
Turkiye ISDMR 4G25 1,59MIr

18 Subat Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Cin Tam Gun  Tatil
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Oca 105,7Mir
Tirkiye 10:00 Issizlik Orani 4G25 %8,5
ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Oca %0,4
ingiltere 10:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %3,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 10:00 Gekirdek TUFE(Aylik) Oca %0,3

Ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE(Yillik) Oca %3,2
ABD 16:30 insaat izinleri(Onci) Ara 1,41Mn
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Ara 1,24Mn
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Ara %5,3
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca %0,4
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %2
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Oca %76,3
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

19 Subat Persembe

Donem Beklenti Onceki
Cin Tam Gun  Tatil
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Glven Endeksi Sub 83,7
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi(Euro) Ara 12,6MIr
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi($) Ara -56,8Mir
ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haftalk
ABD 16:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Sub 12,6
Euro Bolgesi 18:00 Tiketici Given Endeksi(Oncii) Sub -12,4
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Aylik) Oca -%29,3
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Yillik) Oca -%3
Tarkiye AKSA 4G25 105Mn 2,35MIr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylldl Mah. Kececi sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Kaan Inan
Arastirma Uzman Yardimcisi
02123953225
kaan.inan@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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