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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD-Israil iran savasi 13. giine girerken savasin uzamasina yonelik endiselerin etkisiyle hisse senedi
piyasalari haftanin son islem giiniine saticili bagladi. Asya’da, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,43, Topix Endeksi %0,80
geriledi. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi yatay seyrederken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,14 dusttu. Hong Kong Hang Seng
Endeksi %0,52 geriledi. Gliney Kore Kospi Endeksi %2,12, Tayvan Taiex Endeksi %0,47 geriledi. Avustralya S&P/ASX200
Endeksi %0,14 dusus kaydetti.

Euro Bodlgesi sanayi iretimi, ABD PCE enflasyon ve biyime verileri, JOLTs agik is sayisi, Michigan tiiketici giveni

Haftanin son islem guini 6zellikle ABD'de veri akisi yogun olacak. Euro Bélgesi‘nde ocak ayinin sanayi Gretimi takip edilecek.
Euro Bolgesi‘nde sanayi Uretimi aralikta aylik %1,4 azalirken bir 6nceki yilin ayni donemine gére %1,2 artisla beklentiyi
karsilamisti.

Kuresel piyasalarin seyri agisindan cuma giint acgiklanacak ABD ocak ayl PCE enflasyon rakamlari kritik 6nemde olacak.
Haftanin en 6nemli verileri arasinda yer aliyor. Aralikta, manset ve gekirdek rakamlar beklentileri asmisti; PCE Fiyat Endeksi
ayhk %0,4, yillik %2,9, gekirdek PCE Fiyat Endeksi aylik %0,4, yillik %3,0 artis kaydetmisti.

Cuma gunu agiklanacak kritik ABD verileri arasinda 4G25 ikinci tahmin bayime rakamlari da yer aliyor. Subatta yayimlanan
6ncl verilere gére ABD ekonomisi gegen yilin son geyreginde geyreklik %1,4 buyiyerek beklentinin énemli élgtide altinda
kaldi. Ikinci tahmin veride degisiklik beklenmemektedir. ABD ekonomisi gegen yilin birinci, ikinci ve Ggiincii geyreklerinde
sirasiyla -%0,5, +%3,8, +%4,4 dedisim gdstermisti.

Cuma gini, ABD is glicl piyasasina iliskin énemli bir gésterge resmi JOLT anketinden gikacak agik is sayisi verisi olacak.
JOLTs acik is sayisi aralikta 6,9 milyondan 6,5 milyona gerileyerek beklentinin 6nemli 6lglide altinda kalmisti. 2022'nin ikinci
yarisindan bu yana diisis egiliminde olan agik is sayisi pandemi 6ncesi seviyelerde seyretmektedir.

Ayrica, cuma giinii ABD'de Michigan Universitesi’nin mart ayina iliskin 8nci tiiketici gliven endeksi takip edilecek. Gegen yil
kasimdan beri ylkselis egilimindeki Michigan tuketici giiveni subatta da hafifge ylukselmisti. Ancak buna karsin endeks gérece
disuk seviyelerde seyretmektedir.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Haftanin son islem gint TCMB'nin yayimlayacadi Piyasa Katiimcilari Anketi’'nin sonuglar takip edilecek. Subat anketinde
katilimailarin yil sonu TUFE beklentisi %23,23'ten %24,11’e yiikselirken 12 aylik TUFE beklentisi %22,20’den %22,10’a
gerilerken 24 aylik TUFE beklentisi %16,94'ten %17,11'e yiikselmisti.

ABD-iran savasindan once gergeklestirilen ankette TCMB'nin bu ay gergeklestirece§i para politikasi toplantisi igin faiz
beklentisi %36,08 olmustu.

Teknik analiz biilteni icin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hdkimdi. Asya’da, Guney Kore Kospi Endeksi %0,48,
Gin CSI300 Endeksi %0,36, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,04 ylkselirken Hang Seng Endeksi %0,70 deger kaybetti. Avrupa
tarafinda Almanya DAX Endeksi %0,21, Stoxx Europe 600 Endeksi %0,61, ingiltere FTSE100 Endeksi %0,47, Fransa CAC40
Endeksi %0,71 geriledi. ABD tarafinda ise S&P500 Endeksi %1,52, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,78, Dow Jones Endeksi %1,56
geriledi.

Borsa Istanbul’da nispeten pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,65 yiikselisle giini 13.286 puandan kapatti. BIST
100'de islem hacmi 175,37mlr TL oldu. BIST30 Endeksi %0,42 ylkselerek 15.086 puandan seansi tamamladi. BIST Banka
Endeksi %2,01 digerken BIST Sinai Endeksi %0,1,75 yiikseldi.

TCMB faiz karari

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Mart toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %37 seviyesinde sabit tuttu.
Gecelik borg verme faizi %40, gecelik borglanma faizi ise %35,50'de birakildi. Karar metninde enflasyonun ana egiliminin
subat ayinda yatay seyrettigi belirtilirken Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismelerin yarattigi belirsizliklere ve enerji
fiyatlarindaki ylkselisin enflasyon gériinimi Gizerindeki olasi etkilerine dikkat gekildi. TCMB, kiresel risk istahindaki bozulma
ve maliyet baskilarini sinirlamak amaciyla mali politikalarla esgudimli sekilde siki para politikasi durusunun surdirilecegini
vurgularken, fiyat istikrari hedefine baghligini yineledi.

Enflasyon gorinimunde belirgin ve kalici bir bozulma goértlmesi halinde para politikasinin daha da sikilastirilabilecegdi ifade
edilirken kararlarin enflasyon gergeklesmeleri, beklentiler ve ana egilim dogrultusunda veri odakli ve toplanti bazl alinmaya
devam edecedi belirtildi. Ayrica parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak amaciyla likidite kosullarinin yakindan
izlenecegi, kredi ve mevduat piyasalarinda éngérilmeyen gelismeler yasanmasi durumunda ek makro ihtiyati adimlarin
devreye alinabilecedi ve likidite yonetimi araglarinin aktif sekilde kullanilacagi bildirildi.

Cari islemler dengesi (Ocak)

TCMB ocak ayinin Odemeler Dengesi istatistiklerini yayimladi. Cari denge yilin ilk ayinda beklentinin {izerinde 6,80mIr USD,
altin ve enerji harig cari islemler hesabi ise 1,23mlr USD acik verdi.

Onceki

Beklenti

Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mart

Turkiye 10:00 Hizmet L:)retim Endeksi(Aylik) Oca %1
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Oca %4,2
ingiltere 10:00 GSYH(Aylk) Oca %0,1
Ingiltere 10:00 GSYH(Yillik) Oca %0,7
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca -%0,9
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %0,5
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Oca -%1,4
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %1,2
ABD 15:30 Dayanikl Mal Siparisleri(Aylik) Oca -%1,4
ABD 15:30 GSYH(ikinci Tahmin) 4C25 %4,4
ABD 16:30  PCE (Aylik) Oca %0,4
ABD 16:30 PCE (Yillik) Oca %2,9
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Aylik) Oca %0,4
ABD 16:30  Cekirdek PCE (Yillik) Oca %3
ABD 16:30 Kisisel Gelirler(Ayhk) Oca %0,3
ABD 16:30 Kisisel Tuketim(Aylik) Oca %0,4
Almanya 16:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Oca 16,1MIr
ABD 18:00 JOLTS Agllan Is Oca 6,54Mn
ABD 18:00 Michigan Tiketici Glveni (Oncii) Mart 56,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Naturelgaz (NTGAZ,Pozitif): (KAP) Cay Isletmeleri Genel Mudirligi'niin 17 adet fabrika icin acmis oldugu
“Dogalgaz [LNG (Sivilastiriimis Dodal Gaz), CNG (Sikistirilmis Dogal Gaz)] Ihalesi” icin 11.03.2026 tarihinde teklif
verilmis olup sirket dahil toplam 7 firmanin katildigi ihalede, 17 adet fabrikanin tamami igin en iyi teklifin sirket
tarafindan verildigi Ihale Komisyonu tarafindan aciklanmistir. Ihaleye konu 310mn kWh enerji,
29,14mn Sm?3 dogal gaz karsihdi olup s6z konusu miktar sirketin 2025 yili toplam satis hacminin %8, 1'ine tekabdil
etmektedir. Thale konusu dogal gazin gecmis yillarda oldugu gibi 2026 yili Mayis ayindan itibaren yil sonuna kadar
tiiketilmesi beklenmektedir. Ihale bedeli 811,6mn TL'dir.

Ekonomi Haberleri

TCMB Mart toplantisini pas gecti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Orta Dogu'daki savasin gélgesinde
yaptidi toplantida politika faizini sabit tutma karari aldi. (Bloomberg HT)

Tiirkiye'ye Ocak'ta 716 milyon dolarlik uluslararasi dogrudan yatirnm geldi. Tirkiye'ye Ocak ayinda 716
milyon dolar Uluslararasi Dogrudan Yatirim (UDY) girisi gergeklesti. (Bloomberg HT)

TCMB rezervlerinde hizh diisiis. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) briit rezervleri ABD-israil'in
baglatii savasin etkisinin yogun sekilde hissedildigi haftada gerileyerek 200 milyar dolarin altina dista.
(Bloomberg HT)

Yabancidan savas haftasinda Tiirk varhklarinda sert satis. Yabanc yatinmcilar ABD-Israil'in baslattigi
savasin ilk haftasinda Tirk tahvilleri ve hisse senetlerinde hizli bir satis gergeklestirdiler. (Bloomberg HT)

Doéviz mevduatlarinda ilimh artis. Parite etkisinden arindirilmis verilere gére, déviz mevduatlarinda bir 6nceki
hafta keskin artistan sonra gegen hafta ihml bir artis gergeklesti. (Bloomberg HT)

ABD issizlik maasi basvurularinda diisiis. Gectigimiz hafta ABD'de issizlik maasi basvurularinda hafif bir diists
yasandi. Bu dlsls, blyuk sirketlerde yasanan son isten gikarmalara ragmen istihdam piyasasinin kontrol altinda
kaldigini gosteriyor. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

13 Mart Cuma

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mart

Tarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Aylk) Oca %1
Turkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi(Yillik) Oca %4,2
Ingiltere 10:00 GSYH(Aylik) Oca %0,1
Ingiltere 10:00 GSYH(Yillik) Oca %0,7
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Oca -%0,9
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %0,5
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Oca -%1,4
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Oca %1,2
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(Aylik) Oca -%1,4
ABD 15:30  GSYH(ikinci Tahmin) 4G25 %4,4
ABD 16:30  PCE (Aylik) Oca %0,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:30 PCE (Yilhk) Oca %?2,9

ABD 16:30 Cekirdek PCE (Aylik) Oca %0,4
ABD 16:30 Cekirdek PCE (Yillik) Oca %3
ABD 16:30 Kisisel Gelirler(Ayhk) Oca %0,3
ABD 16:30 Kisisel Tuketim(Aylik) Oca %0,4
Almanya 16:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Oca 16,1Mir
ABD 18:00 JOLTS Agilan is Oca 6,54Mn
ABD 18:00 Michigan Tiketici Giveni (Oncii Mart 56,6

16 Mart Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Cin 05:00 Sanayi Uretimi(Aylk) Sub

Gin 05:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Sub %?5,2
Cin 05:00 Perakende Satislar(Aylik) Sub

Cin 05:00 Perakende Satislar(Yillik) Sub %0,9
Gin 05:00 Issizlik Orani Sub %5,1
Tirkiye 10:00 Tarim Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %8,46
Turkiye 10:00 Tarim Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %43,58
Tirkiye 11:00  Biitge Dengesi (TL) Sub -214,54MIr
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Aylik) Sub %0,7
ABD 17:15 Sanayi Uretimi(Yillik) Sub %2,3
17 Mart Sal

Donem Beklenti  Onceki

Almanya 10:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Mart 58,3

Tarkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Aylk) Sub %3,7
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %?27,7
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektdri Aktivite Endeksi Mart -25,7
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari(Aylik) Sub -%0,8
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari(Yilhk) Sub -%0,4

18 Mart Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Sub -1.152,7Mir
Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylk) Oca %1,3
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Yillik) Oca %33,15
Euro Bolgesi 13:00 Tiketici Fiyat Endeksi(Final-Aylk) Sub -%0,6
Euro Bolgesi 13:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Final-Yillik) Sub %1,9 %1,7
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Final-Aylik) Sub %0,8
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE(Final-Yillik) Sub %?2,4 %2,2
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub %0,5
ABD 15:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %2,9
ABD 15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Sub %0,8
ABD 15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %3,6
ABD 18:00 Fabrika Siparigleri(Ayhk) Oca -%0,7
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Mart %3,75 %3,75

19 Mart Persembe

Donem Beklenti  Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye
Japonya
Japonya
Japonya
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
ABD
Euro Bdlgesi
ABD
ABD
ABD

Yarim Gun Tatil

06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Mart
07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Oca
07:30  Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Oca
10:00 Ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Oca
10:00 Issizlik Orani Oca
15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Mart
15:00 Insaat izinleri(Final) Oca
16:15 ECB Refinansman Operasyon Gosterge Faiz Orani Mart
16:30 Issizlik Bagvurular Haftalk
16:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Mart
18:00 Yeni Konut Satislar Oca

%0,75
-%0,1
%?2,6
%4,2
%5,2
%3,75
1,45Mn
%?2,15

16,3
745K
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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