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GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Haftaya sert kayiplarla baslayan Asya hisse senedi piyasalarinda ABD-
iran savasina iliskin celiskili haber akisinin etkisiyle bu sabah alis agirlikli bir seyir izlenmektedir.
Bu sabah Japonya Nikkei225 Endeksi %0,44, Topix Endeksi %1,28 ylkseldi. Japonya’da subatta
TUFE aylk %0,2 gerilerken yillik %1,3 artti; cekirdek TUFE artisi yillk %1,6 ile piyasa
beklentisinin hafifge altinda kaldi. Ayrica, martta, Japonya imalat PMI 53,0’ten 51,4’e gerileyerek
beklentinin biraz altinda kalirken hizmet PMI 53,8'den 52,8’e geriledi. PMI verileri hem imalat
hem de hizmet tarafinda sinirli bir biyime oldugunu isaret etti. Cin’de bu sabah Sanghay Bilesik
Endeksi %0,51 artarken Shenzhen Bilesik Endeksi %0,71 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi
%1,46 prim yapti. Glney Kore Kospi Endeksi %1,82, Tayvan Taiex Endeksi %0,12 deger
kazandi. Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,16 ylkseldi.

Kliresel PMI verileri

Bugilin diinya genelinde mart ayinin énct PMI verileri agiklanacak.

Ulke imalat PMI Hizmet/Imalat Disi PMI
Ocak Subat (Nihai) Ocak Subat (Nihai)

Japonya 51,5 53,0 53,7 53,8

Almanya 49,1 50,9 52,4 53,5

Euro Boélgesi 49,5 50,8 51,6 51,9

ingiltere 51,8 51,7 54,0 53,9

ABD (S&P Global) 52,4 51,6 52,7 51,7

Yurt iginde imalat sektéri gliveni

Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) yayimlayacadi mart ayinin Reel Kesim
Glven Endeksi (RKGE) ve imalat sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) takip edilecek.

Subatta mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA) bir 6nceki aya gore
1,1 puan artarak 104,1 seviyesinde gergeklesmisti. Imalat sanayi genelinde mevsimsel
etkilerden arindiriimis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA) 0,4 puan azalarak %74,0 oldu.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Asya’da, Giiney
Kore Kospi Endeksi %6,49, Japonya Nikkei225 Endeksi %3,48, Hang Seng Endeksi %3,54, Cin
CSI300 Endeksi %3,26 deder kaybetti. Avrupa tarafinda Almanya DAX Endeksi %1,22, Stoxx
Europe 600 Endeksi %0,62, Fransa CAC40 Endeksi %0,79 yiikselirken ingiltere FTSE100 Endeksi
%0,24 dustt. ABD tarafinda ise S&P500 Endeksi %1,15, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,38, Dow

Borsa Istanbul’da pozitif bir seyir hakimdi. BIST100 Endeksi %0,92 yiikselisle giinii 13.168
puandan kapatti. BIST 100’de islem hacmi 252,54mlr TL oldu. BIST30 Endeksi %1,38 ylkselerek
15.051 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %0,56 gerilerken BIST Sinai Endeksi

XAUUSD 4.407 -1,96

BRENT 96,8 -10,27

PAGYO 10,00 || YYAPI -10,00

DURKN 10,00 || MANAS -10,00 Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

UCAYM 9,99 || EFOR -9,93

SISE 9,99 || KERVN -9,77

AKMGY 9,99 || YESIL -9,59
|“| Jones Endeksi %1,38 deder kazandi.

THYAO 295,50 21.812,90

ISCTR 13,67 19.489,93

TUPRS 255,00 19.335,25 %0,17 yikseldi.

AKBNK 73,10 18.883,77 Euro Bélgesi Tliketici Given Endeksi

ASELS 353,25 15.536,73

Euro Bdlgesi‘nde tiketici gliveni martta beklentinin altinda -12,3'ten -16,3’e gerileyerek Ekim
2023'ten bu yana en disik seviyeye geriledi.

Tiiketici Giiven Endeksi, YD-UFE

TUIK ve TCMB is birligi ile yuratilen tiketici edilim anketi sonuglarindan hesaplanan endeks
subatta 85,7 iken martta %0,8 azalisla 85,0 oldu.

YD-UFE subatta bir dnceki aya gére %2,38, bir 6nceki yilin aralik ayina gére %6,53, bir énceki
yilin ayni ayina goére %35,55 ve on iki aylk ortalamalara gére %28,90 artti.

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00  Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani Mart %73,5
Tarkiye 10:00  Arindirilmis Reel Kesim Glven Endeksi Mart 104,1
Almanya 11:30  HCOB imalat Sektorii PMI(Oncii) Mart 50,9
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektori (Oncii) Mart 53,5
Almanya 11:30  HCOB Bilesik (Oncii) Mart 53,2
Euro Bélgesi 12:00 HCOB imalat Sektérii PMI(Oncii) Mart 50,8
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektéri (Oncii) Mart 51,9
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncti) Mart 51,9
ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektorii PMI(Oncii) Mart 51,7
ingiltere 12:30  S&P Global Hizmet Sektori (Oncii) Mart 53,9
ingiltere 12:30  S&P Global Bilesik (Oncii Mart 53,7
ABD 17:45  S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Mart 51,6
ABD 17:45  S&P Global Hizmet Sektérii(Oncii) Mart 51,7
ABD 17:45  S&P Global Bilesik (Onci) Mart 51,9
ABD 18:00 _ Richmond Fed imalat Endeksi Mart -10

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Temettii Odemeleri

Briit
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Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Briit Nakit Temettii

BIST KODU Hak Kullanim Tarihi Orani (%) Temettii (TL) (Bin TL)

Sirket Haberleri

Akhan Un (AKHAN,Pozitif): (KAP) Sirket, 23.03.2026 tarihinde, "Uluslararasi Fuar" katihminda kazandidi
"Filistin, Irak, Suriye ve Somali "lilkelerine yapacagdi “Un ve Makarna Ihracati” kapsaminda 3,9mn USD olan satis
gergeklestirmistir. S6z konusu satis kapsamindaki ihracat bedelinin 2,76mn USD "Makarna", 1,14mn USD "Un"
kategorisindedir.

Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket ile Fenerbahce Spor Kuliibl ve Akfin Gayrimenkul Dederlendirme
A.S. arasinda imzalanan “is Birligi Protokoli” kapsaminda; “Istanbul Atasehir Kiiclikbakkalkdy Arsa Satisi Karsihg
Gelir Paylasimi Isi”nin sdzlesmesi, yiklenici Untd ins. A.S. & Durmaz Otomotiv Petrol Uriinleri ins. San. ve Tic.
A.S. Adi Ortakhd (Untd Insaat-Durmaz insaat Adi Ortaklik) ile imzalanmistir. Arsa Satisi Karsilidi Satis Toplam
Geliri; 30,02mlr TL. Arsa Satisi Karsilhdi Sirket Payl Gelir Orani; %45. Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payl Toplam
Geliri, 13,51 mlir TL gelir paylasimina gore, protokol hiikiimleri ve daha 6nce ilan edilen esaslar gergevesinde; %80
Arsa Sahipleri, %20 sirketin olacak sekilde belirlenmistir.

SDT Uzay (SDTTR,Pozitif): (KAP) Sirket, 23.03.2026 tarihinde, yurt igi bir misterisinden savunma sistemleri
alaninda toplam bedeli 3,9mn USD olan siparis almistir. S6z konusu siparis kapsamindaki teslimatlarin
2026 ve 2027 yillari igerisinde yapilmasi planlanmaktadir.

Sirket, 23.03.2026 tarihinde, yurt igi bir musterisinden savunma sistemleri alaninda toplam bedeli 2,1mn USD
olan siparis almistir. S6z konusu siparis kapsamindaki teslimatlarin 2026 ve 2027 yillan igerisinde yapilmasi
planlanmaktadir.

Turkcell iletisim (TCELL): (KAP) Sirketin basta 5G olmak lizere yeni nesil iletisim teknolojileri yatirimlarinin
finansmani amaciyla; Sirket ile HSBC Bank Middle East Ltd.'in liderliginde, toplam 14 uluslararasi bankanin
katihmiyla Islami finansman prensiplerine uygun 1mlr USD tutarinda “Murabaha Sendikasyon Kredi Sézlesmesi”
imzalanmistir. Kredinin vadesi 7 yil (ilk 2 yili anapara geri 6demesiz), maliyeti yilllk 3M SOFR+%1,95 kar payi

orani olup, tim masraflar dahil maliyeti ise yilhk 3M SOFR+%2,14'dlr.
Ekonomi Haberleri

Fed/Goolsbee: Sartlara gore faizleri artirmak veya indirmek gerekebilir. Chicago Fed Baskani Austan
Goolsbee, Orta Dogu'daki savasin seyrine bagl olarak ABD merkez bankasinin faizleri artirmasi veya faiz
indirimlere geri donmesi gerekebilecedini 6ngordiglini séyledi. (Bloomberg HT)

Fed/Miran: Dort faiz indirimi beklentimi degistirmek icin cok erken. Fed Guverndri Stephen Miran,
merkez bankasinin ABD ve Israil'in Iran'daki savasliyla ilgili kisa vadeli dederlendirmelere dayali olarak politika
belirlememesi gerektidini sdyledi. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde tiiketici giiveni 2,5 yilin en diisiik seviyesinde. AB Komisyonu'nun Mart ay! verilerine goére
Euro Bolgesi'nde tiketici gliveni -16,3'e diserek Ekim 2023'ten bu yana en duslk seviyeye geriledi. (Bloomberg
HT)

Suudi petrol devinden Hiirmiiz'e alternatif rota. Saudi Aramco, Hirmiz Bodazi'nda yasanan kesintiler
sonrasi Yenbu Limani (zerinden alternatif sevkiyat rotalarini devreye alarak petrol arzinin kesintisiz stirdiginu
acikladi. (Bloomberg HT)

Tiiketici giiveni Mart'ta geriledi. TUIK verilerine gore tiiketici giiveni Mart ayinda 85'e geriledi. (Bloomberg
HT)

Yurt disi UFE yillik bazda 20 ayin en yiiksek seviyesinde. Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) acikladig
verilere gbére Subat ayinda yurt disi Uretici fiyat endeksi aylik ylizde 2,38 artti. Verilere gére bir 6nceki yilin ayni

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ayina gére ylizde 35,55 artisi gosteren yurt disi UFE verisi 20 ayin en yiiksek seviyesi olarak kaydedildi.
(Bloomberg HT)

TCMB rezervilerinde hizh diisiis. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) toplam rezervleri, 13 Mart haftasi
itibariyla jeopolitik risklerin etkisiyle 189,6 milyar dolara geriledi. (Bloomberg HT)

Carry trade tarafinda tarihi cikis. Savasin yarattigi piyasa kosullar Turkiye'den carry trade cikislarini da
hizlandirdi. Mart'in ilk iki haftasinda carry trade tarafinda 12 milyar dolar cikis kaydedildi. (Bloomberg HT)

Doviz mevduatlarinda hizhh gerileme. Parite etkisinden arindirilmis verilere gére gecen hafta doéviz
mevduatlarinda 1 milyar 215 milyon dolarhk duslts yasandi. (Bloomberg HT)

Yabancilardan savasin golgesinde Tiirk tahvillerinde rekor satis. Yabanci yatirrmcilar 13 Mart haftasinda
Turk tahvillerinde 2,9 milyar dolarlik rekor satis gerceklestirdi. (Bloomberg HT)

Yabanc ziyaretgi sayisinda diisiis. Kultir ve Turizm Bakanlidi verilerine gbre, yabanci turist sayisi Subat
ayinda yilhk yizde 2,08 oraninda bir diiserek 2 milyon 126 bin 698 kisi olarak gergeklesti. (Bloomberg HT)

EKONOMIiK TAKVIM

24 Mart Sah

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylk) Sub -%0,1
Japonya 02:30 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %1,5
Japonya 03:30 Jibun Bank imalat Sektérii PMI(Oncii) Mart 53
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektéri (Oncii) Mart 53,8
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik (Oncii) Mart 53,9
Tarkiye 10:00 Arindinimis Kapasite Kullanim Orani Mart %73,5
Turkiye 10:00 Arindiriimis Reel Kesim Given Endeksi Mart 104,1
Almanya 11:30 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncii) Mart 50,9
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektérii (Oncii) Mart 53,5
Almanya 11:30 HCOB Bilesik (Oncii) Mart 53,2
Euro Bélgesi 12:00 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncii) Mart 50,8
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektérii (Oncii) Mart 51,9
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Mart 51,9
Ingiltere 12:30 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Mart 51,7
Ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektéri (Oncii) Mart 53,9
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik (Oncii) Mart 53,7
ABD 17:45 S&P Global imalat Sektérii PMI(Oncii) Mart 51,6
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektdri(Oncii) Mart 51,7
ABD 17:45 S&P Global Bilesik (Oncii) Mart 51,9
ABD 18:00 Richmond Fed imalat Endeksi Mart -10

25 Mart Carsamba

Donem Beklenti  Onceki
Tarkiye 10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri
Turkiye 10:00 Hizmet Glven Endeksi Mart 113,8
Turkiye 10:00 Perakende Gliven Endeksi Mart 115,9
Turkiye 10:00 insaat Giiven Endeksi Mart 83,9
Ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Aylik) Sub -%0,5
Ingiltere 10:00 Tuketici Fiyat Endeksi(Yillik) Sub %3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ingiltere 10:00 Gekirdek TUFE(Aylik) Sub -%0,6

Ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE(Yillik) Sub %3,1
Almanya 12:00 ifo Is Ortami Endeksi Mart 88,6
ABD 15:30 Cari islemler Dengesi($) 4C25 -226,4MIr

26 Mart Persembe

Beklenti Onceki

ABD 16:30 Issizlik Bagvurularn Haftalik
27 Mart Cuma

Beklenti
Ingiltere 10:00 Perakende Satiglar(Aylik) %1,8
ingiltere 10:00 Perakende Satislar(Yillik) %4,5
Cin 12:00 Cari islemler Dengesi(Final-$) 198,7Mir
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) 55,5 56,6

30 Mart Pazartesi

Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 Tulketici Glven Endeksi Mart 100,7
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Giiven Endeksi Mart 98,3
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Given Endeksi Mart -12,2
Almanya 15:00 Tuketici Fiyat Endeksi Aylik(Final-Oncii) Mart %0,2
Almanya 15:00 Tiketici Fiyat Endeksi Yillik(Final-Oncii) Mart %1,9
ABD 18:30 Dallas Fed Teksas imalat Aktivite Endeksi Mart 0,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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