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ABD Enflasyonunda Savas Etkisi

ABD’de mart ayi enflasyon verileri agiklandi. Aylik bazda %0.9 artis kaydeden enflasyon beklentilere paralel
gerceklesirken yillik tarafta ise %3.3 ile beklentilerin ¢ok hafif altinda gergeklesti. Subat ayinda yillik enflasyon
%2.4 seviyesindeydi. Cekirdek enflasyon ise hem aylik (%0.2) hem de yillik (%2.6) bazda beklentilerin altinda
kaldl.

Enflasyon verisinin manset cephede bu kadar sert yiikselis kaydetmesinin nedeni sliphesiz enerji maliyetleri.
Ozellikle de akaryakit fiyatlarindaki sert yiikselise dikkat:
Consumer-price index, change from a year earlier
e Akaryakit endeksi %30,7 ile Subat 2000’den bu yana o
en ylksek aylk artisini kaydetti.
e Benzin fiyatlari aylik bazda %21,2 artis gostererek veri
setinin tutulmaya baslandigi dénemden bu yana en
glclu yukselisini kaydetti.

e Mevsimsellikten arindinimamis verilere bakildiginda J o
ise benzin fiyatlarindaki artis mart ayinda %24,9'a
ulasti. )

e Enerji endeksi mart ayinda %10,9 yikselerek Eylil v:‘;ﬁ B

5 is unavailable. Core excludes food and energy prices

2005’ten bu yana kaydedilen en sert aylik artisi
gerceklestirdi.

ABD - iran savasinin sonucunda artan petrol fiyatlarinin etkisi ile bu kalemlerde artis siirpriz degil. Savas éncesi
ABD’de 1.9$ - 2$ bolgesinde olan akaryakit fiyatlari savagin etkisi ile 3$ seviyelerinin lzerine ylkseldi. Bu
nedenle manset verilerde 2022'den bu yana en sert yiikselisin yasanmis olmasi da dogal. Yalniz asil nemli olan
cekirdek verilerde daha yumusak bir gériinimiin olmasi. Agiklanan veriler, temel enflasyonun daha dusuk bir
hizda ve daha istikrarli oldugunu gostermesi adina 6nemli. Tabii enerji maliyetlerindeki sok ilk olarak manset
enflasyona sirayet eder. Manset enflasyon yiiksek kalmaya devam ettikge temel Urinlerin de fiyati artmaya
baslar ve geciskenlik etkisi ile cekirdek enflasyonda da yukselis gorilir. Bu nedenle ates kes kararinin ardindan
hafta sonu baslayacak olan ABD - iran diyalogunda olumlu sonuglar alinarak kiiresel enerji maliyetlerinde
keskin ylikselislerin 6nline set cekilmesi gerekiyor.

Buna karsilik mansetten cekirdek tarafa fiyat geciskenligi “mevcut durum kadar olur” demek de hatali bir
yaklasim. Dolayisiyla ¢ekirdek verilerin beklentilerin altinda gelmesi ile piyasalarda Fed’in bu yil bir adet faiz
indirimi yapabilecegi beklentisi hafif de olsa artmasina karsilik bu o kadar da kolay degil. Piyasalarda bu alginin
glclt oldugunu fiyatlamalara bakarak séyleyebiliriz. Dolar endeksinde hafif bir gevseme var yalniz faiz cephesi
net bir tepki vermedi. Hisse senedi endeksleri ise veri sonrasi ylkselisin hemen ardindan baski altinda kaldi.

Bu verinin ardindan sorulmasi gereken sorular sunlar;
Savasin nihai anlasma ile sonlanarak yeni bir enerji arz sokunun 6ntline gegilebilecek mi?
Manset enflasyondan gekirdek cepheye gecis hangi olglide gerceklesecek?

istihdam piyasasinin performansi nasil seyeredek?

Bu sorulara verilecek cevaplar netlestikce Fed’in faiz politikasina yonelik beklentiler ve fiyatlamalara etkisi ¢ok
daha net ortaya ¢ikacaktir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanli§i kapsa-
minda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve de-
gerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hic-
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti ola-
rak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatim danismanlidi hiz-
meti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel su-
nulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali du-
rumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir, In-
ternet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlani-
larak hazirlanmistir, Sitemizde bulunan i ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogru-
luklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.
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