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Altin Yiikseliyor Ancak Yeni Trend Temel Sartlara Bagh

ABD ve iran arasindaki gériismelerde ikinci turun gerceklestirilecegine yonelik kuvvetli beklenti ABD varliklari
Uzerinde risk istahinin artmasini sagladi. Burada altin fiyatlarini etkileyen iki enstriimandan bahsedelim: Dolar ve
ABD tahvil getirileri...

Risk alma istahinin artmasi ile ABD dolari kiiresel olcekte
deger kaybediyor. Savasin baslamasinin ardindan 100
seviyelerinin  Uzerine vyikselen dolar endeksi mevcut
gelismeler esliginde 98 seviyesinde bulunuyor. 97 seviyesinin M\Jﬂ'\

asagisina sarkmasi durumunda daha net bir diists olusabilir. \‘WW W‘k

Yalniz bu beklenti icin ¢ok acele etmemek gerek. Bunun wm\
nedeni ise Fed’in faiz indirim ihtimalinin son gelismeler

esliginde bu yil icin ciddi 6l¢tide diismiis olmasi. Zaten mevcut -

gerileme de Fed’in faiz artirmina ihtiyaci olmayacagi
yorumuna gore sekilleniyor.

Ayni nedenlere baglh olarak ABD tahvil getirilerinde de
dususler yasaniyor. 2 vyilliklar %4.03 seviyesinden %3.75, 10
yilliklar ise kritik %4.50 seviyesine yaklagmasinin ardindan
%4.26 seviyelerinde islem goriyor. Burada savas ortaminda en
kotliniin geride kaldigi ve petrol fiyatlarinda daha keskin i
yikselislerin yasanmayacagina paralel olarak enflasyonda —
artisin devam etmeyecegi ve Fed’in faiz artirmak zorunda
kalmayacagi beklentileri hakim konumda bulunuyor.

Tum bu fiyatlamalar dogal olarak altin fiyatlarini yukari yonde
itiyor. Bu sayede savasin ardindan 4099 dolar seviyesine kadar
gevseyen ons altin 4800 dolarin (izerinde fiyatlaniyor. Teknik
olarak 4750 dolar lizerinde algalan trend direnci konumunda
bulunan 5170 seviyesine dogru hareketine devam etme
olasiligi var. Yalniz orta vadeli yapida yeni bir ylkselis trendinin
olusmasi icin bu seviyenin asildigini gormek gerekiyor. Boyle
bir senaryoda 5598 zirvesi ara direng olarak izlenecek olsa da
ana hedef 6005 dolar seviye olacaktir. Yalniz boyle bir
fiyatlama icin bazi temel sartlar var. Bu sartlar: —
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e Savasta en kotlstnin geri kalmis olmasi ve petrol fiyatlarinda yikselisin devam etmemesi... Bu sayede
manset enflasyonun temel mal ve hizmetlere yansimasi asgari diizeyde olacak ve Fed’in sikilastirici diizeyde
adim atmamasini saglayacak. Buna karsilik petrolde fiyatlarinin savas dncesi seviyelere donme olasiligi da
bir hayli distk. Yani Fed’in hedefinin lzerinde kalmaya devam edecek bir enflasyon ile daha diisiik bliyiime
temposu s6z konusu olacak. Bu durumda dolarin kiiresel 6lcekte baski gérmesine neden olacak. ABD tahvil
getirilerinde de yumusa olusacak.

Tum bu sartlar esliginde ons altinda yeni bir yukari hareket dalgasi baslayabilir. Tabii temel sartlarin yaninda teknik
olarak 5170 direncinin kirilmasi sartini da ekleyelim. Tim bunlarin yaninda gelismelere bagh satis baskisi ile 4750
destek kirihmi gerceklesirse kisa vadeli tepki ylikselisinin devamina yoénelik pozitif beklentimizin bozulacagini
hatirlatmak isteriz.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danmismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
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Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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