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Gunuin Piyasa Haritasi

ABD ile iran arasinda hafta sonu olumsuz sonlanan gériismelerin ardindan yeniden diplomasi ihtimalinin
giindeme gelmesi, piyasanin temel hikayesinin merkezine yerlesmis durumda. Baskan Trump’in iran’in
kendileriyle yeniden temas kurdugunu ve anlasma icin istekli olabilecegini belirtmesi, sertlesen jeopolitik
soylemlere ragmen piyasalarda dikkat cekici bir denge yaratti. Hirmiiz Bogazi'na yonelik ablukanin
baslamasi ile askeri gerilim sirerken, ayni anda gelen bu diplomasi sinyalleri piyasanin tek yonli bir risk
fiyatlamasina gitmesini engelliyor ve tim varlik siniflarinda senaryo bazli bir fiyatlama rejimi olusturuyor.

Diin ABD borsalarinda dikkat ¢eken en 6nemli gelisme, giin igindeki satislarin diplomasi sinyalleriyle geri
alinmasi oldu. Dow Jones %0,63 artigla 48.218, S&P 500 %1,02 yiikselisle 6.886 ve Nasdaq %1,23 primle
23.183 seviyesinden kapanarak, piyasanin jeopolitik riski tam anlamiyla fiyatlamadigini ortaya koydu.
Ozellikle teknoloji hisseleri dnciiliigiinde gelen alimlar, risk istahinin tamamen ortadan kalkmadigini
gosteriyor.

ABD vadelileri giine yatay ve temkinli basliyor

Bu sabah vadeli islemler tarafinda ise daha dengeli bir gériiniim 6ne cikiyor. Dow Jones vadeli 48.406
seviyesinde sinirli negatif, S&P 500 vadeli 6.923 ile yatay, Nasdaqg vadeli 25.580 ile hafif artida islem
goruyor. VIX endeksindeki geri cekilme ile birlikte risk algisinda sinirli bir normallesme gorilse de,
fiyatlamanin net bir yon olusturamadigi agik. Bu tablo, piyasanin yeni haber akisini bekledigini ve mevcut
seviyelerde kararsiz kaldigini gosteriyor.

Avrupa zayif, Tiirkiye kirilgan: bolgesel ayrisma derinlesiyor

ABD tarafindaki gorece glicli kapanisa karsin Avrupa borsalarinda zayif bir gériinim hakimdi. DAX, FTSE
100 ve CAC 40 endeksleri giini sinirh distslerle tamamlarken, bu durum Avrupa’nin jeopolitik risklere
daha hassas tepki verdigini gosteriyor. Tirkiye tarafinda ise negatif siddetli olmayan negatif fiyatlamalar
goriildi. BIST 100 %0,11 duslsle 14.058 seviyesine gerilerken, 6zellikle bankacilik endeksindeki %1,07’lik
kayip, risk algisindaki bozulmanin yurtici piyasaya yansidigini ortaya koydu. Yalniz bankacilik endeksinde
net gevsemeye karsilik endeksi tutan ise ASELS ve TUPRS hisselerinde yasanan yiikselis hareketiydi. Bu
hisseler puan bazinda endekse en yiksek pozitif katkiyi saglayaran BIST 100 tarafinda daha keskin
duslslerin 6niine gecti.

Petrol fiyatlan geri cekilse de risk ortadan kalkmis degil

Petrol fiyatlarinda son gelismelerle birlikte sinirli bir geri ¢ekilme goriilse de, bu hareket kalici bir
normallesmeden ¢ok, diplomasi ihtimalinin fiyatlanmasi olarak 6ne c¢ikiyor. Washington ile Tahran
arasinda yeni gorisme sinyalleri, ilk panik fiyatlamasini sinirlarken, arz tarafindaki yapisal riskler devam
ediyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin degerlendirmeleri de bu noktada kritik: mevcut fiyat seviyeleri,
yasanan arz sokunun buylkligini tam olarak yansitmiyor. Bu da petrol tarafinda asagi yonli hareketlerin
sinirli kalabilecegi ve risklerin hala yukari yonlii oldugu anlamina geliyor.
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Tahvil piyasasi yeniden daha uzun siireli yiiksek faiz senaryosuna déniiyor

Artan enerji maliyetleri ve giicli kalan ekonomik aktivite, Fed’in faiz indirimlerini 6teleyecegi beklentisini
gliclendiriyor. Tahvil piyasasinda anlati hizla degisirken, savas dncesi fiyatlanan gevseme beklentileri yerini
yeniden uzun sire yiksek faiz senaryosuna birakiyor. Bu da riskli varliklar (izerinde orta vadeli baskinin
devam edebilecegine isaret ediyor.

Haftanin geri kalaninda izlenecek kritik basgliklar

Oniimiizdeki giinlerde ABD ile iran arasindaki diplomatik temaslarin seyri, piyasa yonii acisindan belirleyici
olacak. Bunun yaninda ABD’de aciklanacak dretici fiyat endeksi verisi, enerji maliyetlerindeki artisin
enflasyon zincirine ne olctide yansidigini gérmek acgisindan kritik. Cin blylime verisi, kiresel talep
gorinimu agisindan énemli bir referans olurken, IMF ve Diinya Bankasi toplantilarindan ¢ikacak mesajlar
da kiresel risk algisini sekillendirecek.

Ozetle;

Piyasa su an klasik bir riskten kacis slirecinde degil; daha ¢ok jeopolitik risk ile diplomasi ihtimali arasinda
stkismis bir fiyatlama icinde. Bu nedenle hareketler sert olsa da kalici bir yon olusmuyor. Kisa vadede
piyasalarin yonu, soylemlerden ¢cok somut adimlara bagli olacak. Ancak enerji fiyatlari mevcut seviyesini
korudugu sirece, enflasyon ve faiz tarafinda yukari yonli riskler canh kalmaya devam edecek. Bu da orta
vadede piyasalarda kirilganhgin sirdiigiine isaret ediyor.

TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIREKTORU
EREN CAN UMUT

RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanii§i kapsa-
minda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve de-
gerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir. Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hic-
bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti ola-
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rak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanlidi hiz-
meti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel su-
nulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali du-
rumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. in-
ternet sitemizdeki her tlirlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlani-
larak hazirlanmistir, Sitemizde bulunan i ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogru-
luklari tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak
verilmemektedir.
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