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Y AT

Finansallarin takvim olusturma ve kar tahminleri stireci basladi. Ancak bazi finansallarin hem Research Tirkiye
tarafinda hem de diger anket olusturucu kanallar 6zelinde 24 Nisan 2026 ve sonrasinda takvim sonu olmasi
nedeniyle bazi finansallarin bu tarihlerden 6nce yayinlanacagini degerlendiriyoruz.

Bu hafta icerisinde yayinlanmasini bekledigimiz finans grubunda yer alan AKGRT ve TURSG icin kar
tahminlerimizi XSGRT'In 1.Ceyrek Pusulasi raporunda paylastik. Finans disi ve arastirma kapsamimizda yer
alan ve bu hafta yayinlanmasini bekledigimiz sirketlere iliskin kar tahminlerimiz asagidaki gibidir:

Tablo-1: ATAKP Kar Tahmini (endekslenmis, seviye, TL)
Aciklanan Yayinlanma Tarihi: 21 Nisan 2026 Sali seans sonrasi

Tonajlarda problem yok, sorun fiyatlama 6zelinde. Hem i¢ hem kiiresel cercevede sirketin fiyatlamalarda
gozle gorilur zayiflama ile sirket tonajlarini artirsa da gelire yansitmada sikintilar stiriiyor. Operasyonel
manada %11'ler bandinda FAVOK marji gériiniiyor. Net kar tarafinda VUK-TFRS etkisi var olurken gérece
etkisinin azalmasiyla birlikte net kar tarafinda kalacagini degerlendiriyoruz.

min TL 2025/03 2025/12 2026/03T %Y %C
Net Satislar 1.186,16 1.101,37 1.095 -7,69% -0,58%
FAVOK 134,73 126,19 125 -7,22% -0,94%
% 11,36% 11,46% 11,42% 0,06 -0,04
Net Kar 4,41 -129,03 18 307,75% A.D

Kaynak: Pusula Yatinm Arastirma Departmani
Tablo-2: TABGD Kar Tahmini (endekslenmis, seviye, TL)
Aciklanan Yayinlanma Tarihi: 21 Nisan 2026 Sali seans sonrasi

SAGP etkilerine ragmen yillik biiyiime siriyor. Sirket, 6zellikle Ramazan ve SAGP etkisine ragmen biyime
cercevesinde beklentilerin 3-4 puan iizerinde biiyiimeye devam ediyor. Oniimiizdeki dénemde bu durumun
gorece daha da korunmaya devam edecegini degerlendiriyoruz. Net kar tarafindaki ana baski unsuru VUK-
TFRS etkisi olarak karsimiza ¢citkmaktadir.

min TL 2025/03 2025/12 2026/03T %Y %C
Net Satislar 11.404,17 14.809,78 12.780 12,06% -13,71%
FAVOK 1.899,39 2.934,67 2.135 12,40% -27,25%
% 16,66% 19,82% 16,71% 0,05 -3,11
Net Kar 405,77 122,25 172 -57,61% 40,69%

Kaynak: Pusula Yatinm Arastirma Departmani
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Tablo-3: ARCLK Kar Tahmini (endekslenmis, seviye, TL)
Aciklanan Yayinlanma Tarihi: 22 Nisan 2026 Carsamba seans sonrasi

ilk ceyrekte vergi dncesi kara acikca gectigini degerlendiriyoruz. Yiiksek finansman giderleri var olmasina
ragmen yonetisim becerisi ve artan esas faaliyet karlilidi ile sirketin 2026 1.ceyrek itibariyle vergi 6ncesi kar
tarafinda pozitif kaldigini vurgulamakta fayda var. VUK-TFRS etkisinin de olmayisi ile birlikte net kar
tarafinda da pozitif seyir ihtimali acikca artmaktadir. 2026 1.ceyrekte 130,69 milyar TL hasilat, 7,85 milyar
TL FAVOK ve 466,54 milyon TL net kar tahmin ediyoruz. Finansallanin 22 Nisan seans sonrasi
yayinlanmasini bekliyoruz.

min TL 2025/03 2025/12 2026/03T C% Y%
Net Satiglar 142.803 141.012 130.690 -7.32% -8,48%
FAVOK 7490 7.210 7.845 8,81% 4,75%
% 5,24% 511% 6,00%
Net Kar -2.553 -1.804 466,54 AD AD

Kaynak: Pusula Yatinm Arastirma Departmani

Tablo-4: CWENE Kar Tahmini (endekslenmis, seviye, TL)

Tahmin Ettigimiz Yayinlanma Tarihi: 22-28 Nisan arasinda

Hak edislerin sezonsalligina ragmen gigli seyir siriyor.

Sirket, elinde bulundurdugu backlog

kompozisyonu ve hizli tahsilat aksiyonlari ile karhliklarini giiclendirmeye devam ediyor. VUK-TFRS risklerine
ragmen asagida artan karliligin yani sira katma deger etkisiyle birlikte %27’lere kadar iyilesen FAVOK marji
goOzlemliyoruz. Genel cerceve boyle devam etmesi halinde yil sonuna kadar katlanarak artan operasyonel
karlihk g6zlemlenebilir.

minTL 2025/03 2025/12 2026/03T %Y %C
Net Satiglar 3.292,29 6.389,88 4.447 35,07% -30,41%
FAVOK 656,33 1.037,38 1.200 82,83% 15,68%
% 19,94% 16,23% 26,98% 7,05 10,75
Net Kar 371,03 722,91 500 34,76% -30,83%

Tablo-5: ATAGY Kar Tahmini (endekslenmis, seviye, TL)

Tahmin Ettigimiz Yayinlanma Tarihi: 24-29 Nisan arasinda

Gectigimiz ceyrek ile kiyaslanmamali. Gectigimiz ceyrek VUK-TFRS etkisiyle birlikte sirketin 6dedigi kimulatif
ertelenmis vergi gideri dogal olarak asagi kalemleri gézle gorulur baskilamis olup sirketin 2026 yili itibariyle
tahminlerimiz dogrultusunda 1 milyar TL'yi asan portfoyli ve kira gelirlerinde diizenli yansima
cercevesinde olagan akisa tekrardan bu ceyrek itibariyle kademeli sekilde normallesecegini vurgulamak
isteriz.

min TL 2025/03 2025/12 2026/03T %Y %C
Net Satiglar 11,92 13,60 12 1,13% -11,38%
FAVOK 1,49 -0,34 1,65 10,77% A.D

% 12,50% -2,53% 13,69% 1,19 16,22
Net Kar 0,27 -8,56 0,305 12,97% A.D

Diger sektor ve firmalar icin kar tahminlerimiz anket isleyis tarihlerinden dnce yayinlanacaktir. Finansallarin
c¢ogunlugu 27 Nisan ve sonrasinda kademeli sekilde yayinlanacagini hatirlatiriz
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Fulya Mah. Buiyiikdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394 Sisli/istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gulvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincl
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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