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Son Fiyat 20,02 Anadolu Efes — AEFES - No6tr
Piyasa Degeri (mlIn TL) 118.539
Piyasa Degeri (mln $) 2.626 Bira grubu zorda, revizyon riski
F/K 13,61
FD/FAVOK 4,26 Anadolu Efes 2026 yili ilk ceyrek sonuclarinin degerlendirildigi analist
PD/DD 0,99 toplantisinda, o6zellikle operasyonel zorluklara ragmen sergilenen
Hisse Sayisi (mIn lot) 5.921 direncli performans iizerinde duruldu. Toplantida paylasilan notlara gére
FDPO (%) 32,85 bira grubu icin mevsimsel olarak zayif bir ¢ceyrek olmasina ragmen sirket
Gunlik Ortalama Islem Hacmi (mIn TL) ~ 1.129 genelinde %5'lik bir hacim artisi yakalandigi aktarildi. Bu biyiimede
Ozellikle alkolsliz icecek segmenti ile uluslararasi bira operasyonlarinin
25,00 20.000,00 kompanse edici bir rol oynadigi séylendi.
20,00 15.000,00
:(5)'88 10.000,00 Toplantida Turkiye bira pazarindaki seyir detaylica ele alindi. Yilin ilk
5:00 5.000,00 ceyreginde Tirkiye'de bira hacimlerinin yillik bazda %20 oraninda daraldigi
0,00 0,00 belirtildi. Bu dususun arkasinda harcanabilir gelirin azalmasiyla pazarda
é‘ é é -5“ é ; 5 é é yasanan gerileme, 0|L‘JmSUZ hava kosullari ve Ramazan ayinin talebi
BN ON RN N OB NN yumusatmasi gibi faktorlerden bahsedildi. Modernize edilen ambalajlar ve
S & &5 & & & & & gelistirilen iceriklerle bu zayif baslangicin asilmasinin hedeflendigi
AEFES XU100 vurgulandi. Uluslararasi operasyonlarda ise Kazakistan'in st Uste dérdlinct
ceyregi de buyume ile kapatarak istikrarli bir talep sergiledigi (ramazan
ayina ragmen), Moldova’'nin ise basarili yeni lansmanlarla ivme kazandigi
ORTAKLIK YAPISI %
aktarildi.
AGHOL
AB InBev Toplantida, bira grubu maliyetlerinin %22'sini kutu, %16'sini ithal
Diger driinler ve %15'ini cam sise maliyetlerinin olusturdugu belirtilerek bu
L kalemlerdeki risk yonetimine dikkat c¢ekildi. 2026 yili icin aliminyum
AEFES GUNLUK  AYLIK 12AYLIK . . e .  gese pep e
- ihtiyacinin %72'sinin halihazirda hedge edildigi bilgisi paylasildi.
Getiri (TL) 3,52 16,13 27,05
Getiri ($) 3/45 14,32 8,41 2026 yili beklentileri igin ilk ceyrek zayif baslasa da heniiz agagi yonlu
Getiri (XU100-Rélatif) o 2,36 -36,25 bir revizyon olmadigi aktarildi. ikinci ¢eyrek sonuclan yillik hedeflerin
Ceyreklik 2025/12 2026/03 revvlzyonu. 'konusunda belirleyici olacaktir. Toplantiyi NOTR
Yillik 2025/03  2026/03 degerlendiriyoruz.
Brut Kar Mar;ji (Y%) 31,74 35,84
Brut Kar Marji (C%) 37,70 38,62
FAVOK Mariji (Y%) 15,73 17,29
FAVOK Marji (C%) 13,49 12,92
Net Kar Mariji (Y%) 5,02 3,51
Net Kar Marji (C%) -4,77 3,22
Net Bor¢ (mln TL) 66.127,56 64.124,00
isletme Sermayesi (mln TL) 15.713,01 8.181,51
Cari Oran 0,99 1,03

Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) -24.688,86 35.010,31
Net Finansman

Gideri/Satislar 9,05 6,11

Brit Kar Blyime (Y%) -11,48 21,48
Brut Kar Blytme (C%) -14,52 21,48
FAVOK Biiytime (Y%) 16,10 -9,23
FAVOK Biiytime (C%) 8,33 72,27
Net Kar Buiyime (Y%) -54,63 -42,29
Net Kar Buyliime (C%) 0,00 -10,98

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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