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Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Agesa Hayat Emeklilik, 2026 1.ceyrekte 1,8 milyar TL net kar ile piyasa
F/K beklentilerinin Ustiinde sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi:1,7 milyar
PD/DD TL/Pusula Yatirnm:1,63 milyar TL)
Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%) Prim iiretiminde hicbir problem yok. Sirketin yeni sinerji cercevesi ve
Gunluk Ortalama islem Hacmi (mln Akbank kanalinin etkin kullaniimasiyla birlikte prim Gretimlerinde gliclii
TL) blyumeler takip ediyoruz. Bu dogrultuda 1.ceyrekte ceyreklik %3,93 yillk
305,00 85.000,00 %49,58 artisla 7,2 milyar TL prim Uretimi elde edildi. Cesitli kisitlara
255,00 80.000,00 ragmen prim Uretim istahinin devamlih@ini pozitif karsilamakla birlikte
205,00 75.000,00 Ofe||lk|.e .onur.nuzdekl donemde reel prim dretim bulyiimesinin
70.000,00 sirmesini bekliyoruz.
15500 65.000,00 430 milyar TL'lik biiyik bir kompozisyon! Sirket, 6zellikle emeklilik
105,00 60.000,00 tarafinda yeni alinan katki pay1 disuisii ve giderlere iliskin kisitlara ragmen
55,00 55.000,00 emeklilik fon buytkligiu 430 milyar TL'ye ulasirken proaktif yonetisim
500 50.000.00 becerisi sadece gunlik degil orta ve uzun vade cerceve ile genel
[ - - B U SR ' kompozisyonu koruyucu ortam var oldugunu vurgulamak isteriz.
=2 :8 :8 :4? 8 8 :3 8 8 :3 22 :8 S ilaveten vurgulamak gerekirse Ak Portfdy'lin ydnetisim becerisi
DN NwNRN=NO D 9 9 y Y $
CSESSEESSER § § S E dogrultusunda 2025 yilinda oldugu gibi 2026 yilinda da basarili basladigini
N

teyit eden ortam var diyebiliriz. Bazi hususlarn vurgulamak gerekirse 20
e AGESA e XSGRT yilin getiri ortalamasi %5’lerde oldugu noktada 2025 yil itibariyle
kompozisyon hayat emeklilige kaymis olusu bu sirketler icin net nette

ORTAKLIK YAPISI % pozitif alan agmaya devam ediyor.

Otomatik fon degisim sistemi gelecek icin acikca 6nemli. Sirket,
yonetisim becerisini de dikkate alarak miusterilerin vakitlerini yonetici

sekilde otomatik fon degisim sistemini baslatti. ilk asamada 10 bin miisteri
AGESA GUNLUK AYLIK 12AYLIK eklenirken oOnimiizdeki dénemde agirhk gostermesini acikca
Getiri (TL) 1,12 582 76,98 bekliyoruz. Tirkiye ve kireselin dijitallestigi su ortamda portfoy
Getiri ($) 1,19 4,20 50,99 yonetim odadgiyla otomatik fon degisim sistemi istahini artinyor

Getiri (XU100-Rélatif) -1,00 -6,88 21,84 olusunu acik¢a olumlu buluyoruz.

Ozsermaye karlihg degerlemede alan acti. Sirket, disipli ydnetim
becerisiyle birlikte ilk ceyrekte yillik 85 baz puan daha artarak %77,23
seviyesine yiikseldi. Hatirlatmak gerekirse sirketi %70 ile 2026y
tamamlamasini bekleyerek modelliyoruz. ilave degerleme alani
acmasini bekliyoruz.

Ceyreklik 2025/12  2026/03
Yilhk 2025/03  2026/03

Konservasyon Orani 97,90 96,79
Prim Uretimi Blylme (%) 49,66 49,58
Teknik Denge/Prim Uretimi 10,54 14,64
Hasar/Prim Orani -90,47 -71,08
Bilesik Oran -22,44 1,09

AGESA nezdinde finansallar kisa vadede olumlu bulmakla birlikte orta
e ve uzun vadede yine olumlu ayngsmaya devam etmesini acikc¢a
Net RSl 23,35 24,78 beklemeyi siirdiiriiyor olacagiz. Bugiin gerceklestirecegi webinarin
Ozkaynak Karlilhigi (Y%) 26,29 23,46 o - t 7 . .
Ozkaynak Karlilgi (C%) 69,05 23,46 ardindan gerekirse ilave degerlendirmelerimize yer veriyor olacagiz.

Teknik Denge (C) (mIn TL) 2.399,01 1.054,80
Teknik Denge (Y) (mIn TL) 507,80 1.054,80

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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