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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

36,00
87.672
1.942
24,41
2,50
0,69
2435
37,92
214

Anadolu Grubu Holding - AGHOL - Olumlu
CCOLA ve MGROS katkisi ile gliclii sonuclar

Anadolu Grubu Holding, 2026 1.ceyrekte 1,85 milyar TL net
kar(2025/03:759 milyon TL) ile piyasa beklentileri iizerinde sonug¢
paylasti. (Piyasa Beklentisi:750 milyon TL net kar/Pusula Yatirm:2,11
milyar TL net kar)

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

ADEL gorece toparlandi. Net zarar tarafinda da toparlanma gliglii. 2025

ilk ceyrekte -263 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2026 ilk ceyrekte zarari

40,00 20.000,00
30,00 W 15.000,00 -35 milyon TL'ye dislirdu. Net zarar marji ise -%72'den -%4 seviyesine
%888 ;%88%80 kadar iyilesti. Finansman giderlerinin hala ytiksek olmasi net kara gecisi
0:00 0;00 ' engellese de, operasyonel toparlanmanin bilanco alt satirina yansimaya
§ é é 5 é ; 5 é é basladig1 gériluyor. Sirket heniiz net karliiga ulasmasa da, zarar yapisinda
B OB R N B BB N ciddi normallesme var.
588 BB E BB R
ASUZU’'da gelirlerde biiyiimede sorun yok ancak maliyet girisleri
=—AGHOL  ===XU100 olumsuz etkiledi. Sirket, ilk ceyrekte gelirlerini Ozbekistan etkisiyle birlikte
%30,9 artisla 7,34 milyar TL'ye yukseltirken maliyet girisleri vergi cercevesi
ORTAKLIK YAPISI % kaynakli yasanmasiyla birlikte FAVOK %71,5 diisisle 114 milyon TL
AG Sinai 48,65 seviyesinde gerceklesti. Marjlar tarafinda 270 baz puan gerilemeyle %1,6
Diger 51,35 olarak kaydedildi. Oniimiizdeki dénemde bir miktar dengelenmesini
AGHOL GONLOK  AYLIK 12AYLIK E:t:z:ze.:kle birlikte gecen seneye paralel bir FAVOK cercevesi olmasini
Getiri (TL) 5,32 30,72 38,26
Getiri ($) 5,30 28,88 17,99 Bira grubu acikca etkilendi. Gelen éncii verilere paralel sekilde bira satis
Getiri (XU100-Rolatif) 4,50 14,32 -27/48 hacmi ilk ceyrekte %9,6 azalisla 2,1 milyon hektolitreye geriledi. Burada
Ceyreklik 2025/12 2026/03 Tirkiye hacim daralmasi ana etki olmasinin yani sira Gircistan
Yillk 2025/03 2026/03 operasyonlarinin yeniden yapilandirilmasi etkili oldu. Gelirler bu
Briit Kar Marjt (Y%) 25,69 27.00 cercevede %8,4 duslngle 9,41 mjlye?r TL'.ye geriledi. FAY(?K zarari sirmeye
devam etti. Bu dogrultuda Tirkiye'nin zayif seyri ile %19,7 daha
Briit Kar Marji (C%) 27,94 28,25 daralarak 761 milyon TL FAVOK zaran gériildii. FAVOK zarari marji 190
FAVOK Marijt (Y%) 9,78 10,06 baz puan daha artarak %8,1 oldu. Gecen senenin konsolidasyon degisimi
FAVOK Marjt (C%) 8,16 7,51 ile 1,24 milyar TL net kardan 327 milyon TL net zarara gegilmistir.
Net Kar Mariji (Y%) 0,62 0,50
Net Kar Marji (C%) -1, 1,00 CCOLA tarafinda gelir ve operasyonel karlilik biiyiimesi sorunsuz.
Net Borc (minTL) 84.407,66 92.686,20 Gelirler ilk ceyrekte %10,7 artigla 52,4 milyar TL olurken disiplinli maliyet
I§Ie.tme Sermayesi (min TL) 1.503,14 -14.622,75 kontrolii ve zamaninda uygulanan dogru fiyatlandirma faktori gelir
Cari Oran 0,94 0,94 . - .
blylUmesini acikca destekledi. Siniflandirma bakimindan uluslararasi
Serbest Nakit Akimi (min TL)  EERERAUICY NN A/E %12; Tiirkiye %8,7 biiylime kaydetti. FAVOK tarafinda ise hem Tiirkiye’nin
N.Et Fi.nansman diisik bazindan yararlanma hem de maliyetleri yonetme cercevesi ile
Gideri/Satislar 4,27 3,72 ) ) )
Briit Kar Baiyiime (Y%) -507 11,59 %52,7 artigla 9,3 millyar TL oldu. Marjlar tarafinda ise 490 baz p“uan artisla
Briit Kar Biiyiime (C%) 16,76 11,59 %17,8’e yikseldi. lIvmelenme bakimindan %13 Gzeri FAVOK marjini
FAVOK Biiyiime (Y%) 45,66 -2,73 izliyor olacagiz.
FAVOK Buytime (C%) 244 41,23
Net Kar Buiyiime (Y%) -82,97 -23,37
Net Kar Buylime (C%) 0,00 143,12
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Perakende tarafta gelir ve operasyonel biiyiimede sorun yok. Sirket, ilk
ceyrekte satislarini beklentilere paralel sekilde %6,4 artisla 109.24
milyar TL'ye yikseltirken operasyonel brit kar %3 artigla 25,74 milyar TL
oldu. Taseron dagitim merkezi calisanlarinin biinyeye alinmasi kaynakli
briit kar marji 30 baz puan artisla %22,1 oldu. FAVOK ise %10 artisla 5,29
milyar TL olurken faaliyet giderlerindeki 80 baz puanlik iyilesme
kaynakh FAVOK marji 60 baz puan artisla %3,4’e yikseldi. Net kar
tarafini artan net parasal kazan¢ desteklerken TMS 29 haricg sirket ilk
ceyrekte 379 milyon TL zarar acikladigini hatirlatmak gerekiyor.

AGHOL nezdinde finansallari agik¢a olumlu buluyoruz. Kademeli
iyilesme cercevesi ile orta ve uzun vadede de yavas yavas toparlanma
bekleyebiliriz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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