7 Agustos 2026 Cuma

P U S U LA AKCNS Toplanti Notlan
A
I RI M

YAT

Son Fiyat

Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mIn lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL)

300,00 20.000,00
200,00 M 15.000,00
10.000,00
100,00 5.000,00
0,00 0,00
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AKCNS XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Heidelberg Materials 79,43
Diger 20,57
AKCNS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 0,21 1,29 66,47
Getiri ($) 0,17 -0,53 42,34
Getiri (XU100-Rolatif) -0,49 5,63 39,89

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimii solodur
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Akcansa — AKCNS - Olumlu

Detaylara bakmak lazim!

Yonetim, ikinci ceyrek ve ilk yan sonuclarinin heniiz gecis donemini
yansittigini, bu nedenle operasyonel performansi daha dogru
gosterebilmek adina karsilastinlabilir finansallarin 6ne cikarildigini
belirtti. ilk yarida giiclii talep, artan hacimler, iyilesen satis karmasi ve
disiplinli maliyet yonetimi sayesinde operasyonel performansta belirgin bir
iyilesme saglandigi vurgulandi.

Yonetim, i¢c pazarda talebin bolgesel olarak farkhlastigini ancak
Akcansa'nin ana faaliyet bolgelerinde gliclii seyrin devam ettigini ifade
etti. Marmara, Ege ve Karadeniz bolgelerinde yilin ilk bes ayinda talep %15
artarken, deprem bdlgesindeki daralma nedeniyle Turkiye geneli talebi
%9,6 geriledi. Sirket acisindan olumlu goriilen bu talep kaymasinin,
satiglarin  blylk boliminin  gerceklestirildigi  Marmara Bolgesi'ni
destekledigi belirtildi. Gelirlerin yaklasik %77'si yurt ici satislardan elde
edilirken, ihracatta ise klinkerden daha ylksek katma degerli ¢cimento
Urtinlerine gegis stratejisinin stirdigu ifade edildi. Cimento ihracati %7
artarken klinker ihracati %17 geriledi.

ikinci ceyrekte giiclii pazar kosullan operasyonel sonuclara da yansidi.
Cimento hacmi yillik %9,5, hazir beton hacmi ise yaklasik %28 artti.
Gelirler %9,3 buiyiirken, karsilastirilabilir FAVOK 935 milyon TL ile gecen yilin
seviyesini korudu ve yaklasik %12 marj elde edildi. Yonetim, fiyat-maliyet
baskisina ragmen hacim artisi, satis karmasindaki iyilesme ve maliyet
disiplini sayesinde operasyonel karliigin korundugunu vurguladi.
Karsilastinlabilir net kar ise yaklasik iki katina ¢ikarak 689 milyon TL'ye ulasti.

ilk yan sonuclarinda da benzer egilim devam etti. Cimento satis hacmi
yaklasik %7, hazir beton hacmi ise %25 artti. Gelirler %5 artisla 13,7 milyar
TL'ye ulasirken, karsilastirilabilir FAVOK %16 artarak yaklasik 1,4 milyar TL'ye
yikseldi ve marj %9'dan %10'a ¢ikti. Karsilastirilabilir net kar yillik %273
artisla 342 milyon Tl'ye yikselirken, yonetim bunun operasyonel
performans ve kazang kalitesindeki iyilesmeyi daha dogru yansittigini ifade
etti.

Bilanco tarafinda sirketin giiclii nakit yapisini korudugu belirtildi. Net
isletme sermayesi 4,1 milyar TL seviyesinde gerceklesti. IFRS 16 harig net
nakit pozisyonu 655 milyon TL oldu. Gecen yilin ayni donemindeki yaklasik
600 milyon TL net bor¢ pozisyonundan net nakit pozisyonuna gegilmesi
bilanco acisindan 6nemli bir iyilesme olarak degerlendirildi. Yonetim,
gucli bilango ve disiplinli nakit yonetiminin stratejik 6ncelik olmaya
devam edecegini vurguladi.

Surdirulebilirlik tarafinda ise CO, emisyonlarinin ton basina 692 kg'dan 675
kg'a geriledigi, klinker oraninin %84'ten %83'e diistigu ve alternatif yakit
kullaniminin  yaklasik %22 seviyesinde korundugu belirtildi. Sirket,
onumizdeki donemde klinker oranini azaltmaya ve alternatif yakit
kullanimini artirmaya devam edecegini ifade etti.
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Yonetim, yeni stratejik yol haritasinin sonuclarinin ikinci ceyrekte heniiz sinirli 6lctide gorildugind, asil etkinin
Ucuincu gceyrekten itibaren daha belirgin olacagini belirtti. Bu kapsamda sirketin odaklandigi temel alanlar sdyle

siralandi:
A Yakit, tiriin, misteri ve hammadde karmasini optimize ederek karlihgr artirmak.
A Marmara Bolgesi'ndeki talep artisindan daha fazla faydalanmak.
A Hazir beton ve ¢cimento uriin karmasini daha yiiksek karlhiliga yonlendirmek.
A

Heidelberg Materials organizasyon yapisina uyum kapsaminda departmanlarn birlestirmek ve
verimliligi artirmak.

Genel merkezi Buyiikgekmece fabrikasina tasiyarak miisterilere ve ana pazara daha yakin olmak.
A Artan talebi firsata cevirerek fiyat artislari gerceklestirmek. Yonetim, yapilan fiyat artiglarinin ton
basina yaklasik 10 dolar seviyesinde oldugunu ifade etti.

Yonetim, yilin geri kalanina iligkin olumlu beklentilerini yineledi. Yerel pazarda fiyatlama giiciiniin
arttigini, petrokok maliyetlerini daha diisiik maliyetli alternatiflerle optimize etmeye basladiklarini ve
maliyet tarafindaki organizasyonel doénisimiin devam ettigini belirtti. Ayrica sirdurilebilirlik
yatinmlarinin pozitif nakit yaratmaya devam ettigi sirece siirdiiriilecegi ve Heidelberg Materials'in
verimlilik odakli doniisiim planina tam uyum saglandigi ifade edildi.

Finansallarda oldugu gibi toplantiyi da olumlu buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tirlU zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu krarlarin neticesinde olusabilecek yanlislk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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