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Son Fiyat Akfen Yenilenebilir Enerji — AKFYE - N6tr
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (miIn $) Dengeli cerceve!

F/K .

FD/FAVOK Ozet cerceve sunmak gerekirse:
PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

A AKFYE santrallerinde YEKDEM korumasi, finansallarin daha direncli
seyretmesine olanak saglamistir. Buna karsin PTF'deki disus,
ortalama satis fiyatini baskilamaya devam etmektedir. Hasilat

daralirken satis maliyetleri daha sinirli bir daralma gostermektedir.
30.00 20.000.00 Sirketin vergi 6ncesi zararda oldugunu ancak ertelenmis vergi

20,00 M 18.888,88 geliri ile net kara ulastigini da hatirlamak gerekmektedir. lyilesen

Uretim ve zayiflayan fiyatlama glicii sebebiyle finansallar notr

10,00 5.000,00 . -
0,00 0,00 degerlendiriyoruz.
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ORTAKLIK YAPISI % Ertelenmis vergi geliri sebebiyle net kar

Akfen Holding
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Akfen Yenilenebilir Enerji, 2026 yilinin ikinci ceyreginde glicli hidroloji
ve yeni devreye alinan 187 MW'lik kapasitenin katkisiyla elektrik
tiretimini %33,7 artirarak 1.168,9 GWs’e cikarmistir ancak spot elektrik
AKFYE GUNLUK  AYLIK 12AYLIK fiyatlarindaki %44,7'lik sert dusls ve kur artisinin enflasyonun gerisinde
Getiri (TL) 1,03 2,99 25,35 kalmasi nedeniyle satis gelirleri yillikta %21daralarak 1,5 milyar TL'ye,
Getiri ($) 1,00 1,13 6,86 FAVOK ise %87 gerileyerek 68 milyon TL'ye diismistur. Net karin ceyrekten

Getiri (XU100-Rélatif) 0,88 2,70 -3,71 ceyrege %70 artisla 885 milyon TL'ye yiikselmesi ise operasyonel
verimlilikten ziyade, ertelenmis vergi geliri ve parasal kazanglar gibi nakit

Geyreklik 2026/03 2026/06 disi kalemlerden kaynaklanmistir.

Yillik 2025/06 2026/06

Briit Kar Marji (Y%) 34,86 11,04 Sirket'in orta-uzun vadeli biiyime stratejisi, 6nlisansi alinan 310 MW’Lik
depolamali RES/GES projeleri ile sebeke baglanti izni alinan
Romanya’daki 30 MW’lik avro bazli GES yatinmina dayanmaktadir.
Gelirlerinin %75'ini dolar bazli YEKDEM mekanizmasindan saglayan AKFYE,

Brut Kar Marji (C%) 28,65 21,52
FAVOK Marji (Y%) 51,76 51,62

i 0
EIAe\t/(}z:r’\!\/}lZ?jll((%((Q)) ‘_‘59;? 23(3)3 Uretiminin %56'sini YEKDEM sabit fiyatlardan satmaktadir. Ayrica %75'lik
Net Kar Marji (C%) 27,38 57,71 dolar bazli gelirlerin gecen yil %86 seviyesinde oldugunu hatirlatmakta
Net Bor¢ (mln TL) 9.691,39 11.347,46 fayda olacaktr.
isletme Sermayesi (mln TL) 1.247,79 -74,18
Cari Oran 1,13 0,50
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -4.234,32 1.665,46
Net Finansman
Gideri/Satislar 27,76 38,95
Briit Kar Biylime (Y%) -12,89 -75,11
Briit Kar Biyume (C%) -13,79 -75,11
FAVOK Buyume (Y%) -19,21 -18,39
FAVOK Buyume (C%) 10,70 -31,94

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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