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AKGRT - Aksigorta

12,61 TL - AL

Potansiyel: %86,81

Son Fiyat

Piyasa Degeri (mln TL)

Piyasa Degeri (min $)

F/K

PD/DD

Hisse Sayisi (min lot)

FDPO (%)

Guinliik Ort. islem Hacmi (mIn TL)

9,00 90.000,00
8,00 80.000,00
7,00 70.000,00
6,00 60.000,00
5,00 50.000,00
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AKGRT GUNLUK AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 3,21 -4,80 -7,02
Getiri () 3,17 -6,31 -20,42
Getiri (XU100-Roatif) 4,76 1,07 -32,21

min TL Konsensilis Pusula Yatinm Gergeklesme
Net Kar 660,53 623,52 750,32

Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yillik 2025/06 2026/06

Konservasyon Orani 36,66 46,81
Prim Uretimi Blytime (%) -12,25 43,72
Teknik Denge/Prim Uretimi 10,24 5,08
Hasar/Prim Orani -76,75 -73,22
Bilesik Oran -37,40 -19,31
Net Kar/Prim Uretimi 7,87 4,61
Ozkaynak Karlligi (Y%) 23,71 13,67
Ozkaynak Karliligi (C%) 4,05 13,67
Teknik Denge (C) (mIn TL) 289,77 1.122,93
Teknik Denge (Y) (mIn TL) 1.574,00 1.122,93
Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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Aksigorta — AKGRT — Notr

Daralmadan pozitife dogru gegme cabasi!

Aksigorta, 2026 2.ceyrekte 750 milyon TL net kar ile piyasa
beklentilerinin iizerinde sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi: 660 milyon
TL/Pusula Yatirrm:624 milyon TL)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Finansallan daralan marjlar ve baskilanan karlilik nedeniyle notr
degerlendiriyoruz. 2026 3 ve 4.ceyrekte surdirilebilir karlilik ve
artan marijlarla birlikte 5 yildir verilen emek ve yilbasindan bu yana
surdurilebilir sinerji cercevesini dikkate alarak 2026 yil sonu
beklentimize dogru bir kar tahmini ile tamamlayacagini
degerlendiriyoruz. Analist toplantisinda ilave degerlendirmelere
yer vermeyi planliyoruz. 12,61 TL ve AL tavsiyesini strdiiriirken
rasyolarin oldukca makullestigini gdzlemliyoruz.

Pusulanin 4 Yonu:

A Prim Uretimlerinde reel pozitif bliylime suriyor.

A Sigortacilik kari giderler kaynakli baskilanmayi stirdiirdii.

A Teknik kar tarafinda baski hizi azaldi.. Marjlarda c¢eyreklik
toparlanma goriildd.

A Ceyreklik net kar tahvil etkisiyle dipten doénerken yillikta
daralmanin 6niine artan giderler kaynakli gecilemedi.

Sektorii raporumuzda anlattik! 17 Temmuz 2026 giini yayinladigimiz
“XSGRT'In 2.Ceyrek Pusulasi” 6zelinde sektorde artig hizlarinin yavasladigi
ve reel karlilik cabasini gozettigimiz cerceveyi anlatmaya calistik. Hayat disi
tarafta net ayrisanin Tlrkiye Sigorta (TURSG); hayat emeklilikte ise hem
ANHYT hem de AGESA'nin direncli kaldigini gozlemledik. Ancak bu ceyrek
itibariyle artis miktarlarinin reel negatife gectigini gordigimuzi
hatirlatiyoruz. Sikilasmanin optimal noktasi kaginca sigortacilik gibi bir
sektorde bundan net etkileniyor.

Sektor anlattigimiz cercevede ilerliyor. XSGRT'In 2.Ceyrek Pusulasinda
anlattigimiz Gizere 25 Mayis 2026 giini yayinladigimiz Sigortacilik Sektoru
Guincel Durum Analizi raporunda beyan ettigimiz gibi gerceklesen bir tablo
ile karsi karsiyayiz. Tahvil faizleri mali gelirlerde dalgalanmaya neden
olurken kredi blyimelerine yonelik yeni alinan aksiyonlar sektori olumsuz
etkiledi. Agesa Hayat Emeklilik, Aksigorta ve Anadolu Hayat Emeklilik
(AGESA,AKGRT ve ANHYT) haricinde tim sektoriin prim Uretimleri reel
daralis olarak seyretmeyi siirdiriiyor. Tahmin ettigimiz gibi sektor yillik
bazda dislik bazdan yararlanirken 3 aylik 2.ceyrek enflasyonu %7,11'in
aksine net kar nominal %5,51 blyiimeyle reel daralan ortam takip
ediyoruz.

www.pusulayatirim.com.tr


https://pusulayatirim.com.tr/analiz/guncel-piyasa-analizleri/xsgrt-in-2-ceyrek-pusulasi

P U S U LA AKGRT 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

31 Temmuz 2026 Cuma
Y AT

HATIRLATMA gecmekte fayda var. Bu dogrultuda gectigimiz ceyrek ne dedigimizi anlatalim:

A Bu defekt giincel cercevede 1 defaya mahsustur. Sirket, durasyon analizi ve elde ettigi tahviller
cercevesinde gozle goriilir miktarda defekte 1.ceyrekte katlansa dahi glincel makro beklentiler ve
beklentilerimiz cercevesinde mali gelirin yillik net kara katkisinin 3,1 milyar TL'yi bulacagini
hesapliyoruz. Hatirlatmak gerekirse 2026 yilinda sirketten 3,78 milyar TL net kar tahmin ediyoruz.
Prim disi sadece mali gelirden 3,1 milyar TL net kari olacak. Bu net kar ve prim iiretim hizi bu
ivmelerle devam edip teknik geliri desteklerse 6nimiizdeki dénemde net kar beklentimizi
yukar yonli revize etmemiz gerekecektir. Bu etki sadece bu ceyrege mahsus olacagini teyit
eden ortam var olmakla birlikte yukarn yonli potansiyeli tagiyor.

Prim uretiminde karlilik odagina kayis oldu. Sirket, yila glicli prim Gretimleri ile basladi. 2026 2.ceyrekte prim
Uretimleri %58 artigla 10,4 milyar TL olurken ozellikle trafikte %142 ve kaskoda %104'liikk artis prim
Uretimlerine gézle gériilir katki sagladi. ilk 6 ayda prim Gretimi artisi %44 artisla 22,1 milyar TL oldu. 2026 3
ve 4.ceyrekte 6zellikle karhlik odagiyla prim tiretimine yonelis takip ediyor olacagiz.

Hasar artisi kaynakh sigortacilik kan baskilandi. Ozellikle trafik tarafinda bliyiime artisi sonrasi hasar
girislerinin genele yayilmasiyla birlikte sigortacilik kari 18 milyon TL zarara dénerek gegcen seneye gore
sigortaciik marji 2 puan daralma ile yatay kaldi. Orta ve uzun vadede tekrardan %2 bandina
yonelebilecegini degerlendiriyoruz.

Giderlerdeki artislar teknik kari baskiladi. Genel giderlerdeki 2026 2.ceyrekte yillik %60’k artis
dogrultusunda teknik kar 2026 2.ceyrekte %19 daralma ile 833 milyon TL olurken ilk ceyrekteki daralmaya
kiyasla artan giderler ve sigortacilik karinda baskili seyre ragmen yonetisim becerisiyle teknik karda
disis hizi %47'den %19'a gerilemis oldu. Net teknik kar marji yillik 3 puan daralma ceyreklik 6 puan artigla
%9 seviyesinde gerceklesti. Her gecen ceyrek normallesmesini bekleyebiliriz.

Bilesik oranda tahmin ettigimiz gibi bir artis var. Gectigimiz yila kiyasla 9 puan artig gecen ceyrege kiyasla
2 puan diisiisle %130 seviyesinde gerceklesirken bilesik oran icerigi bakimindan hasar/prim orani en ¢ok
artan sinif olarak karsimiza ¢ikti. 2026 2.ceyrekte hasar/prim orani 7 puan artisla %90; komisyon orani 1
puan artisla %11; gider orani 1 puan artisla %29 seviyesinde gerceklesti. Yili %130’un hafif altinda ancak
%125’in lizerinde kapatmasini bekleyebiliriz.

Vergi gelirindeki yavaslamaya ragmen net kar canlh kaldi. Yatinm gelirlerinde %25’lik biiyime cercevesi,
fon tutarinda %38 artisla 21,6 milyar TL'lik fon, %35 yilliklandiriimis getiri cercevesinde net donem kari
gecen seneye kiyasla ertelenmis vergi gelirinin %50'ye varan azalisina ragmen net kar daralma hiz
oldukca azaldi. Net kar 2026 2.ceyrekte %13 daralma ile 750 milyon TL oldu. Bu daralma hizi kademeli sekilde
mali gelir etkisiyle birlikte normalleserek pozitife dogru yonelmesini bekleyebiliriz.

Finansallar daralan marjlar ve baskilanan karlilik nedeniyle nétr degerlendiriyoruz. 2026 3 ve 4.ceyrekte
surdurilebilir karlilik ve artan marjlarla birlikte 5 yildir verilen emek ve yilbasindan bu yana stirdurulebilir sinerji
cercevesini dikkate alarak 2026 yil sonu beklentimize dogru bir kar tahmini ile tamamlayacagini
degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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